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Ve sve diplomove praci mel diplomant zpracovat tema odhadu Value At Risk (VaR)
pro hodnoty kreditniho portfolia banky. Jeho ukolem bylo zformalizovat nektere postupy
uvedene zejmena v metodice JP Morgan - Creditmetrics a tyto postupy posleze aplikovat pfi
odhadu VaR pro konkretni portfolio jedne banky.

Diplomant krome zavedeni zakladnich pojmu formalizuje pfistupy pro odhady
rozdeleni hodnoty kreditniho portfolia. Krome postupu uvedeneho v Creditmetrics pro odhad
podmmene stfedni hodnoty portfolia pomoci diskontnich kfivek uvazuje alternativni pfistup
prostfednictvim rizikovych nakladu. K odvozeni vzorcu rizikovych nakladu pfistupuje jednak
pfes pfedpoklad znameho rozdeleni doby do defaultu, jednak pfes Markovovy fetezce.

Pfestoze je dnes jiz pojem VaR dobfe definovany, urcitym problemem zustava
pfesnejsi specifikace nahodne veliciny, k jejimuz rozdeleni se VaR vztahuje. Diplomant
pojima tuto nahodnou velicinu jako podminenou stfedni hodnotu portfolia za podminky
ratingoveho hodnoceni v urcitem budoucim horizontu.

Z hlediska matematickeho pfinosu je praci nutno hodnotit jako kompilacni. Uloha
diplomanta byla obtizna zejmena v torn, ze podkladova literatura, na zaklade ktere se musel
seznamit s novou problematikou okolo kreditniho portfolia, nebyla striktne matematickeho
charakteru. Realna data, na kterych mel demonstrovat vypocet VaR, s sebou nenesla uplnou
informaci, protoze nebyla v bankovnim ustavu k dispozici. Na druhou stranu se mohl opfit
o zkusenosti svych kolegu, ktefi na stejnych datech odhadovali stfedni hodnotu portfolia
v jejich rocnikove praci.

Je nutne podotknout, ze diplomant pracoval poctive po cele obdobi od zadani
diplomove prace. Na druhou stranu, pfesnejsi formalizaci a vlastni vypocty ponechal az na
zaverecne obdobi. Tim trochu utrpelo fmalni doladeni prace, kde se objevuje urcite mnozstvi
formulacnich nepfesnosti. Rovnez detailnejsi pojednani vystupu, popis vlastniho programu
a vypocetniho prostfedi mohly byt obsirnejsi. Pfes tyto vyhrady jako vedouci prace konstatuji,
ze diplomant splnil sve zadani, jeho prace splnuje pozadavky na diplomove prace kladene
a doporucuji ji proto jako takovou uznat.

V Bohufiovicich u Litomysle, 17.5.2006 RNDR. Pavel Charamza, CSc.


