Pon&vad? tispéch kazdé nabidky prevzeti do znaéné miry zavisi na rozdilu mezi kupni cenou
popt. hodnotou cennych papird, které navrhovatel nabizi, a cenou ¢i kurzem ucastnickych
cennych papird na trhu, miize byt navrhovatel v pokuseni trZni cenu uméle ovlivnit — smérem
dolii u ucastnickych cennych papir a naopak smérem vzhiiru u cennych papiri nabizenych
jako protipInéni. Pravé podobnym pokusiim a nejen jim se pak snazi iprava nabidek pievzeti
&elit. Pravni uprava nabidek pievzeti v jednotlivych jurisdikcich jde vSak jeSté dale. Snazi se
pfedevdim zakotvenim zékladnich principi stanovit obecnd pravidla chovéani subjektd

rvo

zlGastnénych na nabidce. Casto pak vedena myslenkou ochrany akcionatd posiluje jejich
postaveni ve vztazich) knimZ pfi nabidce prevzeti dochazi, zejména mezi akcionafi a
navrhovatelem, jakoZ i mezi akcionafi a organy cilové spole¢nosti, i mezi akcionéfi a cilovou
spole¢nosti. N&kde se uprava nabidek pfevzeti naopak snaZi o to, aby obecné uznévana prava
akcionafi jim nebyla chovanim jinych osob, zejména navrhovatele ¢i organii spolecnosti,
odfiata. Chréani tedy samotnymi zékladnimi principy prava spole¢nosti a kapitalového trhu
zarudend prava akcionaft. Usiluje dale pfedevdim o transparenci a informovanost subjekti

kapitalového trhu pfi nabidkéach pievzeti.

Shrnout komplexné vyznam a diivody pravni ipravy nabidek pievzeti je iikol nadmiru obtiZny
zejména proto, e prevzeti spolenosti je kazdym subjektem zuc¢astnénym na nabidce prevzeti
chapano jinak. Diivod tohoto odli¥ného vniméni lze vidét predevs§im ve zcela odlisnych
zdjmech téchto subjektd (cilové spolednosti, fidicich organti, akcionafd, stakeholders a
navrhovatele). Obecn& vzato, akcionafi cilové spolenosti nepfatelské nabidky vitaji jako
piileZitost pro vyhodnou sménu resp. prodej svych cennych papirii, nebot’ cena pii nabidce

pievzeti se obvykle pohybuje vysoko nad trzni cenou, resp. kursem pied ozndmenim nabidky.



