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uznat jako bakalarskou. Navrh klasifikace pfikldddm na zvlastnim papiru.

Pfipominky a vyjadieni oponenta:

Prvnim cilem préce bylo patrn€ zvladnout zaklady modelovani ve spojitém case, hlavné tedy projevit
pochopeni a schopnost uziti pojmi jako je geometricky Browntv pohyb ¢i Itoova formule. V dalsim
potom byly zformulovany prakticky vSechny zakladni modely kratkodobé tirokové miry. Dale bylo
tieba si 0svojit diskretizace téchto modeld — hlavné Eulerovu, ktera je zaloZena na samotné konstrukei
stochastického integralu a potom také tzv. Milsteinovo schéma, které se jevi pro vétsi kroky jako

V jistém smyslu piesné;jsi.

Hlavnim pfinosem prace kromé zdatilého souhrnu formulaci spojitych i diskrétnich verzi
jednotlivych modelt je potom treti kapitola, kde je mozné si prohlédnout simulace jednotlivych
diskrétnich modelt s dvéma verzemi parametri a porovnani simulaci z dvou modeld s jednou
trajektorii z trhu. Jde vcelku o elementarni, ale vzdy poucné cviéeni.



Prace je napsana Ctive a text je napsan velmi srozumitelné, vétim, Ze by si z néj i neznaly

zacateénik to dalezité odnesl. Matematicka uroven prace je slozita k hodnoceni — text je napsan bez
chyb, ale matematické naroky kladené tématem dle mého nejsou velké. Ze zadani ,,...numerické
metody pro jejich [finan¢nich modeltl] praktickou aplikaci budou diskutovany* jsem ocekaval alespon
pokus o pochopeni, pro¢ by mélo byt Milsteinovo schéma viibec zajimavé.

Malé poznamky:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Zakladnim problémem, ktery autor bude muset odstranit, bude-li chtit né¢kdy s podobnymi
modely skute¢né pracovat, je ustrnuti v téch nejelementarnéjsich jednofaktorovych modelech.
uzaviené formule.

Praci se prolina pozadavek na nezdpornost urokovych mér. To je v matematické teoretické
literatufe béznym jevem, ale je potfeba toto dogma odmitnout — hlavné Svycarské uroky se

v poslednich letech v zapornych hodnotach objevuji veelku pravidelné. Je to dané primarné
problémy eura, potazmo tedy Sménnym kurzem a paritou urokovych mér.

Na str. 5 je bez citace uvedeno k Vasickovu modelu: ,,Tento model je dodnes vyuzivan pii
ocenovani opci na dluhopisy, ...“ Tento vyrok uvést bez citace je velmi odvazné. Lze nalézt
naznaky, ze tomu tak Vv drtivé vétSin€ instituci uzZ minimalné€ deset let neni. Viz napf. i str. 942
v autorem citované knize [16]. Nemohu bohuzel dodat vetejné piistupny zdroj, ale neni tomu
tak ani v systému Bloomberg, ktery je vyuzivan, kdyz dana instituce nema vlastni piesn&jsi
vypocetni nastroj. Jednofaktorové modely jsou skuteéné metodami posledni ¢tvrtiny minulého
stoleti.

Drobnost, ktera je ale u Black-Derman-Toy modelu hned v nasledujicim odstavci zminéna: Ho
a Lee rovnici (1.25) nezformulovali, pouzivali diskrétni ¢as. Pfesto se po nich limita ve
spojitém casu (1.25) jmenuje.

Na str. 45 dole je ponékud zavadé&jici informace, ktera je ovSem diive v textu uvedena
pfesnéji: ,, Tyto hodnoty parametri také spliiuji nenabyvani zapornych hodnot.. ., jak Ize
pozorovat na obrazku, ...“. S témito parametry lze urcité nasimulovat i zdporné hodnoty,
(protoze libovolna simulace ma vzdy krok odrazeny od nuly a tedy neplati teoreticky vysledek
pro CIR model, ktery neni diskrétni.) Naopak, urcité i s nékterymi nevhodnymi parametry lze
samoziejmé nasimulovat dostate¢ny pocet nezapornych trajektorii.

mozna mohlo byt pe¢livéjsi a tim 1 zajimavéjsi. Napt. alespon snaha o ¢asové zavisly stied, ke
kterému se ma trokova sazba navracet, by se jiZ z prvniho pohledu na data (ale i

z fundamentalni ekonomické heuristiky) hodila. Argument ze samotného zavéru kapitoly na
str. 46 o tom, ze vlastné neni cilem najit vhodny model, nybrz si ur€ité metody vyzkouset, je
ale samoziejmeé platny a spravny.

Misto, datum, podpis oponenta: v Praze, 8. 8. 2012
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