Posudek vedouciho na diplomovou praci Adama Stefanika:

Neuplna stochasticka dominance.

V stlade so zadanim sa diplomant zaoberal réznymi zobecnenymi typmi stochastickej
dominancie so zameranim sa na mnoZzninu eficientnych portfolii vzhladom k stochasticke;
dominancii tychto typov. V préci rozlisuje hlavne dva rézne pristupy k netplnej stochasticke;j
dominancii druhého radu.

Po uvode je prva kapitola venovand zhrnutiu zakladnych poznatkov o stochastickej
dominancii prvého adruhého radu. V druhej kapitole st zavedené neuplné stochastické
dominancie podl'a Leshno a Levy (2002). Autor sa snazi s vyuzitim tychto relacii definovat’ i
eficienciu portfolia, o hodnotim kladne, ale bohuzial’ jeho definicia ma dobry zmysel iba
v niektorych vel'mi Specidlnych pripadoch, ¢o autor nijak nevysvetluje. Vo vSeobecnosti sa
l'ahko moZe stat, ze tato autorova definicia oznaci portfolio za eficientné vzhl'adom k AFSD
a pritom existuje iné portfolio, ktoré dané portfolio dominuje nielen vzhl'adom k AFSD, ale
ivzhladom k FSD, ¢o ide proti zdkladnej mysSlienke eficiencie portfolia. Napr. nech

x' =(1,3), x*=(2,1). Potom portfolio 7 =(1,0)je zjavnhe FSD dominované portfoliom
A =(0,1), a pritom definicia 2.3.1 ho prehlasi za AFSD eficientné.

Dalej by bolo vhodné aspoti v kratkosti previest’ diskusiu o moznosti definovania a testovania
eficiencie portfolia vzhl'adom k ASSD.

V tretej kapitole autor pripomina druhy pristup k netiplnej stochastickej dominancii
predstaveny v Lizyazev a Rusycyznski (2012). Tento pristup je vhodnejsi pre testovanie
ASSD efficiencie portfolia a diplomant pripomina tam uvedené testy eficience portfolia
vzhl'adom k ASSD.

V kapitole 4 diplomant preukazal schopnost’ samostatnej tvorivej prace pri odvodeni
nového testu pre ASSD eficienciu portfolia zalozeného na kvantilovom pristupe. Cela
kapitola je vlastné pomerne jednoduchou modifikdciou SSD testu predstaveného v Kopa
a Chovanec (2008), ovSem autor uvadza i vSetky modifikované tvrdenia a dokazy.

Hlavnym teoretickym prinosom tejto prace je teda kapitola 4 spolu s kapitolou 5, kde
sa autor zaobera vol'bou vhodného epsilonu a porovndva oba uvazované koncepty netiplnej
stochastickej dominacie.

Praca je doplnend numerickou Stadiou v 6. kapitole, ktora ilustruje test odvodeny
v kapitole 4. Skoda, 7e autor neskusil aplikovat’ iostatné testy a porovnat dominujice
portfolia.

Tato praca je pisana prehladne, systematicky a zrozumitelne no obsahuje dost
preklepov a inych gramatickych chyb (napr. ¢iarky, slovo ,,priliz*) a niektoré chyby su trochu
zavadzajuce napr. na str. 15 miesto “urenia” pide autor ,,u¢enia®. Dalej mi v praci chybali
vysvetlujice komentare pripadne diskusie, napr. v kapitole 2.3. sa hovori o eficiencii portfolia
vzhl'adom k FSD a SSD, ale chyba formalna definicia pripadne diskusia r6znych moznosti
ako tieto pojmy definovat. Alebo v kapitole 3 by bolo vhodné aspoii diskutovat’ moznosti
roz$irenia na e-AFSD eficienciu portfolia.

Celkovo hodnotim tito pracu pozitivne, i ked’ nenaplnila moje o€akavania. Diplomant
ukdzal schopnost kritickej prace s literatirou, samostatného tvorivého myslenia
a softvérovych vypoctov. Diplomova uloha bola splnend. Navrhujem uznat’ predloZent pracu
ako diplomova.
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