
Debata o metodách modelování operačních rizik byla otevřena teprve počátkem minulého desetiletí a je
dodnes živá a plná otevřených otázek. Pro pokročilé metody měření (AMA) v  rámci pravidel Basel II je
odhad kapitálové přiměřenosti vůči operačnímu riziku zásadně ovlivněn zvolenou metodou měření
rizika, která je použita k výpočtu peněžního vyjádření expozice vůči riziku ze simulovaného
statistického rozdělení operačních ztrát. Nejčastěji používanou metodou měření rizika je Value-at-Risk
(ohrožená hodnota), přestože je v odborné literatuře považována za překonanou. V této práci popisujeme
nejvážnější problémy spjaté s metodou VaR a vysvětlujeme, proč může v kontextu modelování
operačních rizik vést k zavádějícím závěrům. Jako vhodnou alternativu, či alespoň doplněk, k ohrožené
hodnotě pro účely výpočtu kapitálové přiměřenosti potom navrhujeme třídu metod měření rizika
známou pod přízviskem koherentní. Konkrétně vybíráme koherentní metodu zvanou Expected Shortfall
a v empirické části našeho výzkumu ukazujeme, že produkuje smysluplné a konzistentní výsledky a že
je v daném kontextu velmi užitečným nástrojem. Důležitou rovinou práce je ovšem i samotné
modelování distribuce operačních ztrát. K tomu využíváme celou řadu statistických metod, přičemž se
ukazuje jako nejvhodnější technika teorie extrémních hodnot. Pomocí zátěžových testů dále testujeme
robustnost a konzistenci vybraných modelů ztrát i výpočtů kapitálové přiměřenosti daných oběma
zmíněnými metodami měření rizika.


