Abstrakt

Prelévani volatility akciového trhu se zejména v casech krize stalo dulezitym
fenoménem. Mechanismy prenosu Soku z jednoho trhu do druhého jsou dilezité
pro diverzifikaci portfolia v mezinarodnim meéritku. Nase diplomova préace zk-
oumad impulsni odezvy a dekompozici rozptylu ¢tyr hlavnich akciovych indexu
rozvijejicich se trhu ve stfedni Evropé (Ceské republika, Polsko, Slovensko
a Mad'arsko) v obdobi od ledna 2007 do srpna 2009. V prici jsou pouzity
dva modely: vektorova autoregrese (VAR) s konstantnim rozptylem rezidui a
vektorova autoregrese s ¢asové rozdilnymi parametry (TVP-VAR) se stocha-
stickou volatilitou. Na rozdil od jinych porovnatelnych studii jsou v obou mod-
elech pouzity Bayesovké metody. Nase vysledky potvrzuji pritomnost prelévani
volatility ve vSech trzich. Zajimavym zjisténim je nalezeni opac¢ného pfenosu
okt z Ceské republiky do Polska a Mad'arska, coz naznacuje, ze investofi vidi

sttedoevropské burzy jako oddélené trhy.
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