
Abstrakt

Přeléváńı volatility akciového trhu se zejména v časech krize stalo d̊uležitým

fenoménem. Mechanismy přenosu šok̊u z jednoho trhu do druhého jsou d̊uležité

pro diverzifikaci portfolia v mezinárodńım měř́ıtku. Naše diplomová práce zk-

oumá impulsńı odezvy a dekompozici rozptylu čtyř hlavńıch akciových index̊u

rozv́ıjej́ıćıch se trh̊u ve středńı Evropě (Česká republika, Polsko, Slovensko

a Mad’arsko) v obdob́ı od ledna 2007 do srpna 2009. V práci jsou použity

dva modely: vektorová autoregrese (VAR) s konstantńım rozptylem rezidúı a

vektorová autoregrese s časově rozd́ılnými parametry (TVP-VAR) se stocha-

stickou volatilitou. Na rozd́ıl od jiných porovnatelných studíı jsou v obou mod-

elech použity Bayesovké metody. Naše výsledky potvrzuj́ı př́ıtomnost přeléváńı

volatility ve všech trźıch. Zaj́ımavým zjǐstěńım je nalezeńı opačného přenosu

šok̊u z České republiky do Polska a Mad’arska, což naznačuje, že investoři vid́ı

středoevropské burzy jako oddělené trhy.
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unie: Bayesovský model. Diplomová práce, Univerzita Karlova v Praze, Fakulta
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