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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Bakalatska prace se vénuje pomérné exotickému tématu infla¢niho cileni v Ghané, ktera byla
teprve druhou zemi v subsaharské Africe, kterd aplikovala tento rezim ménové politiky.
I kdyZ se téma zda jako naprosto odtrzené od situace CR, piesto zde existuji nékteré
podobnosti mezi ghanskou a &eskou ekonomikou: Ghana je stejné jako CR mala oteviena
ekonomika, pouziva IT k disinflaci, sousedi s pomérné¢ rozsahlou ménovou unii. Bakalaiska
prace je také zajimavym exkurzem do situace ekonomiky, kterd sice neni jako jiné africké
zemé na pokraji hladomoru, ale kterou rozhodné nelze oznaéit za rozvinutou. Usp&§nost IT
v Ghané tak mtize dat odpovéd’ na otazku, zda je tento rezim ménové politiky vhodny i pro
jiné nepfilis rozvinuté zemé nejen v Africe.

Na bakalafské praci p. Jilka pozitivné hodnotim pfedevsim to, Ze se pokusil ziskat tidaje, které
jsou vzhledem k tirovni rozvoje ghanské ekonomiky a vzhledem k ne zcela utéSené situaci
taméjSi statni statistiky obtizné dostupné. Protoze mi pfedtim nebyla situace Ghany pfilis
znama, dozveédél jsem se pro sebe relativné hodné novych véci.

Na druhou stranu je potieba fici, ze hodnocend bakalafskd prace je hodné popisného
charakteru a Ze autor pfiliS nenapliiuje nazev této prace: samotné hodnoceni ménové politiky
Ghany se viceméné zamétuje pouze na hodnoceni naplilovani institucionalnich piedpoklada
inflacniho cileni v Ghané (str. 36-41). Autor sice hodnoti historickou situaci Ghany, ktera
v minulosti v souvislosti s ménovym financovanim fiskédlnich deficitd sméfovala smérem
k hyperinflaci, takZe ve srovnani s historii by asi bylo mozné hodnotit IT pozitivné. Autor
vSak nijak nekomentuje zajimavy fakt, Ze od formalniho zavedeni infla¢niho cile na zacatku
roku 2007 inflace v Ghané rostla z cca 10 % ke konci roku 2006 na cca 20 % na zacatku roku
2009, zatimco inflaéni cil naopak klesal (viz graf 5.1 na strané 43). Autor sice uvadi urcita
vysvétleni (nabidkové Soky a pod) ale podle mé zde trochu piebira oficialni ponékud
alibistickou argumentaci. Pfitom tato divergence skute¢ného vyvoje inflace a infla¢niho cile
muze mit pro kredibilitu centralni banky zasadni dopady. Ocekaval bych zde tedy, Ze autor
nevztahoval vyvoj ghanské inflace s vyvojem ostatnich makroekonomickych veli¢in, takze
vyhodnoceni pfi€¢in mijeni cile je pomérné neprithledné.

V praci mi také pomérn¢ vyznamné chybéla ur¢itda mezindrodni dimenze. Ghana je malou
otevienou ekonomikou a tak by bylo mozné uspéSnost jejiho inflacniho cileni vyhodnotit
pomeérné jednoduse pomoci srovnani jejiho vyvoje inflace s jinymi podobnymi zemémi (v
Africe obecné v daném obdobi dochazelo spise k disinfla¢nim trendiim).

Zajimavou paralelou s ménovou politikou Cech a Slovenska by tak mohlo byt srovnani
vyvoje v Ghan¢ a v sousednich zemich, které sdruzeny v ménové unii BCEAO (Banque
Centrale des Etats de I'Afrique de 1'Ouest — Centralni banka zépadoafrickych zemi, jejimiz
¢leny jsou mimo jiné i vSichni sousedé Ghany vetn¢ Pobiezi slonoviny, které méa podobnou
ekonomiku té Ghanské- obé zemé jsou zavislé na vyvozu kakaa). Toto srovnani by mohlo dat
odpoveéd’ na otdzku, zda je pro rozvijejici se zemé s rizikem ménového financovani vladnich
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vydajii pfipustnd nezdvisla ménova politika a jaky by mél pro né€ byt optimalni rezim ménové
politiky. Jak si tedy stoji Ghana ve srovnani se svymi sousedy v posledni dobé? Domniva se
autor, Ze by vstup Ghany do této unie mohl byt pro ni pfinosny a proc? Jaké zde vidi prekazky

(ekonomické, kulturni i jiné)?

V préci mi rovnéz chybélo srovnani uspésnosti inflacniho cileni mezi Ghanou a Jihoafrickou
republikou, kterd byla jednim z prikopnikl inflacniho cileni ve svété. Autor by toto mohl
provést pii obhajobé (napft. srovnat vyvoj mér inflace, vyvoj HDP aj.).

V praci se objevuje také nckolik nepiesnych formulaci a formalnich chyb, naptiklad

nasledujici:

e V textu pfili$ nesedi Cislovani grafti (grafy 3.1 a 3.2 maji byt asi 2.1 a 2.2), u grafu 3.2

nesedi popisek (inflace v obdobi 1/2003/1/2009) a popisky horizontalni osy (2000Q1-
2009Q3). S tim souviseji nepfesnosti v textu- na str. 19 autor pise, Ze ,,The inflation rate
went beyond the limit of 20% only in two years: 2004 and 2009%, z grafu 3.2 na stejné
stran€ je vSak zifejmé, Ze se inflace dostala pod 20% kratce v roce 2002, od roku 2004 pak
byla pod touto urovni nepietrzit¢ az do poloviny roku 2009.

Vysvétlovat nartst cen vroce 2009 Soky v cendch surovin zroku 2007 (str. 19 ,the
increase in inflation reflected food and fuel price shocks that occurred in 2007%) asi neni
prilis $t'astné, u nabidkovych Soku takto dlouhd zpozdéni nejsou (nemél to byt spise rok
20087).

Jak je mozné, ze mezi lety 2003 a 2006 doslo v Ghané k poklesu podilu vladniho dluhu
k HDP z cca 120 % na cca 40 %, kdyZ po celou dobu existoval fiskalni deficit? (viz graf
4.1 na str. 32). Neni to chyba?

Celkové¢ doporucuji prijmout bakalafskou praci p. Jilka k obhajobé a navrhuji ji ohodnotit
znamkou velmi dobfe az dobre v zavislosti na vykonu studenta pii obhajob¢.
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