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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Situace Spanélska vramci stavajici celosvétové finanéni krize je jednoznacné velice zajimava,
pfiemz jeho stavajici vyvoj otevira fadu otazek pro budoucnost novych konceptd makroprudenéni
regulace. Na jednu stranu je Spanélsko snad jedinym a jiz de facto uéebnicovym pfikladem praktické
aplikace proticyklické regulace (tzv. dynamické opravkovani), kterou zavedlo jiz vroce 2004. Na
stranu druhou vsak tento progresivni a nyni doporucovany typ regulace nezabranil rychlému rdstu
uvért v obdobi boomu a souvisejicimu rychlému ristu cen nemovitosti, ktery mél dle mnohych studii
charakter bubliny. Zaroven nebylo Spanélsko imunni vigi preliti finanéni krize do krize vefejnych
financi. Studium a pochopeni vyvoje ve Spanélsku je tak zajimavé i pro jiné konvergujici ekonomiky
typu CR.

Bakalaiska prace sl. Hejlové diskutuje velmi podrobné interakci poptavky a nabidky na trhu
nemovitosti, substituce vlastnického a najemniho bydleni, kreditniho cyklu a vy3e uvedenych
regulatornich zmén ve Spanélsku. Tato bakalafska prace podle mého néazoru velmi vhodné pracuje
s literaturou a s daty, které jsou obtiznéji dostupné (minimalné jsou ve Spanélsting) a které autorka
ziskavala pfimo od S$panélskych narodnich autorit. Bakalafska prace je podle mého néazoru
srozumitelna a argumentaéné vyvazena. Velmi pfinosna je ekonometricka analyza, pro kterou musela
autorka nastudovat ekonometrické metody nad ramec vyuky na bakalarském stupni IES, které podle
mého nazoru vhodnym zplsobem aplikovala. Jedinou vyraznéjsi vytkou k bakalarské praci je mozna
jeji dosti velky rozsah, ktery trochu komplikuje moznost precist ji ,v jednom tahu“. Na druhou stranu se
ale domnivam, ze tato bakalarska prace v lecEems splfiuje i pozadavky kladené na prace magisterské
a ze je velmi kvalitni. Z tohoto dlvodu doporucuji pfijmout bakalarskou praci sl. Hejlové
k obhajobé a ohodnotit ji znamkou vyborné. Davam komisi ke zvazeni, zda neudélit rovnéz
pochvalu za vynikajici bakalarskou praci.

Jako namét pro pfipadnou diskusi davam nasledujici otazky:

e Do jaké miry a jakymi kanaly se podle autorky projevil ve Spanélsku do bubliny na trhu
nemovitosti fakt, Ze je Spanélsko &lenem eurozény. Co si autorka mysli ve svétle $panélské
zku$enosti o vhodnosti rychlého pfistoupeni CR k EMU?

e Co si autorka mysli o vztahu kvality Spanélskych vefejnych financi a analyzovanych
problémech (pfedevsim interakce bubliny na trhu nemovitosti s kreditnim rastem)? Jsou zde
opét néjaké lekce pro jiné zemé&?
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