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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

S ohledem na déni na financnich trzich v uplynulych 3-4 letech si Alzbéta Mosnova vybrala téma, jez je vysoce
aktudlni, a které nabizi pomérné velky potencidl co se ekonomického vyzkumu tyce. V praci ,Rating the
Sovereigns: Does it Work?“ se vSak autorce tento potencial vyuzit nepodafrilo.

Urover prace (naprosto zbyte¢né) snizuje $patnad prace s literaturou — Udaje o jednotlivych pramenech
v seznamu literatury nejsou kompletni, pfi doslovnych citacich autorka neuvadi konkrétni stranu, ze které je
citovano. Na str. 34 a 35 autorka uvadi, Ze pro Ucely své analyzy urcila konkrétni mésic defaultu z rliznych
internetovych zdroj(, jejichZ seznam oviem v préci chybi. V neposledni fadé se také na str. 41 odkazuje na préci
Anderlikova (2010), ktera v seznamu literatury neni.

V empirické ¢asti by si hlubsi diskusi zaslouzila konverze ratingovych stupnic na numerickou $kalu a urceni
konkrétniho mésice defaultu. Vysledky, k nimZz autorka dochazi, vychazi ze vzorku 13 zemi (coz je pomérné
malo a autorka by to méla pfi jejich interpretaci v textu vice zohlednit), pficemZ u agentury Fitch je k dispozici
jenom 6 pozorovani, u agentury Standard & Poor’s 9 a u agentury Moody’s 11. Alternativou, kterou pfi takto
nizkém poctu pozorovani mohla autorka zvolit, by bylo srovnani po jednotlivych zemich, a pfipadnd diskuse
faktord, které mohly ovlivnit Uspésnost ratingovych agentur pfi predvidani defaultu.

V Casti 5.3 dochazi autorka k zavéru (Graf 9), Ze ratingové agentury nejsou schopny default predikovat. Pokud
bychom se ale podivali na to, jakym zplsobem samy ratingové agentury ratingy interpretuji, dosli bychom
k zavéru jinému. Napf. agentura Fitch chape rating CCC (Cisla 5—7 na autorciné stupnici) jako redlnou moznost
defaultu (default is a real possibility). Z grafu 9 tedy vyplyva, Ze pro dany vzorek zemi tato agentura povazovala
default za redlnou moznost az 9 mésicl pred tim, nez k nému skute¢né doslo. Navic zfejmé neni mozné udélit
rating v kategorii ,in default” jesté predtim, nez k defaultu dojde. Tendence ke sniZovani ratingu béhem
prvniho mésice po defaultu, jiz si autorka vsima, muZe (ale nemusi) byt zplsobena neptfesnym uréenim mésice
defaultu ze strany autorky.
Dalsi, spiSe drobné, nedostatky Ci vytky:
= Za naprosto zbytec¢né povaZuji definovani nékterych zdkladnich ukazateld ¢i pojmd jako HDP,
HDP/cap., bézny tcet platebni bilance ¢i vladni sektor (general government).
= Na str. 22 autorka uvadi, Ze pomér bézného uctu platebni bilance k HDP nemad pro staty ménové unie
zadny vyznam, coz je dle mého nazoru dosti silny vyrok, ktery by si z autorliny strany zaslouzil
odpovidajici zdlvodnéni.
= Autorka nevysvétluje pouziti rznych barev ve druhé priloze své prace.
| pfes vyse uvedené vytky doporucuji praci A. Mosnové k obhajobé.
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EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature. The author
quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak

20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the author’s level of
studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak

30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to draw
conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the thesis.

Strong Average Weak

30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including academic
format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL POINTS GRADE
81-100 1 = excellent =vyborné
61-380 2 = good = velmi dobre
41 -60 3 = satisfactory = dobre
0-40 4 = fail = nedoporucuji k obhajobé




