1.Vznik a vyvoj centralneho bankovnictva

1.1.Centrélna banka- pojem, vznik centralnych bank
1.2.Vznik a vyvoj centraineho bankovnictva na dnesnaentiCeskej republiky
1.3.Ustavné a zakonné zakotverleskej narodnej banky

Centralne bankovnictvo preSlo od doby svojho vznikwed niekdkymi
stor@iami, vyznamnym vyvojom, ktory mu v celom jeho raks vyrazne zmenil
podobu. Funkcie a rozsa@mnosti centralnej banky sa v priebetasu menili, tak ako
si to vyZzadovala zmena a vyvoj sp@iosti, od samotného vzniku bankovnictva az do
dnesSnychiias. A tak potla méjho nazoru, k tomu, aby sme spravne pochopdsdu
tlohu, ktord centralna banka zohrava v bankovontégsys vziiadom k bankam
obchodnym, do M&ej miery prispeje znal@shlavnych historickych etap jej vyvoja.
Zaiste mi date za pravdu, Ze agasna finatna kriza, ktoru teraz prezivame do istej
miery tento vZah ovplyviuje a do istej miery aj modifikuje, avSak o tomaktbre sa

blizSie zmienim v inej kapitole tejto rigorézne@ge.

1.1 Centrélna banka- pojem, vznik centralnych bank

Uz sam nazoy,centralna” alebo ak chceme Ustredna banka né&zjea ze ide o
banku, ktorej postavenie medzi ostatnymi bankamr jgeiom ojedinelé, jedinmé,
Specifické. Specifické znaky banky, ktora je asneana za centralnu sfioaji v tom,

Ze tato banka, okrem funkcie finameého sprostredkovdi@ prevadza aj iné Specifické
¢innosti, napr. emisn&innog’ ¢i bankovy doffiad. Vykonom tychto Specifickych
funkcii sa centralna banka dostava va’alm k ostatnym obchodnym bankam do
pozicie bank of banks(A) , pretoZze vykon jej zverenyckinnosti nemdze hy
delegovany na Ziadnu inu z bank. Tym, kto povercgmtralnu banku vykonom
Specifickych ¢innosti je Stat a vo ¥8ine pripadov sa tak deje na zaklade zakona
Centralnu banku je mozné definowana zéklade troch zékladnych znakad.1 méa
emisny monopol, ad.2 prevadza menovu politiku3adguluje bankovl sustavil)

V modernej ekonomike je centralna banka vo vlastei§tatugo samozrejme vyplyva

i z k'icoveho postavenia tejto banky vo fikaom sektore, avSak ako nam je z historie

zname nie vzdy tomu tak bolo. SU zndme pripadyidigoré centralne banky vznikli



aj zo sukromnych bank, a touz zl&enim niekdkych sakromnych bank, ktorym bolo
umoznené emitoabankovky, alebo znarodnenim sukromnej banky.

Prvé centralne banky vznikli v 17.stéfoV danom obdobi mali jedind pdévodnu
funkciu, a tozabezpéovanie Uverov pre Statnu pokladnjcaz postupne od druhej
polovice 19.storéia zaali pribuda’ d’alSie funkcie a centralne bankycal fungova
v podobe ako ich pozname dnes.

Zmeny vo funkciach centralnych bank slviseli presdkym s postupnou
premenou p@azného systému, ktory funguje na zaklade existepitiehodnotnych
hotovych pgazi, na systém, ktery pozname a pouzivame dnes vzavdnom svete a
ktory je zaloZeny na existenciieplnohodnotnych bezhotovostnychigm Niektori
autori hovoria aj o tzv.fjat peniazoch (B).

Je samozrejmé, Ze existuju aj niektoré Staty svetgujice na vysSie uvedenom
systéme plnohodnotnych hotovychnpei, a ani v blizkej buducnosti by to nechceli
ment. (2)

V systéme tohto druhého typu musi nevyhnutne exastista autorita, ktora dba
o riadne fungovanie p@zného systému a je vybavena dostao pravomocou, aby
bola schopna&selit jeho réznym porucham. Apopro aj dnegase finatnej krizi je
namieste zaobefasa otazkowi su dnesSné centralne banky dostatsilné &i maju
dostat@éné pravomoci, & netreba ich postavenie nejakym spésobom pdsibniSak
0 tom niZSie.

Tymito autoritami sa postupne, sfadom na geopolitcké postavenie depnej
krajiny stavali centralne banky.

Centralne banky v obdobi svojho vzniku mali lenkolo zakladnych funkcii,
bola to funkciaiverovania panovnik&tory v tom obdobé&astokrat predstavoval Stat, a
funkciavedenia dtu pre Statnu pokladnictAz neskér k nim pribudla funkciamisna
¢im banka, ktora ziskala toto privilégium od pan&eniziskala aj privilegované
postavenie k inym bankam, ktoré toto pravo nenwfia sa tak Ustrednodi inak
povedané centralnou bankou. Centralne banky talogv@ vznikali z existujdacich
sukromnych bank, ktoré &ali plnit' funkcie banky Statu, avSak bez toho aby sa stali
jeho vlastnictvomg¢im je jasne nastaveny dnesny trereravislosti centralnej banky,
ktory je chapany ako jeden z jej zadkladnych stayebmprvkov.

Ak by sme nahliadli do historie, zistime ak@zko vznikali poznatky o
zakonitostiach peazi, o ich obehu, Ko pokusov typiskuska-omystalo za tym, aby

sa vytvorili aké také, ale uz fungujuce mechanizmegtralneho bankovnictva. Dokonca
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by sme mohli by naSim predkom dacni, Ze nas svojim konanim uchranili od
mnohych Statnych bankrotov, ktoré boli istotnejepé s vékymi stratami, obgami,
Zivorenim, utrpenintudi, Ze my mézeme tieto ich draho vyklipené pokustapt’ do
dneSnych zasad obozretného podnikania v bankoeni¢ivv principy bankovej
regulacie a datadu.

Vé&cSina centralnych bank, tak jako ich pozname dnéak wznikli az ovea
neskér, az vdruhej polovici 20.stéra, pretoZze ich vznik je 0zko spojeny
s dekolonizaciou, ktora prebehla v 60-tych rokoclinuiého storgia, s koncom
studenej vojny, s rozpadom socialistického systétady vzniklo mnoho samostatnych
Statov. Vo svete dnes existuje okolo 200 centrddrbank.

Z&konite nés vtejto chvili napadne potbAi otazku, Ze¢o to vlastne ta
centralna banka vbbec je?Spomedzi viacerych vedeckyah odbornych nazorov
mnohych odbornikov, ktori sa snazili naggdpovel’ na tuto otazkuma zaujal pristup
a zdoévodnenie prof. Jozefa Jilkas ktorym sa v plnom rozsahu aj ja stotoiujem.
Ten vo svojom dielg,Penize a @nova politika“, hovori, Ze centrélna banka je jednou
zo Statnych agentdr, na ktord ministerstvo finard#leguje niektoré zo svojich
pravomoci. Pokh profesora Jilka sa centralna banka liSi od irtétnych agentur
v tom, Ze dve zo svojich udloh ( vykonavanie menovej kplégiposkytovanie Uverov od
Statu) plni nezavisle od vlady, v ostatnych Ulohjéaa viade zavisl4d3)

Uvedomujem si, Zze by som tymto zjednoduSenym p@stu k poslaniu
centralnej banky zaiste ndwei poteSil zastancov dolezitosti postavenia cendjal
banky, ktori by ufite mali hne’ poruke dostaié mnoZstvo argumentov, ktorymi by
sa mi snazili toto moje tvrdenie vyvrdtiNapriek tejto skutinosti je vSak namieste
pripomendi fakt, Ze na rozdiel od inych Statnych organov, yséwpuje zisk, i
eventualna strata centralnej banky, ako zlozkanojci vydavkov Statu, z tohto uhlu
poladu s a centralna banka javi ako¢nignimo Stat, a Ze s nim nem& sipolané
a Ze stoji celkom pomimo Statnych institdcii.

Na druhej strane su pravdivé aj argumenty, Eapital centralnej banky nema
Ziadny vyznam.” (3A), kedZe centralna banka méze fungtvaovnako, ako
ktorakd'vek Statna agentura s akynikek ateda aj so zapornym vysledkom
hospodéarenia¢o vSak nema Ziadny dopad na jej fungovanie. Prepoifdna strata
centralnej banky sa stavatag’ou Statneho dlhu.

Plati, ak by som to chcel zovSeobd&¢cnfze dneSné centralne banky maju

pravomoc vykonawaniektoré z tychto uloh: vykon menovej politiky, bezpeenie
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centralneho platobného systému, vedenie bezny¢tova komeenych bank,
uskut@novanie bankového ddiadu, emisia obezZiva, sprdva cudzomenovych rezerv,
vedenie beznéhoctu Statu a poskytovanie Uverov Statu, tvorba finen Statistiky pre
Statistické dely, obsluha Statneho rozfio, udé&ovanie devizovych a bankovych
licencii, a pod. Niektoré vybrané ulohyeskej narodnej banky, ako predstakkie
centralnej banky na uzentleskej republiky, blizSie rozoberiem v prisludnepikale
tejto rigordznej prace nizsie.

Je vSak pravda, Ze ktordkek z tychto vysSie uvedenych uloh centralnej banky
by celkom zaiste mohla vykon&vana Statna institicia ako centralna banka.
Spolainymi znakmi centralnych bank &snosti su to, Ze vo §ine Statov su prave
centrélne banky vyhradnymi emitentmi bankoviekradegén, ktory vytvara menovu
politiku. Ostatné ulohy ako centralny platobny stykykon bankového ddhadu,
organizovanie primarneho predaja Statnych dlhopisgkonava v niektorych Statoch
priamo ministerstvo financii, alebo ina Statnaitdéta. Toto nastavenie je vSak vzdy

vnutornou zalezita®u toho ktorého konkrétneho Statu.

1.2. Vznik a vyvoj centralneho bankovnictva na dneom tzemiCeskej republiky

Na ¢eskom Uzemi, ktoré bolo az do konca roka 1918 iategu s@dag’ou
Rakusko-Uhorska, vznikla ako sukromna akciova sppmle’ v r. 1816Privilegovana
rakuska narodna bank&tora neskor ziskala emisny monopol na uzemi Blaku

A aj ked’ v roku 1841 bola prevedena pod priamu kontrolulyl&im stratila na
svojej nezavislosti, zostala dialej vo vlastnictve jednotlivych akcionarov a mozejon
pravom povazowaza prvl centralnu banku na Gzemi dnegieskej republiky.

V suvislosti s tzv._rakusko-uhorskym vyrovnanimioré prebehlo roku 1861 bola

zaloZzena ako jeden z dosledkov noRakusko-Uhorska bankaa to s emisnym
monopolom pre celd monarchii4.)

Po vzniku prvejCeskoslovenskej republiky, ktory je datovany na R&ber
1918, sa samozrejme riesil aj osud centralnej ban&ynovovzniknuty samostatny Stat.
Obdobie transforméacie bankovnictva, ke@yiva povojnova situacia natwala iné
nastogivejSie problémy, ktoré bolo treba nevyhnutne ti@$eédlo v oblasti centralneho
bankovnictva ktomu, Ze funkciu centralnej bankyokoch 1919-1926 zastaval
Bankovny arad ministerstva financlie teda zrejmé, Ze aj na naSom Uzemi sa postupne

s oifadom na dobu, v ktorej sa naSa krajina nachadzgdtriedali, r6zne formy

a7 --



centralneho bankovnictva, Keulohy centralnej banky vykonavali aj iné Statne
inStitlcie ako samotna centralna banka. O tomtonmwZ usporiadani som hovoril, uz
aj vyssie.

Prva centralna banka bola zaloZzena roku 1926 akmmina akciova spotmos’
Narodna bankaeskoslovenska (NB, s tym, Ze si tat zachoval svoj majetkovy podiel
vo vyske jednej tretiny akcii. Svoj vplyv si St&choval aj v tom, Ze guvernér banky
bol do svojej funkcie menovany prezidentom republia navrh viady. Okrem iného
mohla ¢innog’ banky vlada kontrolowa aj pomocou nového institutwladneho
komisara.

Vrokoch 1939-1945 sa vyvoj v oblasti centralnehankovnictva musel
prispdsoli novym politicko-ekonomicko-pravnym udalostiafC) kedy na Uzemi
dnesnel’R vznikla Narodna banka p€gechy a Moravu, ktoru riadil riSsky zmocnenec.

Cinnog’ NBC, ktora bola obnovena v r. 1945, viak nemala dirgnte a uz roku
1950 bola nahradena novo zaloZerftatnou bankou &eskoslovenskou dalej len
SBCS).

SBCS vykonavala funkciu centralnej banky az do resoéhno roku 1989, kedy
pod tlakom prechodu a transformacie celej spmdsti, si ajcinnog’ centralnej banky
vyZiadala pattiné zmenygo sa premietlo v reorganizéacii 6B v rokoch 1990-1992,
kedy bola rozdelena na tri samostatné subjektyAadné banky a SBS, ktora
zastreSovala icinnog’” a vykonavala funkcie centralnej banky.

Od dia 1.1.1993 doslo v dosledku rozdeleGieskoslovenska a zaniku federéacie
k vzniku Ceskej narodnej banky@alej len CNB), ktora sa stala nastupnikom S8

na Gzemi novovzniknutej samostat@ejskej republiky.

1.3. Ustavné a zakonné zakotveni@eskej narodnej banky

Ustavny zakort.542/1992 Sh., o zanik(eskej a Slovenskej Federativnej Republiky
(D), ustanovil ako d& zaniku federacie, a samozrejme tym padom aj vehthgj
indtitucii 1. januar 1993. K tomuto datumu zanikjaStatna bankaeskoslovenska a
ustrednou bankoGeskej Republiky, sa staléeska narodna banka.

Ustava nového Statu Ceskej republiky- ktord bola prijata 16.12.1992

s innog'ou od 1.1.1993 zdb6raznila osobitné postavenie dis¢jebanky Statu a to

tym, Ze jej venovala samostatnu Hlavu 6 a to v znen



(1) Ceskéa narodnéa banka je Gstrednou bankou Statu. ytaeie’om jejginnosti je
starostlivog o stabilitu meny; do jejinnosti je mozné zasahavida na zaklade
zé&kona.

(2) Postavenie, posobnbad’alSie podrobnosti ustanovi zakon.

Tymto saCeska narodnd banka ako centralna banka $tatdpa aj samotna
Ceska republika stali sitou eurdpskou raritou. Takéto zakotveni€ NB v samotnej
Ustave Statu, a vymedzenie jej poslania v samaiegve Statu je z’hdiska inych
Statov jedinené.

Samotna Ustav&eskej republiky je zaloZena na tripartite Statnejcinktord
rozdduje na moc zakonodarni, moc vykonni amoc sudnetoTimoci su
reprezentované jednotlivymi Ustavnymi organmi flgpaent, prezident, vlada, sudy).
A napriek tomutocesky zakonodarca zakotvil do Ustavy novy organ gereris —
Cesku narodni banku, pdm jej venoval samostatni hlavugien sa CNB stala
pravoplatnym rovnocennym partnerom ostatnym Ustavoyganom. Chcel tym azda
cesky zakonodarca nazig, Ze tu sa otvara priestor aj pre inu, ako su dregBtatne

moci predstavujuce tripartitu, a tonoc bankovnu“?Nevedno.

Prisludny osobitny, ktorého prijatie uz Ustavadpkladala,cize zakon o
Ceskej narodnej bankeé. 6/1993 Sh bol prijaty Ceskou narodnou radou hhea
druhy de.

Zakon nadvézoval na koncepciu predchadzajlicehonzélo Statnej banke
ceskoslovenskej a zdkonodarca sa snabdld&’ inSpiraciu v obdobnych pravnych
Upravéach inych zemi.idm 1.1.1993 vstlpil&NB plynule do prav a zavazkov EB.

V suvislosti so zanikom federacie, bola taktiezZ ioaalizovana jej organizaa
Struktira, t.z. doSlo k zrueniu byvalych Hlavnyistavou pr&eR a SR a to vratane ich
kompetencii.

Prvym guvernérom bol menovany predchadzajlici posdS&S Jozef ToSovsky5)



2. Organizécia, poslanie, funkcie a zasadyinnosti Ceskej narodnej
banky

2.1. Bankova rad&NB

2.2. Organizéna Struktira’NB
2.3. Poslanie a funkci@NB
2.4. ZasadyinnostiCNB

2.1. Bankova radaCNB

Bankova radaCNB (Bankova rada) je najvy3sim organdieskej narodnej
banky. Bankova rada &uje menovu politiku a nastroje pre jej uskitovanie, a
rozhoduje o zasadnych menovo politickych opatrénizeskej narodnej banky.

K tomu, aby som jasne a v plnej miere nastienk@e&} rozsah hlavnych funkcii
acinnosti, ktoré Bankova rada vykonava diteg aby som citoval ustanovenie § 5 odst.
2 zakona. 6/1993 Sh., deskej narodnej banke. Tam sa doslova uvadza:

,,» Bankova radd’alej menovite

a) stanovi zasad§innosti a obchodoCeskej narodnej banky,

b) schvduje rozpget Ceskej narodnej banky,

c) stanovi organizmé usporiadanie a pésobrasrganiz&nych jednotiekCeske;
narodnej banky,

d) stanovi druhy fondo¢eskej narodnej banky, ich vysku a pouZitie,

e) vykonava prava a povinnosti vyplyvajuce z pracovaepych vrahov va@i
zamestnacondeskej narodnej banky. Tymito Gkonmi mdZze pokeiné osoby
z radov zamestnacov,

f) udduje suhlas k podnikaltskej&innosti zamestnacotleskej narodnej banky,

g) stanovi mzdové afaldie pozitky guvernér&NB; mzdové adalSie pdZitky

viceguvernérov dalSich¢lenov bankovej rady stanovi guvernér.”

Bankova radge sedermienng jej ¢clenmi sa guvernér, dvaja viceguvernéridal’si

Styria¢lenovia Bankovej rad¢eskej narodnej banky. Guvernéra, viceguvernérov, aj
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ostatnychilenov menuje do funkcie prezident republiky, tymagavébec nestraca
nezavislog vedenia’NB, pod’a niektorych autorov sa tym prejavuje jedna z viesti
centralnej bankyako banky Statu. Ziadny zélenov nesmie zastavdunkciu viac ako
dva krat po sebe nasledujluce obdolkedy zarove plati, Zeclenovia bankovej rady su
menovani na obdobie Siestich rokov. Zakdalej ustanovuje taxativne vymedzenie
jednotlivych funkcii,cinnosti a povolani, ktoré nie su &helné s vykonom funkcie
¢lena bankovej radyClenom bankovej rady modze tyen oksan Ceskej republiky,

ktory musi kumulativne spbva’ zakonom stanovené podmienky:

a) je plne spdsobily k pravnym tkonom
b) ma ukortené vysokoskolské vzdelanie
c) je bezuhonny

d) je v menovych a bankovych zalezitostiach uznavansklisenou osobntisi.

Za bezuhonnéhsa pre tely tohto zakona povazuje fyzickd osoba, ktora tebo
pravoplatne odsudena za trestiny. Zakond’alej upravuje pripady a situacie ukenia
pdsobenialena bankovej radyi uz z jeho vole, alebo v pripade ak nastanu zakono
predvidané skutmosti.

Jednanie bankovej rady vedie guvernér, vjeho tmpriosti ho zastupuje
viceguverneér, jednotlivé rozhodnutia bankovej rady prijimaju prostou \&inou.
Bankova rada je uznesenia schopnda, ak je pritonuwergér, alebo nim povereny
predsedajuci viceguvernér a aspdalsi traja jej¢lenovia. V pripade rovnosti hlasov
rozhoduje hlas predsedajuceho.

Samotny jednaci poriadok bankovej rady si sthjabankova rada sama. V mene
Ceskej narodnej banky jedna navonok guvernér, v dii® nepritomnosti ho
zastupuje nim povereny viceguvernér.

Myslim si, Ze tato Uprava je v danej chvili dostato

2.2. Organizana $truktira Ceskej narodnej banky

Bankovéa rad&NB od 1.1.2002 riadi organizaé Ustredi€ eskej narodnej banky
a jej pobaky ako kolektivny organ Riaditelia jednotlivych sekcii a samostatnych

odborov v ramci svojich posilnenych pravomoci zodgatajua bankovej rade za riadenie
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po horizontalnej ose, a za zaistenie im zverenygiena, tak aby boli v sulade so
danymi strednodobymi koncepcianttoré boli prijaté bankovou radou pre jednotlivé
oblasti¢innosti centrélnej banky.

Tento spdsob riadenia umafe ¢lenom bankovej radyCNB venova V&ssi
priestor rozhodovaniu v oblasti menovej politikytyan ¢o najadekvatnejSie najgva’
zékonom ustanoveny ¢ieCNB, a venovd sa dalsim otdzkam koncépého a
strategického charakteru.

Aj napriek tomu,CNB je chapana ako centralna bankide mnohi si pod tymto
pojmom predstavia jedinu institdciu, nejakd cenirépak je pravdou a vyznamnu
tlohu pri¢innosti centralnej banky zohravaju jppbaky.

Pobaka CNB v regiéne svojej pdsobnosti zastupljeski narodnu banku, a je
kontaktnym miestom pre styKNB so zastupcami inych bank, s organmi Statnej
spravy, Ceskym Statistickym Gradom, fin&mymi organmi, institiciami a vybranou
klientelou. Jednotlivé polty zodpovedaju menovite za spravu zasotapé vedenie
Gctu Statneho rozpitu a ostatnych klientov pobky, za prevadzanie platobného styku,
za vykon devizovej kontroly a zber Gdajov za zmengké operacie, vo vymedzenom
rozsahu za spravne konanie, za zaobstaranie, kortspracovanie potrebnych dat pre
konjunkturalne Setrenie a za&tavnictvo poboky.

Ceska narodné banka mé svoje ptyov Prahe, Plzni, Hradci Kralové, Brne, Ostrave,

Ceskych Budejoviciach a v Usti na Labem.

2.3. Poslanie a funkci€eskej narodnej banky

V sllade s Ustavou, zakah 6/1993 Sb., ateskej néarodnej banke, zopakoval, ze
hlavnym ciéom CNB je zabezpgova stabilitu ¢eskej meny,a k tomu bola CNB
poverena tym, Ze
- uréuje menovu politiku
- vydava bankovky a mince
- riadi peiazny obeh, platobny styk a&avanie bank, a stara sa o ich plyntlas
hospodarnas
- vykonava dobiad nad prevadzanim bankovny&hnosti a stara sa o bezZpé
fungovanie a &elny rozvoj bankovného systémuCR
- prevadzatalSiucinnog’ na zaklade inych osobitnych zakonov (devizovy mako

a pod.)



Zakon v § 9 stanovil, Ze pri zabe#peani svojho hlavného dia je CNB nezavisla na
pokynoch viady.

VySSie uvedené principy a znenie zakona zostalmpoho dalSich rokov existencie
CNB viac menej celkovo zachovan& kontrastovalo gastymi zmenami zakonov
v inych oblastiach ndrodného hospodarstva.

Tym som chcel poukdzaa utitd pravnu vyspelasdanej pravnej normy, ktora
v mnohom predbehla dobu v ktorej vznikkhzmene doSlo az v roku 2001-20@20
v slvislosti s dokotovanim harmonizaci€eského pravneho poriadku s europskym,
a hlavne astavnou novelizaciou Ustavnym zakonbomd48/2001 Shb., kedy pba
nového znenia UstawR je hlavnym cigom CNB ,,starostlivog’ o cenov( stabilitu*

, aak tym nie je dotknuty tento hlavny i€ NB mé za Glohu taktiez podporava
,,obecnu politiku vlady veducu k udrz@é@&mu hospodarskemu rastu®.

Dosiahnutie a udrZanie cenovej stability, t.z. ayanie nizko inflaéného
prostredia v ekonomike, je trvalym prispevkom centralnej barire vytvaranie
podmienok pre trvale udrzditey rast celej ekonomiky. Tymto zadanim sa rozumie
Uloha preCNB volit' taki Grové jej hlavného néastrojaym mam na myslirovei
arokovych sadzieb, ktora bude diZaflaciu na nizkej a stabilnej Urovni, a to takby
sa tym tempo rastu ekonomiky zbyme nespomavalo, alebo naopak neznjidvalo,
pretoZze obidva tieto scenare znamenaju pre celinogkiku negativny dopad.
Délezitog’ a pravny vyznam tychto nastrojov je priamo Umepngvnej skutdnosti,

v ktorej faze ekonomického cyklu sa narodné hospsbda nachadza, preto rozsah
uplatiovania tychto nastrojov hiboko ovpluje fakt,ci je ekonomika Statu v expanzii
aci v recesii.

Ako som uz spomingyedpokladom &innosti jednotlivych menovych nastrojov
je nezavislos CNB od inych Ustrednych organov $tatnej moci, a &t dokonca
garantovana aj zakonom. Sami sme boli svedkamni€evzdy sa dalo povedaze
Ceska narodnéa banka ja nezavislasqr sama’NB &elila kritike a roznym vyhradam
zo strany réznych kritikov, avSak je pravda, Zedd& prepojenie a robenie ukonov

v ekonomike na objednavkiiuz stranickycki viadnych Spiiek sa nepreukazalo.

Nezavislog centralnej banky je IKicovou podmienkou UspesSnej realizacie menovej

politiky a teda udrZzat®ého neinflaného rastu ekonomiky_NB disponuje vysokou mierou
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nezavislosti na politickych Struktdrach pri plnenbjich zakonom stanovenych funkcii uz od
podiatku svojej existencie (januar 1993). NezAavislodlB je pravne zakotvena, tak ako som
uz spominal vy3sie v ZakoneliNB ¢. 6/1993 Sb.

Pre¢o je nezavislog centralnej banky dolezita? Nezavislog centralnej banky je
doélezita pre plnenie jej hlavného menovéhdajdtorym je v Uplnej w&ine pripadov cenova
stabilita. Vyznam cenové stability vyplyva z emghkiych skisenosti z vyvoja svetovej
ekonomiky, ktoré potvrdzuju, Zze vysoka a nestabiirflfacia ma pre vyvoj ekonomiky
negativne doésledky. Tie sa prejavuju pomocou niekth kanalov. VysSia inflacia je
spravidla volatilnejSia¢o zvySuje orientaciu investorov na kratkodobé fimeninvesticie a
na zaisovanie sa proti inflacii na ukor dlhodobejSich, quktivnych investicii. VysSia
inflacia je spojena s vySSimi nominalnymi arokovysadzbami, ktoré stimuluju priliv
kratkodobého, rizikového kapitalu. DIhodobejSia SigSinflacia ma za nasledok zafixovanie
inflacnych a deprecimych aakavani pri rozhodovani ekonomickych subjektov.
Nepredvidanad vysoka inflacia spbsobujddlSie ekonomické distorzie, napr. redistribaciu
dochodkov od veritov k dlZznikom, znehodnotenie Uspordeforméaciu daového systému,
ktoré zniZuju rastovy potencial ekonomiky. Vyznaemovej stability je pr€eskd Republiku
dany i normativne a exogénne - vo forme podmiepiey prijatie do eurozény. Vyznam
nezavislosti centralnej banky vystupuje v tejtoislosti do popredia predovSetkym preto, Ze
politicka moc sa méze sndzltit” centralnu banku k opatreniam, ktoré sice mézk&diabo
vies’ k podpore ekonomického rastu, ale v dlhSom obdabprejavia v neZziaducom raste
inflacie, zatid ¢o rast ekonomickej aktivity sa vrati na pévodnuv@oalebo (v désledku
zvySenej inflacie) dokonca i na UraveizZSiu. Dostaténa miera nezavislosti na politické moci

umo#iuje centralnej banke tymto tlakom odoléva

V éom konkrétne spafiva nezavislog CNB? Personalna nezavisldsspaiva v
obmedzeni politickych tlakov pri menovani a odvalditlenov bankovej rady. Sedeéfannu
bankovi raduCNB menuje a odvolava prezident republiky bez aswee viady. Zakon
rovnako exaktne vymedzuje dovody pre pripadné @heklenov BR (neplnenie zakonom
stanovenych podmienok pre vykon funkcie, nevykon#&vavojej funkcie po dobu dihSiu nez
6 mesiacowi vazne pochybenie)nstitucionalna nezavisldsspaiva v tom, Ze bankova rada
CNB pri plneni svojich zakonom stanovenychlole a vykonu svojichd’al$ich ginnosti
nesmie prijimé ani vyZzadova pokyny od prezidenta, parlamentu, vladlyakychkdvek

inych subjektovFunknd nezavislasspasiva v autondmiilCNB pri formulovani infl&nych



cielov a nastrojov k ich dosiahnutiu. Kurzovy rezimsige CNB povinna stanovovapo
jednani s vladou, ale nesmie tymtbghrozeny jej hlavny menovy d¢ie O zdsadach a
opatreniach menovej a fiskalnej politiky §NB a vliada vzajomne informujlFinancna
nezavislos spaiiva v zédkaze priameho financovania verejného sektrnim riadenych
subjektov.CNB hospodari poth rozpétu schvaleného bankovou radou, ktorglgneny tak,
aby boli zrejmé vydaje na zaobstaranie majetku dajgyna prevadzkuCNB je povinna po
skorteni hospodarskeho roku spracOuv@tovnu uzdvierku a necligu overt’ externym
auditorom. Z tej potom vychadzatma sprava o vysledku hospodarenia, ktora je prddkia
parlamentu.CNB je rovnako povinna pravidelne zvereya® dekadne vykazy o svojej

finanéni pozicii.
Nezavislog a transparentno®’

Vysoka miera nezavislosNB je sprevadzana vysokou transparenfousjej menovej

politiky. Siroka verejnos je priebezne zoznamovana s hlavnyni’aie menovej politiky

CNB i s podstatou rezimu dievania inflacie, ktorého prostrednictvom je tentel c
naphovany. CNB priebeZne informuje verejnb vyske infl&ného ciéa, o prognézach
inflacie a jej rizikach i o menovo politickych opaiach a dévodoch, ktoréNB k ich

realizacii viedli. Vyuziva k tomu nielen pravidelrguartalne_spravy o inflagiktoré su

predkladané poslaneckej snemovni a vyvesované ternaiové strankeCNB, ale i
prezentacie v laickej a odbornejdlaprednasky, vystupenidlenov BR apodPrechodné
obmedzenie nezavislostiC’NB Pdévodnym citom novely Zékona oCNB z roku 2000
(¢.442/2000) bola harmonizacia Zakon&NB s legislativnou Gpravou postaveni Eurépskej
centralnej banky. Pri prejednavani tejto novelyavigmente vSak do nej boli, nad ramec
harmoniz&nych zmien, implantované rovnako niektoré dodafoupravy, ktoré od januara

2001 vyrazne obmedzovali nezavisléd\B. Jednalo se predovsetkym o to, Ze:

zalezitosti tykajuce sa inffaého ci€a a kurzového rezimu mali tykonzultované
s vladou a ich ustanovenie mala’twazané na dosiahnutie dohody s vliadou

bankova rada mala scHiewva’ iba rozp@et precinnosti spojené so zabezjp&anim
hlavného menového die, zatid co jej prevadzkovy a investiy rozp@et mala schviva

poslanecka snemoa parlamentd’R

S&ag’ou novely bol i navrh na zmenu mechanizmu vymenamiéglienov bankovej rady.

Tie mal poda novely vymenovaveaprezident republiky na zaklade navrhu viady.
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Tieto upravy neboli kladne prijaté Rleu cag’ou odbornej verejnosti, ani mnohymi
vyznamnymi medzinarodnymi institiciami, napr. Medzbdnym menovym fondom,
Eurépskou komisiowi Eurépskou centralnou bankou. Ustavnym stdom tieto Gpravy
vzhliadnuté ako neustavné a preto boltmiosti od 3. augusta 2001 zruSené Od maja 2002
potom vosla v platndsdaldia novela Zakona ONB (¢.127/2002), ktora navratila zakonnu
Upravu nezavislostCNB do stavu pred novelou z roku 2000NB zostava nezavisla na
politickych Struktirach a odhodland napontal&vojou menovou politikou k zaisteniu

udrZzat&ného nizko inflaného vyvoja ekonomiky.

2.4. Zasadytinnosti Ceskej narodnej banky

V dnesnej praxi je tendenciou, aby centralna basdwaého konkrétneho Statu
dodrzovala pri svojgjinnosti ukité zasady.

Jedna sa vSakzasady nepisanéiZze non scripta, nikde neupravené a voSide
pripadov néim nevynutitthé, avSak potla mdjho nazoru je dobré, ak ich centralna
banka dodrzuje, pretoZze to zabedpkepSiu predvidatmos’ jej krokov v bankovej
sustave a tym sa nastolicgéa pravna istotao nikdy nie je na Skodu.

Konkrétne zasady sa v podstate vykrysStalizovali ednivojnovom obdobi na
z&klade skusenosti Bank of Englaie), a viac menej ich dodrziavaju vSetky centralne

banky v ekonomicky rozvinutych $tatov sveta a tatameCNB.

Centrélna banka :

a) by nemala konkurovainym bankam v obchodnej a invesigj ¢cinnosti,

b) mala by by nezavislou institiciou, ale mala by prevatizaperacie pre viadu,

c) mala by by bankou pre ostatné doméace banky, mala by im pofm@izaija
¢innog’ ustanovenim vhodnych podmienok a pravidiel,

d) mala by pbsoltiako z&tovacie centrum pre ostatné banky,

e) mala by zbieré potrebné informéacie o ostatnych bankach v domiaekovej
sustave, a monitorovaej vyvoj ako celku,

f) mala by méd pravo rozhodovwao Uverovej pomoci bankam,

g) mala by sledovaciel’ zdravej meny,

h) mala by podporovazdravie, bezpmod’, spd’ahlivog’ a efektivnog bankového

systému v zemi,
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i) mala by podporowva efektivnos, inovativnos, a déveryhodnasfinancnych

trhov.

O niektorych z vySSie uvedenych zasad sa v odbbrkfighoch vedu diskusie.
Rad by som sa trochu bliZSie pozrel na jednotlegybvytvorené Bank of England.

Tak za prvé ufite existuje mnoZzstvo pravnych nazorov na skob@’ ¢i by
centrdlna banka makd nemala konkurouwakomegnym bankam v ich investiej Ci
obchodneginnosti. Je jasné Ze su na vSetky tieto zasadyrpgme aj proti a vedu sa
o nich bdarlivé diskusie. Predmetom danych diskusiva hlavne miera mozného
uplatnenia niektorych zasad, kafoen sporu je napr. miera nezavislosti a samostatnost
rozhodovania centralnej banky, t@hu centralnej banky ku vlade apod. Avsak ich
existencia a vhodnégouzivaniaako celku nie je spochybvana.

Co sa tykatinnosti Ceskej narodnej banky, tak z tolto, som uz uviedol vy3ssie,

a o¢om este len pojednam vyplyva, ¢&IB sa pri svojefinnosti sprava tak, Ze reélne
dodrzuje vSetky tieto zasadyp je samozrejme len a len dobre, pretoZze to pomaha
budova zdravy a efektivny bankovy systém, ktory svojoedwidaténog’ou a
pref’adnogou zvySuje pravnu istotu u vSetkych jeho subjekidoré sa podigaju na

jeho fungovani.

3. Ceskd narodnd banka vo wahu ku komerénému

(obchodnému) bankovnictvu

3.1. Pojenjednostupiovy bankovy systém

3.2. Pojendvojstupiovy bankovy systém

3.3. Postup prestavby bankového systému z jednivajatupiovy v CSR

3.4. Transformaciaceskej ekonomiky a vybudovanie dvojstiopého bankového
systému WCSR a nasledne po 1.1.1998 eskej republike

3.5. Pojem komeéné& (obchodnd) banka, j@pnnog’, druhy a typy komeénych bank
3.6. Bankové produkty komarych bank

3.1. Pojemjednostupiovy bankovy systém
Jednostufiova bankova sustava je systém, ktory pésobi cégticily a vytl&uje

a potlauje konkurenciu a podnikanie. Nepotrebuje Ziadmoksi bankovu sustavu, ale



jednotlivé banky, ktoré by dbsledne a bez akyéh&k vyhrad vzdy pinili politicka
vOlu vladnucej garnitary, tak ako sme toho boli svedkav nasej vlasti, zo strany
komunistickej vladnej moci. Bankova sustava v obdgbcialistickej direktivnej
ekonomiky bola vEmi redukovana, existovala vtedy lertitsh mono bankagi central
banka, ktora zabezpevala vSetky makro aj mikroekonomické funkcie bankigto jej
funkcie dophovalo len niektko mélo Specializovanych Statnych bank, ktoré boli
Specializované na niektoré Useky bankow§icimosti alebo na jednotlivé Utvary. Takto
usporiadana bankova sustava je nazyvana jednmstam bankovym systémom, ktory
sa vyznauje tym, Zecentralna banka nie je inStitucionalne oddelenad ostatnych
bank. Centrdlna banka v socialistickych krajinach se edtré@lnych bank trhovej
ekonomike odliSuje v dvoch zakladnych skimtostiach:

a) vykonava niektoré funkcie, ktoré ,skudtme)‘ centralnej banke vobec
neprinalezia:- je tym poskytovanie Gverov podniéow sektoru, a tym
zastupuje funkcie obchodnych bank,

— priamo riadi ostatné banky, ktoré su faktickyze de facto jej
Specializovanymi organizaymi jednotkami s minimom moznosti
samostatného rozhodovania;

— vyhlasuje zakladné podmienky depozitnej, Uveromejkurzovej
politiky — arokové sadzby, podmienky poskytovanysterov, menové

kurzy apod. V tychto oblastiach supluje neexistigiipeiazny trh.

b)  niektoré funkcie centralnej banky vykonava obmeézg# deformovane,
alebo ich nevykonava vobec:
— menovu politiku prevadza pkal rozhodnuti inych organov, na
zaklade rozpisu via¢i menej zavdzného menového, resp. uveroveho
planu vychadzajuceho z vecného planu rozvoja ekdaomie je teda
vrcholnym subjektom menovej politiky;
— vystupuje v zasade ako jediny mozny domaci Jerggtneho
rozpaitu, naviac v podriadenom postaveni (deformécia dismbanky
Statu);
— funkcia banky bank je obmedzena na zab&xpe platobného styku
medzi bankami, zatfdo o regulacii ¢i dohadu bank mbézeme
maximalne snivg avsak v Zziadnom pripade nie hovori

—rovnako podobne je obmedzena sprava devizoezsrr
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— vzRhadom Kk neexistencii vymenlieosti domacej meny banka
neprovadza nakupy a predaje zahfapch mien s cibom ovplyvnt’
pohyby kurzu domacej meny. Centralna banka bolaripdena
rozhodnutiam vlady, coZ mimo iné znamenalo, Ze ri@anodmietnd
poskytnutie Gveru M&eému mnozstvu podnikov. To isté platilo i pre
d'alSie banky. Vznikly tak zdanlivo kuriézne situgdiedy podniky pri
Ziadostiach o aver nemuseli prestega’ banky o tom, Ze Gvery budu
moa’ splatt’. Na uvery ,mali jednoducho narok®".

Banky samotné sa nemuseli obavat nedostatku zdabgtmo toho, Ze im Uvery nebudu
splatené. Mozna'sipadku ktorejktvek banky bola v plnom orzsahu vi&na.

Pri akomkdvek ohrozeni ich likvidity nahradila chybajlce grasdky centralna banka. To
Z iného poliadu znamenalo emisilalSich péazi do obehu.

Peniaze nehrali v bankovom sektoru prijednasbtvypm bankovom systéme, prilis
vel’kd rofu. Rozhodovanie centrélnej banky, ako i ostatimdosti vSetkych p&aZnych
inStitlcii v State, vychadzalo z centradlneho plamen tu nadobidal podobyenového
planu. Menovy plan predstavoval synteticky subor zostéxerového, pokladného a
devizoveho planu. Komplexne 2zlowval vSetky operacie prevadzané celou sustavou
penaznych astavov. Jeho hlavnym lwen bolo zachyti stav a Struktiru peznych
prostriedkov a ich pouzitie.

3.2. Pojemdvojstupiovy bankovy systém

Dnedny_bankovy systéifiE), ktory je vytvoreny na tGzendGeskej republiky ma
podobu tzv.dvojstupiového bankového systéntio prakticky, de facto, ale aj de iure
znamena, Ze komaré banky su institucialne a pravne oddelené odpaektralne;.
Dvojstupiovy bankovy systém je charakteristicky pre hospstsar vyspelej
ekonomiky, je zaloZzeny na separacii makroekononackfunkcii, ktoré vykonava
centralna banka a funkcii, ktoré su vymedzené ¢gmeos’ komegnych bank, jeho
vznik samozrejme obecne podnietil aj vstup sukrdmomdajetku vo forme kapitalu do
bankovnictva.

No a to je samozrejme Uplny opak k stavu bankowlstému, ktory existoval na
nasom uUzemi v obdobi tzv. ,,planovaného“ riaderkanemiky, kedy sme mali

vytvoreny bankovy systém jednostigqvy, alebo ak pouzijem inu rétoriku, tak
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centralizovanu bankovu sustavu, kedy poésobili vizein napr. Investind alebo
Zivnostenska banka, ale systém bol vytvoreny tak SFatna bankd&eskoslovenska
neprevadzala len Specificky vyhradené Useékyosti ( tak ako je tomu dnes), ale

fakticky aj personalne riadik&innog’ tychto bank.

3.3. Postup prestavby bankového systému z jedno daojstupiiovy v CSR

V priebehu 80. rokov dochadza v prevaznegjSude vtedajSich socialistickych krajin k
premenam bankového sektoru. Boli pripravované bzmeané prislusné reformy, viacmenej
stale v podmienkach netrhovych ekonomik.

V roku 1988 zaviedlo Mdiarsko dvojstupovy bankovy systém, v januari 1989 potom
Pd’sko, Bulharsko a Rumunsko pristipilo k reformam ohm neskor. VCeskoslovensku
bola reforma pripravovana ako v posledna z vychodieskych socialistickych krajin od
druhej polovice 80. let. Jej #asovanie k 1. januaru 1990 paradoxne viedlo k jej
uskut@novaniu uz v novych spotenskych, politickych a ekonomickych podmienkach.
Zasadnym spésobom prispelo k odvaznejSim Gvahaefasme i politické uvdnenie, ku
ktoremu doslo v druhej polovici 80. rokov vocgine zemi vtedajSieho socialistického tabora
v dosledku Gorb#ovovej perestrojky. Ta otvorila priestor pro zasadmmeny v systému
ekonomického riadenia, vratane reforiem v oblastikmvnictva.

V Ceskoslovensku bol prijaty dokumenZasady prebudovania hospodarskeho

mechanizmu“.Boli v nom vyjadrené hlavné principy zmeny systému riadehkianomiky.
| ked dokument obsahoval na svoju dobu pokrokové myilienerieSila prestavba zakladné
priciny neefektivnosti vtedajSieho ekonomického systépretoZze vychadzala z i&aeho
pretibenia centralneho planovania a marxisticko-leninekgojatia vieudového vlastnictva.
Na zaklade tohoto dokumentu banky uz nemali ibaivpas financova ulohy
narodohospodarskeho planu. Mali pri poskytovanirawekla®® dbéraz na navratnés
poskytnutych prostriedkov a v sulvislosti s tymteihee oddelf do tej doby sa zrae
prelinajuce navratné (Uverove) a nenavratneé (rozptiové) financovanie.Malo sa zmerti
i postaveni podnikov. Pod heslom zavedenia ,uplnéhazragotu” mala by zvySena jej
samostatnas zodpovednasa hmotna zainteresovamos/iacmenej i ndalej bol pro ne
uréujuci Statny plan
Zmeny, ktoré mali prebehfidv bankovnictve v ramci prestavby hospodarskeho

mechanizmu, boli asi najdélezitejSie za cell éniadistického bankovnictva.
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V tejto fazi sa este predpokladalo zachovanie jatjdStatnej bankyeskoslovenske;.
V Gverovej politike sa malo upustod Urokovej diferenciacie a zameisa iba na rozhodnuti
0 poskytnutii neposkytnuti tveru. Zakladnym kritériom mala’tahodnotenie ¢i je subjekt
schopny Gver splatialebo nie je. Bola vypracovar8mernica k zabezgeniu prestavby
hospodarskeho mechanizmppd’a ktorej mala bty prestavba realizovana. Pre olslas
bankovnictva boli principy konkretizované wzneseni vlady CSSR & 196/1988 o
opatreniach k oddeleniu emisnej a Uverovej obchodumekcie bankovej sustavy a o
pravidlach uverovej emisie, ktoré prijala vladaswrajom zasadani 14. 7. 1988.

Z tohoto uznesenia potom mali vychéagiza nové bankové zakonygakon o Statnej
bankeceskoslovenskej, zakon o bankovnictve a zdkon aodewn hospodarstvé&toré mali
vojst’ v platnog 1. januara 1990. Tu sa uZ predpokladalo rozdelminotnej Statnej banky
ceskoslovenskej s diem vytvorenia dvojstujpovej bankovej sustavy. Konkurencia medzi
jednotlivymi bankami mala hypodporena moznésu slobodnej viby banky. Vo vtedajSej
dobe rda centralneho planu vSak zostdvala zachovana. Bazkymali std akousi
JprediZzenou rukou centra®. Pripravované zmeny sa snazili principy bankovsygstémov z
trhovej ekonomiky implementovana podmienky centralne planovanej ekonomikyaka
tomuto zameru bolo mozné necely mesiac po noversprevolucii v roku 1989 prigazakon
0 bankach a sporiteiach, ktory umogoval spolu s uz v novembri prijatym zakonom o
Statnej bankeéeskoslovenskej formovanie a fungovanie bankovélstésyu v podmienkach

z&inajucej transformacigeskoslovenskej ekonomiky.

3.4. Transformacia ¢eskej ekonomiky a vybudovanie dvojstuppového bankového
systému vCSR a nasledne po 1.1.1993Geskej republike

Vyvoj bankového sektoru nie je mézné, gleda méjho nazoru ani Ziaduce, ba
dovolim si tvrdi, Ze ay kontraproduktivneizolova’ od hodnotenia ekonomickych reforiem,
ktoré u nas prebehli v defdesiatych rokoch. Prechod k trhovej ekonomike zdsanenil
tlohu p&azi a tym aj samotné postavenie bank. Banky uzajiekontrélnu a evidemu rd’u
ako v centralne planovanej ekonomike, ale su nusangrispésobo¥anovym podmienkam
trhovej ekonomiky. \&ase pred druhou svetovou vojnou patéileskoslovensko medzi de'sa
najpriemyslovejSich krajin sveta. AvSak Styritfséna vlada komunistické strany, ktora sa
formovala aj ako Ustavnd moc, spomeniem tu pamakéjok IV. Ustavy a pripojenie
k sovietskému bloku malo za nasledok spomalenie @®duktivity a Zivotnej Urovne, ako i

pokles medzinarodnej konkurencieschopnésskoslovenského priemyslu. V osemdesiatych

=21 --



rokoch dochadza k vyraznému zhorSefgakoslovenskej ekonomiky. Priemernéné tempo
rastu realného domaceho produktu (HDP) se snibilé,& % na 1,5 %. Podobné spomalenie
rastu sa prejavilo i v ddich makroekonomickych ukazébeh,okrem iného aj v priemernej
mzde, v produktivite prace a v produktivite fixnékapitalu. (Svejnar a kol. 1997: 102)
Musime vSak uzrnia Ze komunisticka vlada bola obozretna a udrzoveanizkej Urovni
zahranény dlh a taktiez nizku mieru inflacie. Ani neddstatovaru a prebytok pazi za
komunistickej vliady neboli tak vyrazné ako v nigktth inych krajindch sovietského bloku.
Zmena rezimu v roku 1989 dovolila odStartbvaroces transformacie nasSej ekonomiky
smerom k trhovému systému Na rozdiel od inych transformujucich sa ekonomiklo
Ceskoslovensko mnozstavo priaznivych vychodzich pedak, ku ktorym patrila uZz
zmieiovana nizia zahrama zadzenos, nizka miera inflacie, ale taktiez makroekonoraick
stabilita, vySSia ekonomicka aravepotreby pri vyrovhanom spotreldisgkom trhu a relativne
vysoka vybavenasdomacnosti. K negativnym vychodzim podmienkamilpat&ssia Hbka
Strukturdlnych deformacii a taktiez absencia suléoon sektoru. Vo vtedajSom
Ceskoslovensku neexistovalo na prahu transformadée podobné, ako naprlegalny
sukromny sektor alebéiasta’né trhové institatyfungujiuce v Pisku a Ma’arsku. Velky
vplyv na ekonomikiCeskoslovenska mal rozpad sovietského trhu a zre&ady vzajomne;
hospodarskej pomoci (RVHPYe'mi zdvaznym problémom bola i deforméacia odvetvovej
Struktary ceskoslovenskej ekonomiky, spbsobena systémom teghid planovania

a zaradenim do RVHP. Prednostne bol rozvijgaiky priemyseltiazba nerastnych surovin,
hutnictvo, strojarenstvo a vyroba dopravnych predkov). Pre uskutmenie transformacie
bol taktiez vé&mi délezity pozitivny pristup alanov a ich odhodlanie naviazaa tradicie a
znovu ziska postavenie vyspelej ekonomiky. To umozZznilo pdiifio ¢initelomm presadi
radikalne reformy, ktoré boli sprevadzané uz znametahkymi sprievodnymi javmi.
Pozitivny fakt,Zze transformacia mohla && okamzite po prevrate v roku 1989, je nutné
pripatitat’ tomu, Ze tu byla pripravena skupina ekonémov,yktorjadro sa formovalo uz v
polovicke 60. rokov. Titofudia boli priatémi a viac nez dve deacia spolupracovali a
sustavne sa pripravovali na den, kedy bude moz¢a sabudovanim slobodnej spoéhmsti,

zaloZenej nabnove sukromého vlastniciviakonomicka reforma po revolucii v roku 1989

urcitym spésobom suvisi s obdobim prvého uvolneni@.wékoch ( prazska jar) . Prave v 60.
rokoch sa z&la v kritickom postoji véi vtedajSim vplyvnym ekondémom, ktori boli
sustredeni \Sikovom ekonomickom tymm@ostupne utvarfeskupina mladych ekonémov a
filozofov, ktora sa stala zakladom personalnehautyaskoslovenskych ekonémov

v 90. rokoch . Jadro skupiny saabp etablovat v Ekonomickom UstaSAV a patrili
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k nemu Véclav Klaus, Tomas Jezek, Vladimir Dloulosef ToSovsky a dalsi.

Vyvoj bankového sektoru v prvych rokoch transformage a vznik dvojstupiovej
bankovej sustavyuzko suvisel s pravnou skdtmg’ou, Ze po roku 1989 sa zmenil politicky
systém v naSej republik€eskoslovensko sao socialistickej krajiny transformovalo na
demokraticky stat.V suavislosti so zmenoupolitického systému doslo i ku zmene
ekonomického systému. Ekonomicka transformazésadnym spésobom zasiahla do
Struktary, postavenia a ulohy bankového sektorelom narodnom hospodarstBankovy
sektor sa v trhovych podmienkaché¢ahintenzivne rozvij@av roku 1990,kedy vstoupil v
platnog zakon ¢. 158/1989 Sb. o bankach a spdiitiach, ktory spoluse zakonon.
130/1989 Sb. o Statnej banke&eskoslovenskej vytvaral podmienky prexistenciu
dvojstupiového bankového systému. Obidva zakony boli sigggwovanér dobe existencie
monobankového systému, ale uz sa v nich odrazalegpzia zamy&nejbankovej reformy,
ktora predpokladala vytvorenie dvojstiqgyého bankovéhosystéemu. Na zaklade vySSie
uvedenych zéakonov bola oddelend emisna funi&tiétnej banky ¢eskoslovenskejod
ostatnych funkcii koménych bank. SBS tak ziskala Standardpéavomoci centrélnej banky
v trhovej ekonomike a jej hlavnym ¢mm sa stalo zabezfmvanie stabilityéeskoslovenskej
meny. Centralna banka se pri realizacii menovdjigplistala nezavisla na vliade a politickych
stranach. Stala sa talentralnou bankou v pravom slova zmysletzn., Ze si ponechala iba
funkcie, ktoré takej institGcii prindleZia. Deliratiou Statnej bankyeskoslovenskej k 1.
januaru 1990 doslo k zaloZeniu dvaobvych obchodnych bankkomernej banky Praha s.

p. U. a VSeobecnej Uverovej bamaatislava s. p. U. Na tieto dve banky dalej aj¢iastane

i na Investtnt banku presli z SBS aktiva a pasiva, ktoré svojou povahou mali skor
obchodno bankovy charaktéro svojejéinnosti pokra&ovali Ceska statni spitelna s. p. U,
Slovenska Statna sporitel s. p. U, Ceskoslovenska obchodni banka s. p. 0, Zivnostenska
banka s. p. G, Investii banka s. p. uCeskoslovenska obchodna banka a. s. si ponechala
svoju doterajSiu formakciovej spolonosti, ostatné banky se na zaklade zakona o bankach
stali Statnymipeiaznymi Ustavmi.VSetky banky v novom systéme mali napriek svojej
vychodzej Specializacii univerzalngharakter, t.z. mohli okrem zakladnych bankovych
sluzieb — poskytovanie Uveravprijimanie vkladov — prevadzkavaostatné sluzby v sulade

so zakonom o bankacPRozitivny vyvoj v oblasti bankovnictva nespal len vo vytvoreni
sustavy obchodnychank a ich zapojenia do klasickych bankovyghnosti, ale doSlo i

k rozSireniu okruhu poskytovanych sluzieb. Rozvijal sa platobayz&tovaci styk,
zmenarenskacinnog’, poskytovanie zaruk, obstaravanie inkasa, otvarakfeditivu,

obchodovanies devizovymi hodnotami apodychodzie podmienky vSak neboli pre vSetky
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banky rovnaké. Existovali rozdiely medanovo vznikajucimi bankami a bankami
vyélenenymi z SE'S alebo navézujlicimi na predchadzajdcu tradiciu .

Komerkna banka a VSeobecnd Uverova banka, ktoré bolkw 989 vy¢lenené z
SBCS, zdedili sustavu pobiek SBCS, v3etkych klientov, platobny styk a systém ABO
(automatizéaciu platobnych operacilipvesténa banka, ktora vznikla rovnakym spésobom, uz
na tom bola podstatne horSie. N&iptku roku 1989 nemala prakticky ziadne p&bpoani
bezné Gty priemyslovych klientov a bola odkézana na sprao@ informéacii u KB a VUB.
Nez&inala sice na ,, zelenej luke" , ale prevzala madétas’ dlhodobych tverovych zmlav
od SBCS. Ceské sporittna sa stala bankou az fladzakona o bankéach z roku 1992 premenou
na akciovl spoknog’. Stala se najlepSie kapitalovo vybavenou bankouok¥i 1991 mala
Cesk& sporittna dominantné postavenie v oblasti vkladov (42 9% omekna banka v
oblasti Gverov (32 %)Ceska sporittna spolu s Komeénou bankou tak ovladakesky
bankovy trh depozit a Uverov. Mi&d nich stéli Investna banka, Zivnostenska banka a
Ceskoslovenska obchodna banka, ktoré mali velmi olzewl sié pobaiek. S tymito
bankami stiazili novo vznikajuce p@&zné Ustavy a banky s previadajucou zakiremi
Gcag’ou. Nové banky mali vyhodu v tom, Ze nezdedilidhi@ zlé UGvery z minulosti. Ich
stazené konkuremé postavenie ich vSak nutilo riskava poskytova uvery klientom, ktori
boli inde odmietnuti. V rokoch 1990-1992 doSloykamickému rozvoju otvorenej sustavy
obchodnych pgaznych Ustavov séag’ou narodného i zahramého kapitalu. K prvnému
januaru 1990 existovalo na Uzeméské republiky pikomegnych bank, do zéatku roku
1991 ich bolo dewd ku koncu roku 1992 tu bolo 42 bank a 6 pmozahranrinych bank.
Viac ako polovica bank v rokoch 1990-1992X eskej republike tvorili banky s vyhradne
tuzemskym kapitalom. V roku 1992 boli Federalnemromazdeniu predloZzené Uplné novely
bankovych zakonov.

Dévodem pre tento krok bola skabt®g’, Ze obidva platné zakony uz nezodpovedali
celospol@genskému politickému a ekonomickému vyvoju. V plathtak vstapili zakon¢.
21/1992 Sb., o bankach a zéken22/1992 Sb., o Statnej bankeskoslovenskejktoré
reflektovali politické a ekonomické zmeny a zamowmahrnovalizasady pravnej dpravy v
oblasti bankovnictva, ktoré vychadzeli z legishatizuropskehospolaenstva. Navrhy
obidvoch zakonov boli pripravované v spolupracixgestami Medzinarodného menového
fondu a Svetovej banky ad&l'Simi odbornikmi z oblasthankovnictvaAko som uz spominal
bankovy systém bol v obdobi centrdlne planovanenakiky iba jednostuovy. V nom
existovala jedind monobanka, ktora Zaisala makraa mikroekonomické funkcie. Okrem nej

existovalo len niekiko malo Specializovanyctbank, ktoré boli funéne technickymi
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pobatkami centralnej banky a rozsah isankovycheinnosti bol presne definovany.druhej
polovici osmdesiatych rokov sa cada pripravové bankova reforma, ktor@redpokladala
vytvorenie dvojstupového bankového systému socialistického typu.

InSpiraciu pre pracu na reforme bol vyvoj a orgaoia bankového systému
v hospodarsky vyspelych krajinach Evrépy.

Udalosti z novembra roku 1989 zastihli bankovu wsféglativne pripravent na novu
situaciu a bolo tak mozné necely mesiac po novewapr@vollcii prija@ zakon o bankach a
sporitd’niach a zakon o Statnej bankeskoslovenskej, ktoré vytvorili legislativny ramec
skutatnej realizacie skor len proklamovanychloe. 1. 1. 1990 sa vtedy v naSej ekonomike
zatal postupne vytvaredvojstupiovy bankovy systém, v ktorom sa banky rdgie na
centrdlnu  banku a obchodné banky. Centralna baikasvojimi makroekonomickymi
funkciami je institucionalne oddelena od obchodnynk, ktoré prevadzaju obchodne-
podnikat&sku c¢innot” na zaklade ziskového principu. Centralna bankajimau v
dvojstupiovom bankovom systéme vyznamné miesto. Jej posgvémkcie a ciele su
odlisné od obchodnych bank. HlavnymIcde centralnej banky je zabezpeaia stabilného
menového vyvojad’alej aj zaistenie bezpeosti, efektivnosti, sgahlivosti a déveryhodnosti
bankovniho systému v zemi. Ulohu centrainej bankya®ej zemi do roku 1993 plniBtatnej
banka ¢eskoslovenskddalej len SE'S). SK'S bola v suvislosti s rozpadofieskej a
Slovenskej federativnej republiky na dva samostatiéy rozdlena na d¥ samostatné
centralni banky (eska narodni banka a Narodna banka Slovenska)..Qd 1993 se
centralnou banko@eskej republiky sa staldeska narodni bankgCNB). Postaveni€NB
ako centralnej banky je upravené UstavOeskej republiky adalej zdkonom oCeskej
narodnej banke¢( 6/1993 Sb.), ktory nahradil do tej dobyinny zakon o Statnej banke
teskoslovenskej (130/1989 SbYNB je v s&asnosti bankou,ktorda méa funkcie obecne
charakteristické pre centralne banky v trhovych nekoikach. Funkcie centralnej banky
moézeme rozdeli do dvoch skupin — makroekonomické a mikroekonogéickod
makroekonomickou funkciou sa rozumie predovSetkyav@dzani menovej politiky dalej
emisie hotovostnych pazi a operacie so zahramymi menami. Mikroekonomickou
funkciou sa rozumie regulacia daldu bankového systému, funkcie banky bank, niekedy

postavenie centralnej banky ako reprezentanta gtdenove] oblasti.
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3.5. Pojem komerna (obchodnd) banka, jeiinnost’, druhy a typy
obchodnych bank

Komerné banky su historickgtarSou kategoriou ako centralna bankayvinuli
sa z jednoduchych paznych miest, typicky v blizkosti chramov a trhéyigde sa
sustre’ovalo najviac’udi, a uskuténovali sa tu primitivhe pggzné operacie ako napr.
poziiavanie péazi. Ono uz viaceri odbornici viedli rdzne diSpatgpory oliadne
toho ¢i eSte pred existenciou samotnychad, tak ako sme ich poznali v historii sa
nahodou uz nevytvarali samotné bankoveé principyptzprimitivnych bartrovych
vymenach tovaru za tovar. Lebo uz vtedy sa fornmuatité ,,Uverové myslenie”
vtedajSichludi, ktori uz ak niekomu né® poZtali, tak sa snazili aby im daigy
diznik vratil ak uz nie vec lepSej kvality, tak asptej istej kavality ale vo vySSom
mnoZstve. Tak aj na tomto pripade vidime, Ze saén@incipy bankovnictva sa
formulovali d’aleko skér ako vébec vznikali banky, bankovy systém v ktorejkoek
podobe.

DnesSné obchodné banky, ktoré sa vyvinuli do sv@egoby samozrejme
postupomcéasu, a pod réznymi vplyvmi, su vlastne podniky &tymi Specifickymi
rysmi, ktoré si vynucuju aj odchylky z pravidielzmeho podnikania.

Zakladny ci€ v ¢innosti bank je ale Uplne rovnaky ako u ostatnychhdv
podnikania, a tym jévorba zisku. Ved o tom aj celkova naSa trhova ekonomika je
atom je aj podnikanie.(F) Komekné bankovnictvo je vlastnefinancné
sprostredkovavanie sui genensedzi jednotlivymi ekonomickymi subjektami, jeho
zakladnowinnog’ou je to, Ze banka prijima vklady a z nich natvlgsket poskytuje
avery.

Po pravnej strankeupravuje problematiku kom&rych bank zakorg. 21/1992
Sh., o bankéch, v plathom zneni, ktorguje, e pre komeéné banky \Ceskej
republike signifikantné:

a) ide o pravnické osoby) so sidlom \Ceskej republike, a s charakteromdbu
pravnickych osob, alebo Statnychipgnych Ustavov,

b) su opravnené ponukaerejnostici inym ekonomickym subjektom, prijimanie
vkladov,

c) poskytuju uvery,
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d) kvykonu bankovych¢innosti maju povolenie pdsabiako banka (ziskal

potrebnd licenciu od'eskej narodnej banky.

Cinnog’ bankv trhovej ekonomike je Veni roznorodal) a v mnohych ofadoch
nezastupiténa, jedna sa v nej hlavne:

a) o finanéné sprostredkovanie ktoré sa banky snazia samozrejme prevadza
ziskovom principe, t. z. Ze umiégfu ziskany kapital tam, kde prinaSa poi
najmensom invesihom riziku najvysSie zhodnotenie. Tento principvaya
podmienky na prelievanie paznych prostriedkov do tych oblasti, obor&v
podnikov, kde je zhodnotenie najefektivnejSie.

b) emisia bezhotovostnych péaziv podobe zapisov na bankovycétach,

c) prevadzanie bezhotovostného platobného stykbanky tym, Ze vedudly pre
velky pocet klientov, k prevodu platby posfabezny @tovny prevod bez
potreby hotovych peazi.

Obchodné banky v priebehu doby pod tlakom rézniycliel'ov sa vykrysStalizovali do
niekad’kych vyhranenyctypov(7):

1. univerzalne bankovnictvo -to je charakterizované tym, Ze banky mézu
poskytovd cell paletu bankovnych produktiov.z. ako klasické produkty
komerného bankovnictvaprijimanie vkladov, Gverovanie, platobny stykgk
i produkty investiného bankovnictva (emisné obchody, obchody s cennym
papierami, fluzie, majetkovi spravu, akvizicie a.podUniverzalne
bankovnictvo nevykuje Specializaciu niektorych ban& uz na niektoré
bankové produkty, alebo teritorialnu Specializacalebo na uiita cielova
klientelu.

Tento typ bank je prevazujuci v eurdpskych StawdtaneCeskej republiky.

2. oddelené bankovnictvo -zalozené na striktnom oddeleni univerzalneho
a investtného bankovnictva, ktorého typickym predstdiate su az dodnes

Spojené Staty americké.

3. zmieSany model -ten je zaloZeny na oddeleni univerzalneho a tntresho

bankovnictva, avSak toto oddelenie nie je az tdki&trse ako u oddeleného
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bankovnictva anie je prevedené do vSetkych doeledkapr. dcérske

spolanosti bank prevadzaju investié obchody.

To, zeCeska republika je predstavitea univerzalneho typu bankovnictve isto
nielen historické, geograficki& ekonomické opodstatnenie.

AvSak po®a moéjho nazory ktory samozrejme méze HHyaj mensinovy, mi pride
efektivnejSi model oddeleného bankovnictva, lpodzoru USA. Niezeby som tym
chcel nejako glorifikové americky systém, ale pride mi efektivnejSie akcslkova
bankova agenda rozdeli dae ¢asti, pretoZze pri dneSnom stave, kedy na jednotlivych
pracovnikov a aj na celkovy aparat koomamj banky sa kladu stale vysSie a vySSie
naroky po pravnej, ekonomickej, rizikovej strankak dané rozdelenie by prinieslo
sprelfadnenie a zjednoduSenie bankovnictva.

A v neposlednom rade, uzSia Specializacia bankdvngomov ¢i uz na
univerzalne alebo invesgtié bankovnictvo umozni pre jednotlivé banky hiteiylyzu
danych oblastico povedie k v&Sej efektivite pri poskytovani sluzieb, predchadzan

a odstraovani z nich vyplyvajacich problémov a rizik a édlmvej stabilite systému.

Co sa tyka druhov kom&mych bank, tak spravidla rozoznavame:

a) sporitdhe, ako institlcie, ktoré sa zameriavaju na zber vidado sporitéov,

a niektoréd’alSie sluzby vedeniectov, platobny styk pre drobnu klientelu.
Aktiva su umiestované u inych bankii inych institdcii ¢innych na pgaznom
trhu. VCR nejde o zvlastne institlcie so Specifickou préavapravou, jedna sa
skor o historickl  reminiscenciu, ale napfeska sporittha ma licenciu
univerzalnej banky.

b) stavebné sporifiae, je to Specialny druh sporliei, ktoré sa mézu zaobérken
stavebnym sporenim — tym mam na mysli, prijimanielavych vkladov,
samozrejme aj Statneho prispevku a poskytovanieuwetychto zdrojov,

c) sporitghé a Uverové druzstviy su vo vaSine pripadov malé banky privatneho
charakteru, zaloZzené na druzstevnych principodh,éicnog” ma Specialnu
pravnu Gpravu ( R je to od 1.1.1996 zakah 87/1995 Sb., o sporiteiach
a averovych druzstvach v platnom zneni.), ich atietije deklarovana ako
poskytovanie bankovych sluzieb svojéienom

d) komunalne bankyzamerané, resp. ich hlavnatinnog’ou je poskytovanie

sluzieb obciam a financovanie komunalnych projektov
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e) hypotekarne bankyie sa Specializuju na ziskavanie zdrojov emisi@stnych
hypotekarnych zastavnych listov a na druhej stramskytovanim vlastnych
hypotekarnych Gverov, to su uUvery, ktoré s zaéststanovenym zakonnym

spésobom vo forme zastavného prava na nehmose

3.6. Bankové produkty komegnych bank

Cinnosti, pontkané bankami vramci ich opravnenisop® ako banka, sa vo
vSeobecnosti oziaju akobankové produkty. Tie sa tradine vzifadom k ich odraze

v bilancii bankyclenia na:

1. aktivne bankové obchodyto su tie, ktoré sa odrazaju v aktivach bankykha
pri nich vystupuje v postaveni verie vznikaju jej pobadavky alebo
vlastnicke prava,

2. pasivne bankové obchodytieto nachadzaju odraz v pasivach banky, ide tu
hlavne o obchody, pri ktorych banky ziskava Uvemmzie zdroje, ¢i uz sa
jedna o prijem vkladov, emisia vlastnych dlhopisopod. Banke pri tychto
obchodoch vznikaju zavazky,

3. neutralne bankové obchodypri nich sa banka nestava ani dlZznikom ani
verited’om, a preto sa tieto obchody nezobrazuju v bilaf@iichody, ktoré pre
banku predstavuju mozny buduci zavazok, ako je.namtavenie akreditivu,
poskytnutie bankovej zaruky, musia banky vykdzad bilanciou.

NovsSi zpbsob triedenia bankovych produktov, ktoey grientovany w&inou na

zékaznika, rozoznéva produkty padtelu, ktory pini produkt pre klienta:

1. financne Gverové produkty ktoré umo#auju klientom ziské prostriedky od
banky,

2. depozitné(vkladove) produkty - tieto predstavuju pre klienta moziios
finanéného investovania,

3. platobne zdtovacie bankové produkty tie umo#iuju Klietovi prevadzé

platobny a z&tovaci styk prostrednictvom banky.

--29--



Z bankovych produktov, ktoré si véssnosti na trhu Ceskej republike jednoztiae
dominuji a rozhodujtcu tlohu v ekonomike hréajierové produkty (8). Uvery su pre
klientov poskytované prevazne ako Uveryigaté, ¢i uz vo forme hotovosti alebo
bezhotovostnych pezi.

Uver mdze mé aj iné alternativne formy, kedy ziskavanie finarama pre klienta je
viazané na Specifické podmienky, z tohto [famlu sacasto spomin&ontokorentny
aver, kedy je Uver poskytovany na beznowteliklienta, tak Ze det moze prejsdo
debetu, jeho pripustna vyska j€ema tzv. Gverovym ramcor()

Dalej je toeskontny Uver, ten je poskytovany prostrednictvom odkupenia zmenky
hypotekarny Gver, Gver zaisteny zastavnym pravom na nehimag’, ¢i spotrebny
Gver, ten sa poskytuje sukromnym osobam a domacnostiaknytia ich spotrebnych
vydajov.

Riziko spojené s poskytovanim Uverov sa zniZujj@mu pravneho institatu
zalozného prava, ktory umidje banke uspokdaji svoje poliadavky realizaciou,
hlavne sp#azenim zalohu. Banka sa nestava vznikom zaloZnéhea pmajitdom
zalohu.Vo vSeobecnosti, zalohom méze’ Imghnuténog’, tu je podmienka zapis do
katastra nehnufaosti, hnuténa vec, ta4 sa odovzda pri vzniku zalozného prava
verite’ovi, zalohou moze hycenny papieti pohradavka.

DalSou vémi beZnou skupinou produktov siepozitné(vkladové) produkty

(10), ktoré sa delia na:

a)prijimanie vkladov, mézu m& povahu vkladov na videhou“, ¢o znamena ze
k vyplate na pozZiadanie klienta méze d&edykd’vek bez vypovednej lehoty,
vzhado k svojej povahe vSak majul'w@ nizke ur@enie, alebo vkladov
terminovanychprijaté na pevnu dobu, stym , Ze pred vyprSanjto toby je
hocijakd manipulacia a nakladanie s vkladom obmadlzéehota moéZze sy
r6zne diha, mdze Ibyradovo poitand na dni, tyZzdne, ale aj ni¢ko rokov,
avSak urokové sadzby su tu vysSie aliSia sa \sk®ti od hodnoty vkladu
a doby splatnosti, momentalne najsi& ol’ubu majuvklady vo forme vkladnej

knizky

b) emisia bankovych dlhopisovyo vSeobecnosti mézet'i® rézne formy dlhopisov,
ktoré sa liSia dobou splatnosti, svojou prevddibe’ou, obchodovat®os’ou, formou

a spésobom zudenia
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c) Specialne depozitné produktystavebné sporenie, hypotekarne zalozné listy apod.

Zplatobne - z(tovacich bankovych produktov,ma najv&si vyznam platobny
styk prevadzany prostrednictvom hotovychaeg alebo bezhotovostnych prevodov.
Platobny styk je organizovany prostrednictvogitou u jednotlivych bank, a banky
navzajom pre svojich klientov prevadzajuctmvanie cez &et u tzv. clearingovej
banky, ktorou je v CR Ceska narodna banka.K samotnému prevadzaniu platieb
pouzivaju banky rézne nastroje, ako sU napr. pyikaZihrade a k inkasu, Seky,

platobné karty, dokumentarne akreditivy a inkasa.

4. Integracia Ceskej republiky do Eurépskej Unie, zéaklady,
vychodiska, elementarne pravne institaty a institle s o’adom

na centralne bankovnictvo

4.1. Vychodiska a pravne zaklady zjednocovania Eurépy

4.1.1. Od Rimskych zmlav po Lisabonskud zmluvu

4.1.2. Zmena inStitucionalneho a pravneho ramca prijatisabonskej zmluvy
4.1.3. Kreacia Hospodarskej a menovej Unie na zakladabbisskej zmluvy
4.2.  Eurdpska centralna banka a Europsky systéem ceyptialmank

4.2.1. Eurdpska centralna banka, pravne vymedzenie adakl

4.2.2. Eurdpska centralna banka, organizécia

4.2.3. Europska centralna banka, funkcie, ciele a poslani

4.2.4. Europsky systém centralnych bank

4.3. Spolana mena euro

4.3.1. Eurobankovky a euromince
4.1. Vychodiska a pravne zaklady zjednocovania Europy

Myslienka zjednotenia Eurépy nie je nav&Obec sa nau nepriSlo az po druhej
svetovej vojne. Myslienka eurdpskej jednoty ma kereiz v davnej minulosti kde nemala
Ziadnu Sancu na uspech. Uz v obdobi pred prvowswetvojnou bola vidittha ekonomicka
zavislog medzi jednotlivymi Statmi Eurépskeho kontinentuejBvila sa aj nizka efektivnids

malych politickych a ekonomickych jednotiek. d8é&na Statov Eurdpy bola prilis mala na to
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aby bola Uplne sebeste. VSetky Staty Eurdpy paavali tlak zo strany Spojenych Statov
americkych, Ruska a Japonska, z ktorych sa posté@maovali vyznamné politické a
ekonomické subjekty. Eurdpa sa prirodzene chcehaylakom - najméa zo zamoria - bréni
ale vé’ké zamery nedozreli &iny. Silaci uz vojenska, politicka alebo ekonomicka népiéh
eurépskych mocnosti ii vzrastla. Tato sila musela vydsto prvej svetovej vojny. A tak

sa aj stalo.

Pred vojnou hlavhym ¢em mysSlienky vytvorenia spotoej a jednotnej Europy bolo
vzdorova@ tlaku rozmahajucim sa Spojenym Statom americkym vatvorit
konkurencieschopny Statny Gtvar. Po prvej svetgegje sa vSak nazor na funkciu jednotnej
Eurdpy radikalne zmenil. Hlavnym ¢@m mala by kolektivna reakciana udalosti v Rusku,
kde sa prave formoval socialisticky rezim. Nastmojoa dosiahnutie tychto ¢iev sa mala
sta’ praveSpolanog’ narodov (K)

Zaginalo svitd v Ustrety lepSej budlcnosti zjednotenej Eurdpg, \aetky snahy a
ambicie zmrazili prave tridsiate roky. VSetky silizmaril aj nastup extrémne
nacionalistickych sil a skupin v Nemecku. Pre idpolanej EurOpy nastali Jeni tazke
¢asy. Silna vina xenofébie, schizofrénie ale ajsetiitizmu zasiahla predovSetkym Nemecko
a jeho spojencov a vyrazne ovplyvndalSie smerovanie Eurdpy. Tieto udalosti sa zapisali
do svetovych dejin krvavym atramentom a vobec sajagpovazoviaza svetll stranku nasej
civilizacie. Kazdy Stat sa usiloval zachrarsamostatne a to nielen ekonomicky. VSetko
nabralo novu dimenziu v polovici tridsiatych rokdwed” vyvstal novy podnet k eurdpskej
jednote. Paradoxne neboli to obavy pred néstuponatitkych faSistickych sil, ktoré
podnietili 'udi pri rozmy$ani o opakovanom otvoreni uz starej témy, o kisaajiz dihé roky
zapalisto diskutovalo. Znovu sacado cielene argumentoveo potrebe zjednotenia proti

velkej ekonomickej sile Spojenych Statov americkych paoti ruskej politike.

Nie je preto zvlastne, Ze prave Nemeaio bri podporovani zjednocujucich procesov
v Eurdpe jednozrime najaktivnejSie. K&e sa nepodarilo dosiahthmjednotenie Eurdpy ani
v predvojnovom obdobi, tak sa uz vypuknutiu drubegtovej vojny sa nedalo nijako
zabranf. Tato vojnu pIind nasilnosti a nezmyselného zaldjarebudemdalej popisova
Myslienka "Spojenych Statov eurdpskych” (11) prezivala jednaz najtazsich krizovych
obdobi. " Nebude mier v Eurdpe, ak sa Staty obnoviana zaklade svojejnarodnej
suverenity”. "Eurépske krajiny su prilis malé na to aby zabezpéili Pud’'om prosperitu,

ktori moderné podmienky umoiiuju a robia ju nevyhnutnou®.
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Tieto dva vyroky hovoria o silnej potrebe sformoneastatov do federacie a ekonomicko-
politického zvazu ak eurépske krajiny chcu zabeizpeychly ekonomicky rast a socialny
rozvoj. Na to su potrebné &&ie trhyco by federacia zabezfmvala. Vojna resp. povojnové
obdobie vyslalo jasny signal, Zze EurGpa nesmiet’astdialej takto roztrieStena a histéria sa
uz nesmie nikdy a za Ziadnych okolnosti opakovgednotenie by znamenalo zabudnutie na
staré spory a vyzyvalo by k vzdjomnej lcte, re§peksolidarite. Doslo by k zmiereniu medzi
starymici uz odvekymi rivalmi Francuzskom a Nemeckom. \&jlicby sa konflikty a sporné
situacie by sa vyrieSili vzdjomnou komunikaciou vogpech vSetkych. Od rieSenia
eurdpskeho problému zavisi buduahogSetkych Statnych atvarov a zardve) nas.
Akékol'vek rezistenciag¢i brzdenie integrénych procesov a snah moze timeeblahé dinky

na buducnasa celosvetovy mier. Né&stie sa naSliudia, ktorym budicna@'sEuropy nebola
lahostajna. Napriklad Winston Churchill 19. septeantoku 1946 vo svojom prejave vo
Svagiarskom Zirichu vyzval k vytvoreniu Spojenych Staeurépskych.

Boli tu ajd’alSie zviéné mena ako francuzsky politik Jean Monnet, vtédegdicizsky
minister zahrarnych veci Robert Schumann (Shumannova deklaradaigtiia eurépskych
politikov v ¢innosti v oblasti Europskej Unie) a v neposlednoader aj K. Adenauer,
P.H.Spaak, W. Halstein a mnat&lsi.

4.1.1.0d Rimskych zmlav po Lisabonskd zmluvu

V priebehu p@lesiatich rokov od podpisania Rimskych zmlav, kfuot?Zzili
zaklad eur6pskej integracie, doSlo k sérii novelizazakladajucich zmlav
spolaenstiev. Tieto zmluvy -Zmluva o zaloZeni Eurépskeho spokenstva
(1957) a Zmluva o Eurdpskej unii (1992 spolu so svojimi novelami (napr.
Jednotny eurdpsky akt, Maastrichtskd zmluva, Amateska zmluva, Zmluva z
Nice)tvori zakladprimarneho préava.

Mnohé z tychto Uprav sa priamo aletbastane dotkla aj problematiky
posobnosti centralnych bank, a to najma Maastkéhmnluva z roku 1992, ktora
dala zaklad pre Hospodarsku a menovu Uniu vratadeoinej meny. Postupné
novelizacia zmlav vSak,podPa mojho nazoru neprispeli k prefadnosti
eurépskeho primarneho prava. Niektoré institutyySavboli pre SirSiu verejnts

nezrozumiténé — napr. paralelné pouZzivanie nazvu Eurdpska anikurdpske
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spolatenstvo o je novSia verzia Eurépskeho hospodarskeho &posiva). Hoci

euro bolo zavedené v roku 1999, v primarnej letjiggeho nadzov chybal.

Politickym problémomgj pod’a mia, bolo zachovanie akcieschopnosti Unie.
V rokoch 2002-3 zasadal Konvent o budicnosti EUktarého vysiel navrh na
vytvorenie jedného zakladného zdroja primarnehovgrurépskej Unie. Vysledny
dokument Konventu a nadvéazujlice medziviadnej kenfge -Zmluva o Ustave pre
Eurdpubol v oktobri 2004 slavnostne podpisany najvyS§iredstavitémi ¢lenskych
Statov vratane novyctienskych krajin. AvSak ratifikany proces zostal nedoksemy.
Vyznamnou mierou k tomu prispeli neuspesné refetreral Francizsku a Holandsku.
V dalSom sa ukazalo, Ze dokument v pévodnom zneni deebmozné prijg
V priebehu nemeckého predsednictva EU bola dosiahtiohoda, Zze bude zvolana
medzivladna konferencia, ktora pripravi novy nadakiceptovatéinych zmien primarnej
legislativy. Mandéat pre rokovania konferencie sditv&uropska rada za nemeckého
predsednictva v juni 2007. Hlavhym obsahom manbéta, Ze sa opustila myslienka
jedinej eurdpskejustavnej” zmluvy. Nafalej budu existowadoterajSie dve zmluvy:
Zmluva o Eurépskej unii a Zmluva o fungovani Euld@sunie (novy nazov pre

doterajSi Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho speitstva).

Ich novela bude ozkiana ako reformna zmluva. Reformna zmluva mala WWz#&'éz
myslienok Medzivladnej konferencie 2004, na zéakletbeej vznikla Zmluva o Ustave
pre Eurépu(L) s tym, Ze budu vynechané federalistické prvky ar@hzakladnych
prav EU. T4 sa v3ak stane samostatne zavaznym @oitam. Mandat Eurépskej rady
obsahoval pomerne podrobné inStrukcie na zmeidnkov jednotlivych zmlav.
V priebehu nadvazujuceho portugalského predsednitivl za dasti zastupcov
¢lenskych Statov pripraveny text Reformnej zmluvya déskej strane bol mandat pre
pripravu textu schvaleny na zasadnuti vladyia d 22. augusta 2007.
Neformalne rokovania Eurdépskej rady wiogdh 18. a 19. oktobra v Lisabone
navrhovany text prakticky bez aprav schvalikm vykonani pravnych a jazykovych
korektur bola zmluva podpisana 13. decembra 2007 hMisabone. Z tohto dévodu je
tiez text nd’alej ozngovany ako Lisabonska zmluva. Padoévodnych predpokladov
malo déjs k ratifik&cii v ¢lenskych krajinach v priebehu roka 2008 a nova zmlu
mala nadobudnliiéinnog’ na zaiatku roka 2009 zaeského predsednictva v Rade EU.

Ratifik&ny proces pokrgoval na zaiatku roka 2008 poktmval celkom UspesSne,
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do konca roka 2008 Lisabonska zmluva bola schvafmaréamentmi 25¢lenskych
krajin (v Nemecku a Asku v3ak chybal podpis prezidenta(CR nebola parlamentné
procedura ukatena).

V irsku, kde je potrebné k zmene zakladajucich zniil) uskut@nenie referenda,
vSak referendum v juni 2008 skolo s negativnym vysledkom Pod’a rozhodnutia
Eurépskej rady z juna 2008 vSak ratifikg proces mal nfalej pokra&ova’. V
priebehu predsednictv€R v EU bola Lisabonska zmluva schvéalena aj oboma
komorami ParlamentGR (18. februara a 6. maja 2009).

Diia 2. Oktobra 2009 prebehlo v irsku druhé referendktaré predmetné zmney
s dostaténou va&sinou schvalilo. Rovnako nélezy Gstavnych sudov dka i CR
nevyskytli zavazné rozpory s narodnym ustavnymaatkom. V priebehu oktobra 2009
bol dokorgeny ratifikatny proces v Nemecku a Bku. Posledny podpis v ramci
ratifikacie Lisabonskej zmluvy pripojil prezide@eskej republiky Vaclav Klausia 3.
11. 2009. Lisabonska zmluva nadobudla platmtis 1. decembra 200eM)

4.1.2Zmena institucionalneho a pravneho ramca prijatim Llisabonskej zmluvy

Nova reedicia a prehodnotenie zakladeljizmliv zavadza iba jeden
subjekt, a to Eurépsku Uniu, ktora je pravnym nastupcom Eurépskeho
spolatenstva a ma pravnu subjektivitu.

Clenstvo v EU je otvorené vsetkym eurdpskym Statktoré redpektujd jej
hodnoty a su ochotné ich djalej podporova a Sirt, je to zaklad na eurépsku

spolupracu.

Po formalnej stranke boli zakladatesj zmluvy upravené tak, Ze Zmluva o
Eurépskej unii (ZEU) obsahuje teraz v3eobecné ostaria doterajSich zmlav -
najma o ciéoch, principoch fungovania a o organoch EU.

Z doterajSich ustanoveni v ZEU zostéas o vonkajsich aktivitach Unie a o
spolanej zahraninej a bezp&nostnej politike. Naopak ustanovenia o policajnej a
justiénej spolupréaci prechadzaju do Zmluvy o fungovani @thluvy o fungovani
EU).
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In&titGcie novo chapanej a klasifikovanej Europskeje su:

Eurdpsky parlament,
Eurdpska rada,

Rada,

Eurdpska komisia,

Sudny dvor EU,

Eurdpska centralna banka,

Dvor auditorov.

Tento zoznam novo Zah Europsku radu (hlavy Statov / predsedovia viad),
ktora bola doteraz vedena samostatne a Eurdpsktaltenbanku (viac \alSej
podkapitole).Rad by som poukéazal, na wité zmeny oproti pravnemu stavu

platnému doteraz

Eurdpska rada, Rada a predsednictvo:

Eurépska rada na urovni hlav Statov ad Mdude mé staleho predsedu
(voleny na 2,5 roka¢lanok 15/ 6 ZEU). Od 1. decembra 2009 je tymtalpeelom
Herman van Rompuy z Belgicka. Jednotlivé Rady (stiov), napr. Rada ministrov
hospodarstva a financii (ECOFIN) budl tmaafalej rotujuce predsednictvo
¢lenskych krajin . 15 / 9 ZEU), s jednou vynimkou - Rade pre zahiia veci
(vznika z casti agendy Rady pre vSeobecné zalezitosti) vSekispda vysoky
predstavité Unie pre zahratiné veci a bezgmostn( politiku ¢lanok 27 Zmluvy o
EU). Tymto je od 1. decembra 2009 Catherine Matgas@ton z Vékej Britanie.

Pokii zmluvy neutia, resp. neustanovia inak, Rada rozhoduje
kvalifikovanou vé&sinou ¢lanok 16 / 3 ZEU) Od 1. 11. 2014 tvoria kvalifikaxa

vaSinu, potrebnd na prijatie navrhu, minimalne 55&enskych Statov,

reprezentujlcich aspd5% obyvattov EU, blokujicu mensinu musia tvoaspdi
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4 ¢lenske Staty. Tymto kanvazené hlasovanie vychadzajuce zo Zmluvy z Nice,
ktoré zvyhodiovalo menSie a mené&judnatej Staty. Tymto postupom vSak mozno
hlasova eSte v tzv. prechodnom obdobi do 31. 3. 2017, &k poZiada niektory
¢lensky §tat. DalSie podrobnosti stanovuje Protokél 36 o prechodnych
opatreniach.

Jednomysknog’ pri hlasovani v Rade sa obmedzi najma na zalmé@nimigra&né a

daiova politiku a dalej tam, kde to zmluvy vyslovne stanovuje.

Eurdpsky parlament (12)

Eurépsky parlament spolu s Radou vykonfegislativne a rozpdove
funkcie.
Poslanci Eurdpskeho parlamentu su voleni raz zaokovr v priamych a
vSeobecnych Mibach. ZEU {lanok 14) uéuje maximalnu hranicu @tu euro
poslancov na 750, negitajuc predsedu, na 1 Stat pripada min. 6 a max. 96

poslancov.

Eurépska komisia

Nad’alej trvda monopol Komisie v oblasti legislativnyetévrhov (ak zmluvy
nestanovuju inak, najma v oblasti spwiej zahraninej a bezp&nostnej politiky a
vytvaranie obrannej politiky)Zatial bude platit’ zasada 1 krajina = 1 komisar.
Od 1. novembra 2014 ma ¢ ¢lenov EK zodpovedadvom tretinamélenskych
Statov. Princip rotacie ma jednomise ukit’ Eurdépska rada, viadom k vékej
citlivosti problematiky méze Eurdpska rada moézZzenmdyséne ukit, Ze pdet
komisarov bude po roku 2014 iny ako, ako Zmluvaatda.
Paiita sa, Ze aj nkalej] model 1 krajina = 1 komisar bude zachovany.
Eurépska komisia mdze prijithgpravne predpisy delegované pravomoci
(¢lanok 290 Zmluvy o fungovani EU), ktorymi sa ditgji alebo menia wité
prvky nariadenia alebo smernic, ktoré vSak nie@isfatné (delegacia pravomoci —

tzv. komitolégia). Toto splnomocnenie musi tHyobsiahnuté v nariadendi
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smernicu EU. DoterajSie kontrola formou tzv. negagho suhlasu, keakt EK je

zamietnuty bd zo strany Parlamentwi Rady ministrov zostala zachovana.

Co sa tykaCharty zakladnych prav, ako pravneho piliera celej Eurépskej unie,
tak tato nie je obsiahnuta ako integralngast) text ZEU vSak stanovuje, Ze méa
rovnaku pravnu hodnotu ako zmluwdnok 6). Protoko€ 30 obsahuje vynimku z
Charty pre Ptsko a Véka Britaniu, novo bude pripojena &jeska republika.
Princip prednosti prava EU pred pravodienskych Statowostava zachovany.
Vlastny text zmlav onom nehovori, dohody vSak obsahuju v pripojenom
Vyhlasenie o prednosti (¢l.15, je s@agd’ou komplexu Lisabonskej zmluvy)
vyhlasenie o prednosti prava EU v sulade s judikat@ESD (teda nielen v oblasti
doterajSieho komunitarneho piliera, ale aj vo vgetkoblastiach, kde je Europsky
sud.

Dochadza k rozSireniu tzv. riadnej legislativnepgadury dod’alSich oblasti,
pricom sa tato stava vSeobecnym postupom prijimanidpskej legislativy {lanok
289, 294 Zmluvy o fungovani EU). Ide o hlasovardlkikovanou v&sinou v Rade
a zarovéa o spolurozhodovanie Europskeho parlamentu. Bezasuhoboch
institdcii nemozno prija pravny akt, na ktory sa wvahuje riadna legislativny
procedura. Tento postup zvySuje Ulohu Eurdpskehtampentu v legislativnom
procese.

Samotné fungovanie Europskej unie by mala’ laalozené na odovzdavani
kompetencii zo stranglenskych Statov. Tie by mali ByvyuZivané na zaklade
principov subsidiarity a proporcionality. Ostatnénipetencie su v rukdatienov
EU. Kym doterajSia pravna Gprava neuvadzala vysioablasti vylgnych a
zdilanych pravomoci Unie, nova Gprava je uz obsahtlgngk 3 a 4 Zmluvy

o fungovani.

Vo vylénej pravomoci EU su tieto oblasti:

colnda unia,

pravidla hospodarskejtaze v oblasti vnatorného trhu Unie,
menova politika v oblasti eurozony,

ochrana morskych biologickych zdrojov,

spol@éna obchodna politika

--38--



V tychto oblastiach mdze vyddaravne akty len Uniailenské Staty len, ak su k

tomu splnomocnené alebo vykonanie aktov Unie.

Vo spolanej pravomoci Unie aélenskych Statov su:

vnutorny trh,

socialna politika vo ¥ahu k textu Zmluvy o fungovani EU,
hospodarska, socialna a Uzemna sudrznos
pd&nohospodarstvo a rybolov,

Zivotné prostredie,

ochrana spotrebite

doprava, transeuropske siete, energetika,

ochrana slobody, bezpesti a justicie,

ochrana verejného zdravia.

V oblasti spoknych pravomoci pravne akty vytvaraju ako Unie, #&klenské
staty. Clenské Staty ju vykonavaju v rozsahu v akom Uniarykenala, alebo

nevykonéava.

Oblas Styroch zakladnych ekonomickych slobégednotného vnatorného trhu
(N) je vyznamne ovplyvnena procesom harmonizacie gordenskych krajin. Pri
redakcii Lisabonskej zmluvy doSlo k prehodenie dgfchclankov 94 a 95 ZESo
zrejme naznaje buduce frekvencie pouzivania nastrojov harmémiéz - prednds
dostava riadny legislativny postup, teda kvalifiana vé&Sina v Rade, ktorym je mozné
prijimat’ vSetky pravne nastroje (doteraj§P5 SES £lanku 114 Zmluvy o fungovani
EU ) oproti smerniciam, ktoré su prijimané v ragdrnomyskne (¢&lanok 94 SES/
¢lanku 115 Zmluvy o fungovani EU). Tentmsobitny legislativny postupa bude
vyuziva’ zrejme najma tam, kde sa zmluvydiade] vyZaduju jednomy$aog’ (napr.

daiova oblas, a iné)
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4.1.3Kreéacia Hospodarskej a menovej Unie na zaklade Lisgmnskej zmluvy

Vlastny mandat medziviadnej konferencre pripravu Lisabonskej zmluvy,
ktory mal tvort’ jej pravny zéklad, ukladal vychadza tejto oblasti z formulacii
Zmluvy o ustave pre EurOpuy ¢o v niektorych oliadoch znamenalo vyuZitie v
siasnosti platnych ustanoveni pochadzajucich z tzaastichtskej zmluvy (1992).
Tykalo sa to najma organov Eurépskeho systému demtth bank, Eurdpskej
centralnej banky a kritérii vstupu do eurozony.

Zmluva o Ustave pre Eurépu navy$e k tydtavom zaviedla oztenie euro
pre jednotnd menu Eurdpskej Unie (dopbsiaprimarnej legislative bolo uvedené
ECU). Novo vyslovne uviedla aj organy skupiny kmajtoré zaviedli euro, a to najma
euro skupiny (Eurogroup) ako skupinu ministrov fioi a hospodarstva z krajin, ktoré

zaviedli euro a Eurosystém - ozeaie pre ECB + centralne banky krajin eurozony.

Vysledna Uprava institucionélneho postévenenovych institacii - Eurépskeho
systému centralnych bank a Eurdpskej centralnegiyarlisabonskej zmluve sa viak
liSi od doterajSej upravy v Zmluve o zaloZzeni @S), tak aj od Zmluvy o Ustave pre

Eurdpu. Ide tak nad ramec mandatu, ktory bol medidiej konferencii vymedzeny.

Kym v povodnych zmluvnych dokumentochtare eurépskej Ustavy boli obe
institicie uvedené spaloe, v Maastrichtskej zmluve bez zvlaStnehdélarzenia, v
¢lanku 1-30 Zmluvy o Ustave pre Eur6pu ako ostatngtiiticie Eurdpskej unie,
novelizovana Zmluva o EU uvadza vo svojom novormaoze organov Unieskanok
9) iba Eurdpsku centralnu banku, a to ako jedemgarmv Eurdpskej unie. Europsky

systém centralnych bank je uvedeny az v druhej ¥enlw fungovani Unie.

Proti tomuto postupu protestovala Eurépséntralna bankassgumentéciouze
jej zahrnutie do zoznamu vSetkych institacii Euk@sinie oslabuje jej Specifické
postavenie a nezavistbsCentralne banky vratar@eskej narodnej banky poukazovali
aj na potléani vyzname Eurépskeho systému centralnych baoky i@ uvedeny len v
Zmluve o fungovani Eurdpskej Unie.
K tymto pripomienkam nebolo z8&dnené s poukazom na to, Ze obe zmluvy su
rovnocennéa zakladné formulacie o Europskom systéme centhlbynk a Europskej

centralnej banke v novej Zmluve o fungovani EU bplievzaté bez zmeny.
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Rad by som poukazal na hlavné zmeny kapitole o hospodarskej a menovej
politike, ktoré najkomplexnejSie demonstruju zmery fungovani novej Eurdpskej

anie, ktoré vyraznym spdsobom zasiahli oblaeny a hospodarstegenskych Statov:

a) VyraznejSie ako doteraz sa Vigd, respektive Wtenuju krajiny eurozony,
ktoré o mnozstve spornych otdzok mdézZzu po novomatkerezavisle od ostatnych
krajinach EU.

Krajiny mimo eurozény su po novomwylicené z hlasovania o hlavnych smeroch
hospodarskych politik pre eurozénu, o odganiach pre krajiny eurozény v oblasti
mnohostranného déadu vratane programov stability a pri rozhodovandmernom
deficite v tychto krajinach. Z neschvalenej eur@jsistavy je prevzaté ustanovenie, Ze
krajiny eurozony kvalifikovanou w&inou odportiaju Rade zruSenie dasnej vynimky

v ramci procedury veduce k zavedeniu eura. Dottketo ustanovenie neexistovalo.
Myslim si, Ze takdto pravna moZzZmoma v tomto smere svoje nielen teoretické ale
hlavne praktické opodstatnenie, ktorej existenaenia viacericlenovia eurépskeho

spolaenstva.

b) V ramci kapitoly o hospodarsko — menogpeiitike sa zavadza v ramci Rady
EU hlasovanie kvalifikovanou ¢&inou vo vé&sine pripadov aj tam, kde doteraz sa
vyZzaduje jednohlasnés (napr. vymenovanie ¢lenov Vykonnej rady ECB).
Jednomyskné rozhodovanie bolo ponechané najma pre zmenaoketato nadmernom
deficite, pre zmenu Protokolu o kritéridch konvergie a pre ufenie prepgitavacich
kurzov medzi eurom a menou Statu zavadzajuceho @&wosvoju menu. V pripade
hlasovania o opatreniach suvisiacich s nadmernyficien nemaju krajiny, ktorych
sa predmetné hlasovanie tyka, pravo Ziadne prdasove’, atak ovplyvni ich
priebeh.

c) Europska komisia ziskava vyznamnejSiestgpp@nie v dohPade nad
rozpoétovou stabilitou. Komisia bude po novom, na rozdiel od doteraj3egsie, ke’
davala iba odpotianie Rade, bude podavanavrhy, ktoré Rada mdze méniba
jednomyséne. Komisia sama bude mbeyda’ varovaniecélenskému Statu ktorého
hospodarska politika nezodpoveda usmerneniam hésgogth politik,¢i ohrozuje

fungovanie Hospodarskej a menovej unie. Ak pridenksta k nazoru, Ze vlenskej
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krajine vznikol¢i dokonca len hrozi nadmerny deficit, mdZe svojanaznami priamo
prislusnej krajine, bez akychkeek dalSich zbyténych procesnych postupov

a procedur.

d) Zmluva o fungovani Unie a osobitne pkot ¢.14 forméalne zriduju skupinu
ministrov financii a hospodarstva krajin, ktoré iedli euro tzv.euro skupinu
(Eurogroup). Jej prace sa zashuje Eurépska komisia a je pozyvana aj Eurdpska
centralna banka. Euroskupina si voli svojho predseal dva a pol roka. Vykonava
mnoZstvo potrebnej agendy v oblasti spakj europskej meny.

Pod’a mbjho nazorukreacia tejto pracovnej skupiny je zo SirSiehduyboH’adu na
mieste, naktko sa zvySi akcieschopnbstlenov Eurdpskej Unie, avSak blizka
budicnos nam ukazegi ndahodou aj tento organ sa nezneftnmikpripadnou ignoraciou

zo stranytlenskych Statowi ich predstavitéov.

e) Po novom sa formuluje aj otdzka vonkajgerezentacie Eurépske Unie v
medzinarodnych finamych institaciach. Velth proceduryzladovani pozicije mozneé
prijimat’ aj opatrenia na zabezjsmie jednotného zastupovania v medzinarodnych

finanénych institdcii a konferencii. Tieto postupy sakvB8#&kaju len krajin eurozony.

f) V Zmluve o fungovani Unie boli po novovietky in&titucionalne zalezitosti
prevedené z kapitoly o HMP do kapitoly InStitucibrgda rozpétové ustanovenia. To
znamena, Ze aj ESCB aj ECB ako institucie boli ggené do tejto kapitoly. Véd
Eurdpskej centralnej banky a Eurdopskeho systémuraiepich bank sa po novom
zavadza pojenturosystém.Pricom plati: "Europska centralna banka a narodné banky
¢lenskych Statov ktorych menou je euro, tvoria Eysté&m, riadia menovu politiku

Unie."

g) V celej Zmluve o fungovani Unie sa p@aZpojemeuro namiesto doterajSieho

ECU. Euro bolo doteraz zavedené iba v sekundaegejlative.

h)V osobitnych ustanoveniach kapitoly o HMP bol@pgcifikované postavenie krajin,
ktoré zaviedli euroganok 136-138 Zmluvy o fungovani EU) a na druhejrse aj
krajin, ktoré ho eSte nezaviedli. Pre krajiny mimorozony zati& platila da@&asné

zruSenie niektorych ustanoveni Zmluvy na zakladeznamu relevantnych
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derogovanyclelankov Zmluvy v zavere kapitoly o HMP. Tento legi$Vny postup bol
nepreliadny a viedol kéastym omylom. Teraz Zmluvy o fungovani EU v novom
¢lanku 139 obsahuje vyslovny vyt ustanoveni, ktoré sa neuplgti pre krajiny,
ktoré nezaviedli euro, je to postup jasny odsijaci akykdvek dvojaky pravny

postup.

4.2. Eurdpska centralna banka a Eurépsky systém centralych bank

Eurépska centralna banké d’alej aj ako ,, ECB*) bola ustanovena k 1. Janu
1998, jej pravnym predchodcom bol Eurépsky menmatitiat, ktory bol len akousi
do¢asnou institaciou, nak&o bol zaloZzeny 1.1.1994, a uz pri jeho kreacipséitalo
s jeho déasnym trvanim, ktorého diem a poslanim bola priprava na prijatie spo&)
meny euro.

OEurosystémemézeme hovoti od 1.1.1999, atvoria ho Eurdpska centralna
banka a narodné centralne baslgnskych Statov, ktoré zaviedli euro.

A nakonie&uropsky systém centralnych bafkalej aj ako ,, ESCB"), sa sklada
z Eurdpskej centralnej banky a narodnych bank ysetklenskych Statov EU, gfom
sttag’ou eurdpskeho systému centralnych bank je aj t&brite aj Ceska narodna
banka.

4.2.1 Europska centralna banka, pravne vymedzenie a zakth

Vytvorenie Hospodarskej a menovej Unie (Eroic and Monetary Unionj’alej len
EMU) s nadnarodnym menovym uUradom a spotm menou jedstrednym momentom
maastrichtskych reforiemktorych poznanie sa dostava do popredia aj vsksti s
pripadnym vstupong@eskej republiky do Eurozény a s pripravami na j@adné z&lenenie,
ale o tom blizSie nizSie

Nosit€émi menovej politiky v ramci Eurépskej Unie sa stalbd’a clanku 8 Zmluvy) dve
institlcie, ato ako som uz uviedol vySSie, Eukgpsystem centralnych bank a Europska
centralna banka (ECB)Legislativny ramec pre ich ¢innog’ je obsiahnuty v Hlave VI
Zmluvy — Hospodarska a menova politika a v ProtekmBtatite ESCB a ECB.1

Eurdpsky systém centralnych bank (ESCBanpk 107 Zmluvy) méa po formalnej
stranke dve Urovne, Eurdpsku centralnu banku a&a@dmych centralnych banitenskych

krajin Eurdpskej Unie.
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Pre dosiahnutie diev je dblezité transparentne a zrozuiinteinformova verejnos o
krokoch, ktoré ECB robi a ulohach, ktoré si stalviMaastrichtska zmluva vytvara
mechanizmus, ktory by zabezjleaby menova Unia spolu s jednotnou menou balbilstym

zoskupenim.

Intitucionalnym predchodcom ECB bol Ewldpmenovy institafO), ktory vykonaval
svoju ¢innog” od 1. januara 1994. Vypracoval a pripravil prayoredpisy suvisiace s
prechodom do tretej fazy vytvorenia EMU, predovgetk/o finartnej a menovej oblasti, ako
aj scenar prechodu na sp&d menu, spravu o spolupraci medzi eurozonou anystéa
krajinami EU a spravu o pripravenoskenskych krajin EU nasgas’ v EMU. Vznikom EMU
k 1. 1. 1999 preSla zodpovediosa menovu politiku z narodnych centrélnych bank

¢lenskych krajin na ECB.

Eurdépska centralna banka ako nastupujastticia Eurépskeho menového institatu
zatala oficialne svojuc¢innog’ v jali 1998. ECB ma pravnu subjektivitu. Jej prvym
prezidentom sa stal Holdan Willem F. Duisenberg, a sidlom ECB je Frankfoed

Mohanom v Nemecku.
4.2.2 Europska centralna banka, organizacia
Vrcholnymi organmi Eurépskej centralnej banky, su:
- Rada guvernérov
- Vykonna rada
- Generalna rada.
Len z dévodu zachovaniaditej pref’adnosti, uvadzam k jednotlivym blizSie:
Radu guvernérov
tvoria ¢lenovia Vykonnej rady a guvernéri narodnych cenyéh bank eurozény.
GuvernérCNB nie je ¢lenom Rady guvernérov; stane sa nim aZz v momemt,ckska

republika zavedie spolat menu euro, do tejto doby neiR v nej svojho plnohodnotného

zastupcu.



Rada guvernérov formuluje menovu politiku Eurépskspol@enstva, rozhodnutia tykajuce
sa strednodobych menovych lwe, K'u¢ovych Urokovych sadzieb a vytvarania menovych
rezerv.

Rada guvernérov zasada dvakrat miesana prvom pojednavani v mesiaci rozhoduje o

menovych otazkach, menovych prognézach Eocie

Vykonna rada

ma 6 ¢lenov - prezidenta, viceprezidenta a StyradiSich ¢lenov, ktori s menovani na
obdobie 6smich rokov hlavami Statov alebo vlad ikraj ktoré zaviedli euro.
Vykonna rada uskutduje menova politiku v sulade so vSeobecnymi zasadam
rozhodnutiami Rady guvernérov. Rovnako zodpoveda prgpravu zasadnuti Rady
guvernérov. Od 1.11.2003 stojicele ECB Jean-Claude Trichet, ktory koordinuje dirjaj

éinnog’.

Generalna rada

sa sklada z prezidenta a viceprezidenta ECB a géw@r narodnych centralnych bank
vSetkychélenskych Statov EU. Generalna rada vydava rozhéanatlpor@ania a nazory.
Generalna rada zasada Styrikratn® Rokovania mozu Byvedena tiez formou tele

konferencie. Guvernér CNB je od 1.5.2004 ¢lenom  Generdlnej  rady.

Spoluprac&NB s Eurdpskou centralnou bankou prebieha uz oslibdpd@iatosnych

priprav na vstugeskej republiky do Europskej tnie, aviak o tom ghaden v nizSej kapitole.

Od 1. 5. 2004 s&NB stala séag’ou Eurépskeho systému centralnych baakiB
zabezpeéuje vza'ahy k ESCB a ECB v sulade s poziadavkami, ktoréywgpi zo zmluvy a zo
Statitu ESCB a ECB. Guvernér sa od juna 20@4stiuju na rokovaniach Generalnej rady
ako jej riadnyclen, je sprevadzany viceguvernér a eventualne rgZezastipeny svojim
néhradnikom. Zastupcovi@eskej narodnej banky pésobia aklenovia v 13. Vyboroch
ESCB, do kaZzdého z 13 vyborov boli bankovou radgmenovani dvaja zamestnarteske;
narodnej banky. Zastupcovi@NB sa dalej zastiuji prace v pracovnych skupinach

jednotlivych vyborov.

--45--



4.2.3 Eurdpska centralna banka, funkcie, ciele a poslanie

V¢lanku 105 Zmluvy o Eurdpskej anii je uvedené, tilevnym cielom Eurdopskeho
systému centralnych bank je udrz& cenovu stabilitu.“ Len v pripade, Ze tento tie
nebude ohrozeny, méze Eurdpsky systém centralnyétk b podporovia ,vSeobecné
hospodarske politiky v Spafenstve so zamerom prispie dosiahnutiu ciéov Spoldgenstva’
ktoré su vymedzenédtanku 2 Zmluvy.

Takymto normativhym vymedzenimlaiesa stala stabilita kipnej sily eura absoltutnou
prioritou. Riadiaca rada Eurdpskej centralnej bamqkg odstranenie akychkaek nejasnosti,
¢i nezrovnalosti, ktoré s tymto su zakonite spojargpdjané, cenovu stabilitu kvantitativne
vymedzila ako ,medzi&né zvySenie harmonizovaného indexu spotréskigch cien (HICP)

V eurozone o0 menej nez 2 %."

Prostrednictvom Eurépskeho systému ceryth bank sa pde ¢lanku 105 Zmluvy
definuje a uskuttuje menova politika Spobenstva, uskuttuju devizové operéacie, udrzuju
a spravuju oficidlne devizové rezerwenskych Statov a podporuje plynulé fungovanie
platobnych systémov. ECB predklad4 stanoviska astb$vojej pdsobnosti prisluSnym
intitdciam, organom Spalenstva alebo narodnym organom. Vedie tieZz konzelt&c
narodnymi organmi pri navrhoch legislativnych opatra pri vSetkych navrhoch
aktov Spoldenstva v oblasti jej pdsobnosti.

Eurdpska centralna banka ma na zakdéeu 106 Zmluvy vyldané pravo poviova’
vydavanie bankoviek v Spalenstve {4). Bankovky vydané ECB a narodnymi centralnymi
bankami su jedinymi bankovkami, ktoré maju v Speltstve vyldné postavenigakonného
platidla. Clenské Staty mézu vydavden mince v ufitom objeme schvalenom Eurépskom

centralnou bankou.

NajvysSim rozhodovacim organom je Riadieada ECB, ktorej ako som uZ uviedol
vySSie ¢lenmi su predstavitelia Vykonnej rady ECB a guvernarodnych centralnych bank.
Riadiaca rada stanovuje hlavné zamery a prijimaadautia na zabezpenie uloh, ktorymi
je ESCB povereny Zmluvou o EU a Statitom ESCB a ECB

Riadiaca rada formuluje menovu politiku oBpenstva vratane menovych bie,

kracovych urokovych sadzieb, menovych rezerv ESCBimajrokovaci poriadok, vykonava
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poradné funkcie a pod. Ak Statlt nestanovi inakhoduje Riadiaca rada ECB jednoduchou
kapitalu, prevodu menovych rezerv na ECB, rdegiani menovych prijmov narodnych
centralnych bank, roztlevani ziskov a strat a podobne, su hlasy v Riafieme vazené

pod’a podielov narodnych centralnych bank na upisarapitdi ECB.

Za bezny chod ECB, za pripravu zasadnRimdiacej rady a za uskutiovanie
menovej politiky zodpovedslykonna rada ECBktora dava v tejto oblasti pokyny narodnym
centralnym bankdm. Rozhodnutim Riadiacej rady midgunanu prenesené tité dalSie
pravomoci. Vykonna rada ma prezidenta, viceprezalenStyrochdalSich ¢lenov, ktorych
funkéné obdobie je 8 rokov a nemézu’anovu zvoleni. V z&aatkoch fungovania ECB mali
¢lenovia odlisné funéné obdobia, aby boli personalne zmeny v nasledujdgiodobi vhodne

éasovo rozlozené a nenaruSila sadicimos’.

Generalna rada ECBna za ulohu koordinovamenovu politiku a spolupracotar
oblasti kurzovej politiky.
Pokid’ budu krajiny aj mimo tzv. eurozony, bude sa pbaieaj na priprave ich vstupu do
EMU. Tvoria ju prezident ECB, viceprezident ECB avegrnéri vSetkych narodnych
centralnych banklenskych krajin EU.
V suvislosti s rozSirenim Europskej Unie sa rokz&yi paiet ¢lenov ESCB. Podpisom
Pristupovej zmluvy sa guvernéri narodnych centi@dirtyank pristupujucich krajin
zWashovali na zasadaniach Generalnej rady ECB ako peatetia. Vstupom krajin do EU
dna 1. M4ja 2004 sa guvernéri tychto krajin stavagdnmymiclenmi Generalnej rady, ktor4 sa

tymto rozSirila na 2¢€lenov.

Délezitym predpokladom na udrZanie stajilmeny je nezavisla centralna banka. V
minulosti bolo viackrat dokazané, Zze vplyv vlady neahodovanie centralnej banky takmer
vzdy viedol k inflacii. Nezavislascentralnej banky je legislativne upravena v ZmluMa
Styri dimenzie, ktorymi su institucionalna, opevat, personalna
a finartna nezavislas

InStitucionalna nezavisloé ECB je formulovana wlanku 108 nasledovne: ,Pri
uplatiovani pravomoci a pineni tloh a povinnosti, ktoyglyvaju z tejto zmluvy a Statutu

ESCB a ECB, nebude ECB, narodna centralna bankaZimdiny ¢len ich organov



s rozhodovacimi pravomocami Zig&daebo prijimé pokyny od organov Spalenstva, ani od

Ziadnej vladylenského Statui od iného organu.”

Z operativheho hradiska ma Rada ECB dost&g rozhodovaci priestor na vyber a
pouzivanie menovo politického inStrumentdRamarnepostavenie maju

operacie na Mmom trhu(P) a Uverové operacidalej mdze pouzivaminimalne rezervy a

iné nastroje menovej politiky.

Osemrgné volebné obdobiglenov Vykonnej rady ECB bez moznosti znovuzvolenia
zabezpéuje personalnu nezavislog.

Financnu nezavislaszaig'uje skut@nog’, ze vylienymi akcionarmi ECB suU nezavislé
narodné centralne banky.

Bez vplyvu na svoju nezavislbogodlieha ECBinformacnej povinnostivoci verejnosti a
politickym inStitaciam.

V tejto suvislosti predklada vygal spravu @innosti ESCB a spravu o menovej politike za
uplynuly a bezny rok Eur6pskemu parlamentu, Eurépside a Eurdpskej komisii.

Eurépsky parlament méze na jej zakladeutmshkit vSeobecnu rozpravu. ESCB
vypraciva a zvergjlje minimalne Stuirocne spravy ocinnosti, konsolidovany finamy
vykaz zverejuje kazdy tyzde.

Za zmienku napr. stoji, Ze riadiaca rada ECB ssvopm zasadani 13. Oktobra 1998
dohodla na takej menovej politike, pri ktorej budaximalne moznym spésobom zachovana
kontinuita stratégii menovych politik jednotlivyckntralnych bank eurozony. Jednotna
menova politika ESCB sa orientuje vifhe na dosiahnutie cenovej stability v strednodobom

¢asovom horizonte. Jej stratégia pozostava z trtamiich prvkov:

* z kvantitativnej definicie zakladného ci&a jednotnej menovej politiky, t. j. cenovej

stability prostrednictvom indexu HICP;

* z prvoradej Ulohy peiaznej zasoby, ktora je vyjadrena kvantifikovanim rderenéne;j

hodnoty miery rastu Sirokého pa&iazného agregatu;

 z vyhPadu vyvoja cien a rizik cenovej stability v eurozéa. Index HICP bol vytvoreny

na meranie cenovej konvergencie v druhej etape vyévania menovej tnie a dosiahol
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vysoky stupai harmonizacie v krajinach eurozény.

Myslim si, Ze predmetné prvky vysSie uvedeneggimtostaténe vystihuju prava

podstatu veci.

Osobitnd pozorntssa pri jeho konstrukcii venovala minimalizovaninyb merania,
aby nedochadzalo k odklonom od ,sktriej* miery inflacie. Pomocou indexu HICIR) je

chyba merania udajne menSia ako v narodnych ceham@iexoch krajin eurozény.

Primarnu Ulohu pri realizacii jednotnej menovej politiky méa i@&na zasoba, ktorej
referedna hodnota rastu v eurozone je stanovena Sirokyiazpgm agregatom M3, do
ktoreho vchadzaju obezivo, kratkodobé vkladyngimé nastroje s lehotou splatnosti do
dvoch rokov) a kratkodobé cenné papiere. Hodneteenoveho vyvoja vychadza okrem
analyzy p#&azného agregatu M3 aj zo sledovadi@Sich ekonomickych ukazovdite, ako
su mzdy a platy, dlhodobé arokové sadzby, vymenmy, kcenové indexy, podnikdské a
spotrebitéské ankety.

Eurosystém publikuje tieZz vlastné progndzy a vyhodnocuje piaxy inflacie zo
vSetkych medzinarodnych organizécii. Zd&merom jasgjohenovej politiky nie je len
mechanické prispdsobovanie sa kratkodobym odchylka@ineho vyvoja od stanovenych
hodnoét, ale aj &asna identifikacia porduch ekonomického vyvoja vozone na zaklade
mnohostrannej analyzy a Kma primeranych nastrojov, ktoré neziaduci menovyoyy
koriguju.

Na dosiahnutie svojich B ma ESCB k dispozicii cely rad menovo-politickych
nastrojov. Vykonava operacie nalwom trhu, poskytuje stale facility a pozaduje od
averovych institdcii vytvaranie povinnych miniméaéhyrezerv.

Cigom inStrumentaria ESCB je ovplygva’ trhoveé arokové sadzby a likviditu v
bankovom systéme, atym signalizévemerovanie menovej politiky. Rozhodovanie je na
ECB, zatid ¢o realizacia je v kompetencii narodnych centralnpénk. V oblasti kurzovej
politiky méze ECB vyuziva devizové intervencie, ktoré zabezpe prostrednictvom
rezervnych prostriedkov transferovanych z narodrgeftralnych bank, celkovo maximalne
vo vyske 50 mid. eug(. 30 StatGtu ESCB a ECB).
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NajdolezitejSiu ulohu v menovej politik&EB maju operacie na mom trhu.
PouZivaju sa na riadenie arokovych sadzieb a tjHiwdity. SU akymsi signédlom

smerovania jednotnej menovej politiky.

Operacie na Ynom trhu mozno rozdelipod’a pravidelnosti a sp6sobu obchodovania

na Styri typy:

* hlavné refinadné operacie,

* dlhodobé refinatné operacie

« doladovacie operacie,

« Strukturalne operécie.

NajcastejSie upld@ovanym nastrojom v eurosystéme su reverzneé traigsddtoré je mozné
pouziva pri vSetkych Styroch typoch operéacii na’mom trhu. Emisia dlhovych certifikatov
sa pouziva pri Strukturalnych operaciach na abs@rtie prebytoénej likvidity. Na
vykonavanie doldiovacich operacii ma ESCB k dispozicii
d’alSie tri nastroje:

- ato priame obchody (ndkupy alebopredaje),

- devizové swapy

- aterminované depozita.

Priame obchody su nepravidelné operadiengvané narodnymi centralnymi bankami,
pripadne ECB. Konimé ndkupy a predaje nalvmm trhu sa pouZivaju len na ovpipwanie
Strukturalnej likvidity a na dotéovanie.

Vlastnicke pravo k majetku (finanym aktivam) prechadza z predavajuceho na kupugiceh

bez akejkdvek dohody o spatnom odkupeni.

ECB mb6Ze emitovadlhové certifikatys cid¢om vplywiova’ trhovu likviditu. DIhové
certifikaty su zavazkom ECB ¥ubich vlastnikom a ich prevodifeog’ nie je obmedzena. Su

emitované v hodnote nizSej ako je nominalna hodibadiel medzi vynosom z emisie
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a nominalnou hodnotou emisie zodpoveda dohodnutédjotrej sadzbe. Dlhové certifikaty
ECB moéZzu by emitované pravidelne aj nepravidelne a ich spkitje menSia ako 12
mesiacov. Vykonavaju ich narodné centralne bankyém Standardnych tendrov.

Devizové swapy sa pouzivaju na dolanie a sliZia na ovplyevanie likvidity a
arokovych sadzieb na trhu.
Ide o nepravidelné a neStandardizované obchody nademé narodnymi centralnymi
bankami a ECB prostrednictvom rychlych tendrov.dsystém nakupuje (alebo predava)
euro za cudziu menu a&sne ho predava (alebo nakupuje) vo vopred dohodntgrmine.

Eurosystém vykonava devizové swapy sprawdbeznych menach a giadvSeobecne
platnych zvyklosti. Pri kazdom obchode si ESCB &gjisn obchodnym partnerom dohodne
swapovu urokovu sadzbu, ktora zodpoveda rozdieldzimekamzitou a terminovou arokovou

sadzbou.

Terminované depozita poskytuju moznakladania terminovanych vkladov v narodnej
banke eurosystému, v ktorom sa nachadza prislaird@hka Gverovej institlcie.
SuU ur@ené pevnou Urokovou sadzbou. ldenepravidelny a neStandardizovamastroj
narodnych centralnych bank vykonavany formou rychliendrov.
Uverové finagné institicie maju k dispozicii dva typy stalychcifa od ESCB, ktoré

umoziuju zabezpét alebo absorbov¥gednodiovu likviditu, ku ktorym patria

hraniéné refinanéné facility a depozitné facility. (15)Urokové miery oboch facilit

vytvaraju hranice, v ktorych sa pohybuju Urokovézigy tzv. jednotiovych pa&azi.

ECB pozaduje od uaverovych institlcii, gimyd’a nariadenia ESCB drzali na konte
prislusnej narodnej bankyovinné minimalne rezervy (PMR). Pri pouzivani tohto nastroja
je ECB povinna konav sulade s ciani ESCB, ako je to zakotvené &anku 105 ods. I.
Zmluvy o EU a wlanku 2 StatGtu ESCB. Pre pouzivanie PMR platiagété podmienky v
celej eurozéne.

Plnenie PMR by malo prisgiek stabilizacii urokovych sadzieb, vytvoreniu Stiwdalnej

likvidity, ako aj k jej rozSireniu na gaznom trhu.
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Povinnosti vytvaréa PMR podliehaju vSetky Gverové institucie a pdbo so sidlom v
eurozéne, ktorych materska spoiog’ nema v nej sidlo.

ECB vystavuje a vedie zoznam tychto institdcii, glenstittcii, ktoré su od tejto

povinnosti oslobodené na zaklade vopred stanovekyitérii. M6Ze i o rézne Specialne
institucie, ktoré nevykonavaju Ziadne bankové fuakckonkurencii s inymi

bankami alebo o instittcie, ktorych vklady sdamé na narodné pripadne medzinarodné

rozvojové programy.

Tento moj kratucky exkurz do fungovania Eurépskej centralnej banky predstavu;j
Eurdpsky systém centralnych bank adkeojstupiovy systémktory pozostava z Eurdpskej
centréalnej banky a z narodnych centralnych bank.

Ma dvojarowiovu organizanu Struktudru, pri ktorej ESCB zastreSuje sgalo existenciu ECB
a narodnych centralnych bank.

ECB ma pravnu subjektivitu, ktora uniage realizové ciele a ulohy menovej politiky
a vyuzivad menové inStrumentarium na ich dosiahnutie.

Na dosiahnutie ciev ma ESCB k dispozicii cely rad menovo-politickydstrojov, ku

ktorym patria:

operacie na imom trhu,

poskytovanie stalych facilit a

vytvaranie povinnych minimalnych rezerv

adalSie.

Ich spol@énym cid’lom je ovplywiovanie trhovych Grokovych sadzieb a likvidity
v bankovom systéme a usmevanie menovej politiky. Rozhodovaciu pravomoc nm@BE

ale realizacia je v kompetencii narodnych centrétnlyank.

V stvislosti s pripadnym vstup@iR a pripadnyck’aldich krajin do Eurozény
Unie je nevyhnutné analyzavaryvoj tohto institucionalneho systému, e a nastrojov
menovej politiky s prihliadnutim na dlohy a moznogtodného z&enenia sa do ESCB,

avSak ale o tom pojednam blizSie v nasledujucight&kach.

S oadom na pravnu skuinog’, ktora rezonuje v celej mojej praci, ktorou jetfake stale
nie je stanoveny pevny datum na prijatie eur@eskej republike, celd moja analyza bude
zaloZzena areflexii s@asného pravneho stavu, a nastienenie mozného p@avmgvoja

v duchude lege ferenda.
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4.2.4Europsky systém centralnych bank

Eurdpsky systém centralnych b&BSCB) vznikol v stlade s Maastrichtskou zmluvou
a Statitom Europskeho systému centralnych bankrépgkej centralnej banky . Tvori ho
Eurépska centralna banka (ECB) a narodné centtzingy vietkychilenskych Statov EU.
Eurosystém pozostava z ECB a narodnych centralbgmokélenskych Statov EU, ktoré prijali
euro (v sdasnosti ich je Sestnds

Eurosystém pini Styri délezité uloirvou z nich je uskut&iovanie menovej politiky
stanovenej Radou guvernérov ECB, napr. rozhodnkii®ovych arokovych sadzbach ECB
(t. j. o minimalnej akceptovadteej irokovej sadzbe pre hlavné refitia@ operéacie a urokovej
sadzbe pre jednédvé refinagné a jednotiové steriliz&éné obchody ) a pdd potreby aj
rozhodnuti tykajucich sa menovych e a devizovych rezerv.

Vykonna rada zodpoveda za vykon menowdily, a to prostrednictvom pokynov
narodnym centralnym bankdm. Kazdy ty#deapriklad rozhoduje o pritievani likvidity
bankovému sektoru prostrednictvom hlavnych refingoh operacii.

Druhou a tréou ulohou Eurosystému je vykonavadevizové operacie a diZza
spravové oficialne rezervy krajin eurozony. Narodné cemedbanky Eurosystému previedli
do ECB devizoveé rezervy v celkovej vySke pribliztemid. EUR (85 % v cudzej mene a 15
% v zlate), za ktoré ziskali tfené poliadavky vé&i ECB denominované v eurach.

Narodné centralne banky Eurosystéemu s#&fejd na sprave devizovych rezerv ECB
ako sprostredkovatelia, pam konaju v sulade s pravidlami spravy portféliioré stanovila
ECB. Zostavajuce devizové rezervy Eurosystému nikasa spravuju narodné centralne
banky. Transakcie s tymito devizovymi rezervamiufeg Eurosystém. PredovSetkym
transakcie, ktoré presahuju cité stanovené hodnoty, sa moézu uskitva’ len s
predchadzajucim suhlasom ECB.

Storton zakladnou tdlohou Eurosystému je podporovat’ plynulé fungovanie platobnych
systémov. Eurosystém sa okrem toho podiela aj na finanénom dohlade: v ramci svojej
posobnosti poskytuje konzultacie zdkonodarnym organom a zostavuje menovu a financnu
Statistiku. Maastrichtskd zmluva (16) zaroven ECB dava vylu¢né pravo povolovat’ vydavanie

eurobankoviek.

Pri plneni uloh Eurosystému nesmie ECB rs@rodné centrdlne banky Ziadani
prijimat’ Ziadne pokyny od institucii alebo orgdnov Sgeltstva, od viadlenskych Statov

EU ani od inych organov.
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InStitlcie a organy Spdlenstva a vladylenskych Statov sa na druhej strane nesmu
snazf’ ¢lenov rozhodovacich organov EGBnérodnych centralnych bank pri plneni ich tloh
ovplyviova'.

Pokid ide o zaruky tykajuce sa fuétkeho obdobia guvernérov narodnych centralnych
bank atlenov Vykonnej rady ECB, Statit ESCB a ECB staneyig:

« funkéné obdobie guvernérov NCB je minimalne’jméné,

* funkéné obdobiglenov Vykonnej rady ECB je osentié a nemdze sa

predlzovd,

« ¢lenovia Vykonnej rady ECB mézu thypdvolani z funkcie iba v pripade

nespoésobilosti na vykon funkcie alebo v pripadene&d poruSenia Uradnych povinnosti.

V tomto oliade je prislusnym sudom na rieSenie pripadnychosp&udny dvor
Eurdpskych spokenstiev .

Eurosystém je zaravefunk‘ne nezavisly ECB a narodné centralne banky maju k
dispozicii vSetky nastroje a pravomoci potrebnévgikon &innej menovej politiky a su
opravnené samostatne rozhodbwaom, kedy a ako ich pouZzija.

Eurosystém nesmie poskytdvavery organom Spodenstva ani narodnym subjektom
verejného sektora. Nepodlieha teda vplyvu orgarerejuej spravy¢o este viac prispieva k
jeho nezavislosti. Rada guvernérov ECB ma navy&opmprijima zavazné predpisy v
rozsahu nevyhnutnom na plnenie Uloh ESCB a v nig&tod’alSich pripadoch vymedzenych
v konkrétnych aktoch Rady EU .

Rozhodovacie organy ECB pri plneni svojibbh spolupracuju s vybormi ESCB. Tieto
vybory su zarowe vyznamnym priestorom pre spoluprdcu v ramci ESER. clenmi su
zéstupcovia ECB, narodnych centralnych bank Eutésys a dalSich kompetentnych
organov, napriklad vnuatroStatnych organov ldalu v pripade Vyboru pre bankovy dad.
Narodné centralne banky krajin, ktoré nepatria wt@zdny, vysielaju svojich odbornikov na
tie zasadania vyborov ESCB, na ktorych sa prergklwvalezitosti patriace do oblasti
pdsobnosti Generalnej rady. Mandaty jednotlivychorpv stanovuje Rada guvernérov.
Vybory Rade guvernérov prostrednictvom Vykonnejyrgatedkladaju spravy o svojej

éinnosti.
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V si@asnosti su zriadené nasledujuce vybMybor pre dtovnictvo a menové prijmy,
Vybor pre bankovy daéhd, Vybor pre bankovky, Vybor pre metodiku nakladéxbor pre
komunikaciu Eurosystému/ESCB, Riadiaci vybor Ewtd@syu pre oblasIT, Vybor pre
informacné technologie, Vybor internych auditorov, Vybog predzinarodné xahy, Pravny
vybor, Vybor pre operacie na trhu, Vybor pre mengualitiku, Vybor pre platobné a
z(rtovacie systémy a Statisticky vybor.

V roku 1998 Rada guvernérov zriadila Ra@tpay vybor, ktoréha@lenmi su
zastupcovia ECB a narodnych centralnych bank Estésy. Rozp&tovy vybor asistuje
Rade guvernérov vo veciach tykajucich sa réap&CB.

V roku 2005 bola zriadena Konferencia furdské zdroje, ktorgjlenovia pochadzaju z
ESCB. Hlavnou ulohou konferencie je podpotdwspolupracu a timového ducha medzi

centralnymi bankami Eurosystému/ESCB v oblastiemaal’'udskych zdrojov.

4.3. Spolatnd mena euro

Dha 1.1. 2002 boli v dvanastictenskych krajinach EU zavedené bankovky a mince
denominované v jednotnej mene euro. Tomuto daturadchadzal trojréné, tzv. prechodné
obdobie, kedy euro existovalo len v bezhotovostogne (v pripade Grécka trvalo toto
obdobie len jeden rok). i 1.1. 2007 bolo euro zavedené v Slovinsku. Naiebzad
povodnychélenov eurozony bolo k jednémuiw zaviedlo ako bezhotovostné euro, ako aj
bankovky a mince (tzv. scen&ig Bang). Diha 1.1. 2008 vstupili do eurozorfalSie dve
krajiny - Cyprus a Malta. Posledna novytenom eurozony sa od 1.1. 2009 stalo Slovensko.

Vo vSetkych uvedenych krajinach prebehlo zavedeunra bez ¢akavanychazkosti, hladko.

Eurové bankovky a mincgS) maju Standardni podobu. Bankovky su pre vsetky
krajiny rovnaké. Mince majua pre vSetky krajiny r@ky rozmer, hmotna's silu, tvar,
prevedenie hrany, jednu rovnaku (tzv. eurépskansirs uvedenim hodnoty a su zhotovené z
rovnakého materialu. Druha strana (tzv. narodnd) jednotlivych krajinach rézna. To vSak
nema Zziadny principialny vplyv na pouzitie, uplatiee alebo vyuzitie minci v inych

krajinach eurozony.

--55--



Menova jednotka euro ma medzinarodnu tkraEUR. Ako symbol pouziva
Stylizované grécke pismeno epsilon, odrazajucepsigbcharakter meny. Dvojitd vodorovna

¢iara vnutri tohto pismena symbolizuje stabilitu aosznikajlice meny.

Co sa tykaCeskej republiky a jej pripadnélitenstva v eurozéne, tak r. 2006 bola
zriadenaNarodna koordinaéna skupina ( dalej aj ako aj ,,NKS* ), ktorej cfem je
zabezpeéenie institucionalnej, technicko-organin& a legislativne pripravy na zavedenie
eura. Gescii za cely proces prebralo Ministerstmarfcii Ceskej republiky Ceska Narodna
Banka je strategickym partnerom v tomto proces€a$ie bolo zriadené na 6 pracovnych
skupin pre jednotlivé oblasti prechodu. Jednd sa pmcovné skupiny pre:

- financny sektor- gesciaCNB

- komunikéaciu spol@na gescia’NB a MF SR

- informatiku a Statistiku gescia Ministerstvo vnUtiGR

- legislativu- gescia Ministerstvo spravodlivo§tR

- nefinareny sektor a ochranu spotrebite- gescia Ministerstvo priemyslu a obchodu

- verejné financie a verejnu spravigescia Ministerstvo finanaliR

CNB je zapojena deinnosti vSetkych pracovnych skupin, blizsi exekadnotlivych

uvadzam v kapitolach niZSie.

4.3.1 Eurobankovky a euromince

Euro pozostava zo siedmych bankoviek ayéemminci.

Bankovky v hodnote 500, 200, 100, 50, 20 a 10 euro sa \si&os'ou, farbou
a obsahuju viacero ochrannych prvkov. Su rovnakélej EMU a navrhol ich Robert Kalina
z Rakuskej narodnej banky. InSpiroval sa ,histojiok epochami a architektonickymi Stylmi
v Eurépe”.
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Prednej strane bankoviek dominuju okméday réznych architektonickych Stylov ako
symbol otvorenosti. Lajtmotivom zadnej strany sistpy@ko symbol spajania a spoluprace.
Nezobrazuju Ziadne skutioé stavby, vychadzaju len z typickych architektkpoh prvkov
jednotlivych obdobi. Ak by sa totiz mosty dali spe jednotlivé bankovky by uz nemohli

byt univerzalne pre vSetky krajiny Eurdpskej tnie.

Eurobankovky obsahuju aj Specialne prvkipré pomahaju nevidiacim a zrakovo
postihnutym rozoznar6zne nominalne hodnoty. Kazda zo siedmich bamowma mierne
odliSné rozmery¢o ma nevidiacim a zrakovo postihnutym pompd ich rozliSovani. Okrem
toho su niektoré prvky bankoviek vyiené reliéfne pomocou Specialnej technologiéetla
(hibkotlate). Slabo vidiacimludom pri rozliSovani bankoviek rdznej hodnoty poméhaj
typické, navzgjom vyrazne kontrastné farby bankové@&nych hodnét (napr. bankovka € 10
je ¢ervena a bankovka € 20 je modra).NavySe, hodnddekdoankovky je vytiéena vékym

pismom.

Mincemaju hodnoty 2 a 1 euro, 50, 20, 10, 5, 2 a 1.deatomince maju spotou
eurdpsku a charakteristick ,narodnd” stranu. Vurd®97 boli na spolmu stranu eurominci
vybrané 3 navrhy Luca Luyxa z Ki@vskej belgickej mincovne. Mince su platné na tUzemi

vSetkych Statov eurozony, bezladu na to, ktory Stat ich vydal.

Spoloéna eurdpska strana zobrazuje tri rézne mapy Eurdpy.by som chcel
pripomenti, Ze napriklado sa tyka Slovenska, tak, na zaklade navrhov zngranonymnej
siWaze boli pre ,narodnu“ stranu mince vybrané triveliské symboly: slovensky Statny
znak, Bratislavsky hrad a Kriiia

5. Stratégia pristipenia Ceskej republiky k Eurozéne

5.1. Vychodiska pristupenia k Eurozone
5.2. Pozitivne efekty a rizika pristupenia, vyh@gevyhody pre clevé skupiny

5.3. Stratégia pristipeni@eskej republiky k eurozéne
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Povodna stratégia pristapeniaCeskej republiky k eurozéne, bola vypracovana
a kreovana na zaklade vyvoja a priprav vstlskej republiky do Eurdpskej tnie v roku
2003. Tato stratégia bola prijatda zaklade zavazk€eskej republiky prija euro,
vyplyvajlceho z Pristupové zmlu@eskej republiky k EU.

Povodny dokument bol postaveny na uvedagrgrddlezitosti priprav celého procesu
prechodu ekonomiky na novd menu, a teda s preastdefinoval potrebné kroky
hospodarskej politiky.

Povodna stratégia povazovala za vhodmyite ku ktorému byteska ekonomika
mohla by pripravena na prijatie eura, obdobie 2009-201( Aikne svedkami dnesnej doby
tento povodny viami ambiciézny termin prejavil ako nerealizovatg, a nesplnitény.

V dnednej dobe nie je mozné stanokedy sa tak stane, ndlko chyba na toto realizovanie
nielen politicka véa ale aj kondicia narodného hospodarsheskej republiky, ale o tom

nizSie.

Pre zavedenie eura jRlkové splnenie piaticimaastrichtskych kritérii, ktorych plnenie
bolo tiez spomenuté v eSte v pdvodnej eurostriatégkej republiky v jej prvefasti. Ide

0 nasledovné:

m Kritérium cenovej stability

m Kritérium dihodobych arokovych sadzieb
m Kritérium verejného deficitu

m Kritérium verejného dlhu

m Kurzoveé konvergemé kritérium

Okrem menovych kritérii, s ktorych pinen{teska republika nema dihodobo Ziadne
problémy su kritéria fiskalne, z ktorych konkrétmmd’a méjho nazoru, deficit Statneho
rozpodtu je kPGEovym problémom Ceskej republiky na ceste plnenia konvergeych

kritérif.

Prave existencia nadmerného deficitu viedda opustenie pdvodného terminu.
Nekonsolidované verejné financie su ¥asnej dobe napienadzorovému spektru uvadzané

ako hlavna prekazka prijatia eut®, je spolu s nizkou pruzndmsu trhu prace ozgavané ako
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najpoprednejSie riziko pre fungovanigeskej ekonomiky, resp. celého hospodarstva v

eurozoéne.

Poda mdjho nazory maCeska republika, oproti Statom, ktoré uzegnmi eurozony,
jednu obrovsk( komparativnu vyhod(eska republika ma moznbsez akychkivek
turbulencii, metdéd skiuska — omyl, problémovadkosti, tazi® z vyvoja a skudsenosti

pouzivanie eura ako meny &@nskych statov EU.

Ceska republika ma tak moznosa vé&mi dobre a do v3etkych désledkov vyvarbva
,,postnatalnych* komplikacii, ktoré si na vlastkegi museli za#i sitasniclenovia eurozény.
Ceska republika ma na zéklade tychto skdserjedinenii moznag umelo vymodelova
vstup ¢eskej republiky do eurozény a skoro so stopercenpravdepodobndsu ukit’ jeho

relevantné vplyvy n&esku republiku a jej ekonomiku. MoZazit zo skdsenosti inych.

Za hlavné udalosti moZzno povazbugpevnenie eura ako kreditnej svetovej meny,
uspedné zavedenie eura v Slovinsku rigaieu tohto roka a oZivenie hospodarskeho rastu v
krajinach eurozony v sasnosti. Treba poukazaj na to, Ze hospodarsky uspech krajin
eurozony je aj ndalej zavisly na fungovanie vlastnych doméacich hagpskych politik. Z
toho precesku republiku stale vyplyva potreba vykoér&rukturalne reformy, ktoré posilnia
pruznos, zlepSenie, zvyhodnenie, posilnenie, optimaliz&efektivitu vnatornych a zahrani

trhov.

Zavedenie eura Qeskej republike podporuje vysoka a narastajlica rehas
ekonomiky, obchodna previazatios krajinami eurozony, stabilita bankového sektara
postupujucej proces realnej konvergencie. Stal& eXastuju faktory, ktoré zniZzuju mozné
prinosy zavedenia eura - rozdiel cenovej a mzdblaginy od priemeru EU, rozdielnos

hospodarskeho cyklu, vyssi podiel priemyslu na HDP

, Slabé stranky trhu prace - dlhodoba a Struktaraezamestnanfysnizka pruznasrealnych
miezd, nedostatmé zosuladenie davého a davkového systému a nekonsolidované verejné

financie.
V ramci stratégi€ eskej republiky na vstup do eurozony by som radauogil pozornos aj
navyzvy pre ¢esku hospodarsku politiky ktoré by mali vies k optimalnej pripravenosti

ceskej ekonomiky prifaeuro, tzn. realizowaplne vyhody plyndce z tohto kroku.
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Z tohto uhlu povazujemako som uviedol aj vysSie #d@ucovu fiskalnu politiku,
ktord bude po zavedeni eura najvyznamnejSim nasiranakroekonomickej stabilizacie.
Preto je potrebna fiSkalna konsolidacia, ktord bffektovala ako proceduru nadmerného
deficitu, tak demografické zmeny. To nazuo@ nutnog i’ nad ramec siasnej vladnej

reformy - konkrétne sa jedna o reformy dbéchodkovébystému a zdravotnictva.

Menova politika vyznamne prispieva k plingju tykajucich sa maastrichtskych kritérii
s tym, Ze od roku 2010 &@e plati’ novy inflatny cid’ vo vySke 2%. Za lkicové menova
politika povazuje vyvarowasa vé&€kym zmenam nepriamych dani v obdobasti v ERM I,

pretoze by mohlo kY ohrozené splnenie  kritéria  cenovej  stability.

Kurzové konvergetné kritérium spdiva v zapojeni sa do systému kurzov ERM Il po dobu
minimalne 2 rokov. Aj ndalej budlu vykonavané &né vyhodnotenie plnenia
konvergeknych kritérii, na zaklade ktorych sa rozhodne oopamie SR do ERM Il. Tento
krok bude urobeny s priblizne trofmaym predstihom pred vstupom do eurozony.

Na zaver mozno konstatéwevidentny potrebw@o najrychlejSie prijé opatrenia na
plnenie maastrichtskych kritérito vyznamne posilni déveryhodnog eskej republiky,
a v neposlednom rade musim zdoréziie ako nahle budl podniknuté opatrenia veduce
k splneniu konvergemych kritérii, bude matbyt stanoveny aj termin prijatia eurdeskej

republike.
5.1.Vychodiska pristupenia k Eurozéne

Hospodarsky a menova Gnia (HMU) bola immatovana na zaklade Maastrichtskej
zmluvy v troch fazach. V prvej faze od roku 1990abpavSend liberalizacie kapitalovych
tokov a vytvorenyjednotny vnatorny trh EUDruhd faza, ktora #Zala v roku 1994, bola
zamerana na dosiahnutie pokroku v konvergencii @kdk ¢clenskych krajin. S tt®u fazou
doslo v roku 1999 kavedeniu bezhotovostného obehu meny goadiatku na fungovanie
jednotnej menovej politiky Eurdopskej centralnej kanECB), ktora stanovuje jednotnu
arokovu sadzbu pre celd eurozonu. Proces menovegracie bol za¥eny zavedenim
euroveého hotovostného q@ného obeziva v januari 200@m dosSlo de facto aj de iure

k eurozoéne.

K zékladom ekonomickej integracie v ramdéMU patri mena euro a procesy
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koordinacie hospodarskych a roZpmvych politik medzi sebou navzajom i medzi
jednotlivymi ¢lenskymi Statmi. Koordinaciu zaigju procedury multilateralneho diddu nad

ich vyvojom. Vznik nadmernych rozpmvych deficitov je obmedzeny ustanoveniami
Zmluvy o EU atzv. Paktom stability a rastu. Fi$lélpolitika je v ramci tychto pomerne

Uzkych mantinelov ponechana v kompetencii jedngthv ¢lenskych krajin  EMU.

V tejto suvislostilavam do pozornostistanovenie Zmluvy o zaloZeni ES, ktord uklada
v ¢lanku 104¢lenskym krajinam EU vyhniisa nadmernému deficitu verejnych financii. O
tom, ¢i nadmerny deficit existuje, rozhoduje na zaklapggy Komisie Rada EU. V pripade
rozhodnutia o nadmernom deficite odptirRada prislusné krajine prijkorek’né opatrenia
ktorych obsah nie je zvergjvany s vynimkou pripadov, #eclensk& krajina na odpotanie
Rady p@as stanoveného obdobia nereagovala. V nadvazreoflakt stability a rastu mézu
byt navySe naclenské krajiny eurozony upfaivané aj finatné sankcie v podobe
bezur@énych depozit alebo - v pripade,dkdrada po dvoch rokoch od uloZenia sankcii
nedospeje k nazoru, Ze doSlo k naprave nadmernéfioitd - jednorazovych pokaut.

V roku 1999 splnilo podmienky na zavedesuea a vytvoriloeurozonu jedenas krajin
EU, ku ktorym pristipilo v roku 2001 aj Grécko. K& Britania a Dansko, ktoré si na
zaiatku Maastrichtského procesu vyjednali toptout dolozku ("opt out clause"), sa v
sttasnosti na projekte jednotnej meny neptajie Rovnako Svédsko, euru apriori

nepovedalo striktne nie, stoji z domacich politidkydévodov zatia mimo eurozony.

Ceska republika ziskala s pristipenim k EU autorkgtizag’ v tretej etape HMU,
pricom ziskala Statltlenskej krajiny s déasnou vynimkou pre zavedenie eura, t.j. v tejto
faze nebudélenom eurozonyCNB sa stane v okamihu pristipenia k Bl8nom Eurépskeho
systému centralnych bank (ESCB). Po prijati eur@$B zaradi do tzv. Eurosystému, ktory

sa skladad z ECB a centralnych baténskych krajin eurozonycize Statov s menou euro.

Pred zavedenim meny euro musi teda®gska republika pda platnej europskej legislativy
¢lenom EU, ktory v s€asnosti uz je a musi spfnmaastrichtské konvergé&mé kritéria (
o tomto blizSie nizsie), vratane Zltelnosti pravnych predpisov v oblasti HMWasovy
okamih pre zavedenie euka pre splnenie konvergénych kritérii eurdpska legislativa

explicitne neupravujeCeska republika v3ak v &isnosti musi pliii svoj zavazok a musi

--61--



pravidelne dokumentova smerovanie ekonomiky smerom k plneniu maastrigietsk

konvergeknych kritérii v tzv. konvergemom programe. ( o tomto plneni pojedndm neskar)

Pre vysvetlenie aspios kratkosti konvergeimé kritéria:

Kritérium cenovej stability (17) vyZaduje, abylensky Stat vykazoval dlhodobo
udrzaténu cenovu stabilitu a priemernd mieru inflaciedsheant poas jedného roka pred
preskimanim, ktora neprektge viac ako 1,5 pb priemerna mieru inflacie trétgmskych
Statov EU, ktoré dosiahli najlepsie vysledky v stil@enovej stability. Kritérium dlhodobych
arokovych sadzieb vyZaduje, aby priemerna dihodalrainalna Urokova sadzkkenského
Statu EU v priebehu jedného roka pred preskimaejmekraila o viac ako 2 pb priemernd
arokovu sadzbu trocélenskych Statov, ktoré dosiahli najlepSie vysledlgblasti cenovej

stability.

Kritérium verejného deficitu poZaduje, aby pomer planovaného alebo skgtioo
deficitu verejnych financii k hrubému domacemu piktd neprekrail 3%, okrem pripadov,
ked”

- bud’ pomer podstatne klesol alebo sa neustale zniza¥alpsiahol UrovebliZziacu sa
referertnej hodnote,
- alebo prekréenie referetnej hodnoty bolo iba vyninimé a déasné a zarowepomer

zostava blizko k referénej hodnote.

Kritérium hrubého verejného dlhu znamena, Ze by pomer verejného viadneho dihu k
hrubému domacemu produktu nemal preki®0%, okrem pripadov, desa pomer

dostat@ne zniZuje a vyhovujucim tempom k refeteaj hodnote.

Kurzové konvergené kritérium spaiva v minimélne dvojrénej (tasti v
mechanizme ERM Il a dodrziavanie normalneho roapatnechanizme v blizkosti centralnej

parity aspé po obdobie dvoch rokov.

Formalne vyhodnotenie miery konvergencitegiimé pre vstup do eurozény sa
vykonava potila procedury Specifikované v Zmluve o EU. Kéné rozhodnutie je prijimané
po Standardnej proceddre vrcholnym stretnudienskych Statov EU na zaklade odptndia

Rady ECOFINClenské krajiny EU, ktorych ekonomické podmienkywgtodnotené ako
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potencialna hrozba pre zachovanie cenovej stabil@yrozone, do menovej tnie nebudu
moa’ vstlpt’ a zostane im zachovany status krajiny &daou vynimkou pre zavedenie eura.
Tieto krajiny tak m6Zu inkasaayhodyc¢lenstva v eurozone az s oneskorenim a budu v

porovnani s novymilenmi eurozony v komparativne nevyhode.

Kurzové konvergené kritérium vyZaduje dvojgmu (Gag’ v mechanizme ERM Il a
zarover pohyb menového kurzu v blizkosti centralnej patdyovei centralnej parity a Sirky
fluktuatného pasma kurzového rezimu v ramci ERM |l bud(,dpbodeCNB s vladou,
prerokované s ECB a Eurépskou komisiou a nasledmeatené radou ECOFIN. V juli 2003
spracovalaCNB ako informéaciu pre vliad@eskej republiky a pre verejnbsiokument s
nazvom "Kurzovy mechanizmus ERM Il a kurzové kogestné kritérium", ktory obsahuje
podrobnl argumentaciu existujuce pozicie. Mrom k tomu, Ze samotn&a®’ v ERM I
nevedie, na rozdiel od nezvratitelného zafixovakigzu v ramci menovej Unie, na
odstranenie rizika menovych turbulencii, jga& v mechanizme ERM Il chapana len ako

brana pre pristupenie k eurozéne.

5.2. Pozitivne efekty a rizika pristupenia, vyhody nevyhody pre ci®oveé skupiny

PristipeninCeskej republiky k eurozéne doéjde k réanie procesu integracieskej
ekonomiky do eurdpskych menovych Strukilieska republika sa bude midglne podiéat’
na formulacii a implementacii spaloej eurépskej menovej a kurzovej politiky, ktoréesmu
k posilneniu makroekonomickej stability nielen vgstore naSej strednej Eurépy ale v celgj
Eurdpe.

Clenstvo v eurozéne by malo haozitivny vplyv na doméacu hospodarsku politiku,
pretoze Kucovymi prvkami systému su poziadavky na strednodelmovnané verejné
rozpaty a na implementéciu Strukturalnych reforiem podpaich dihodobo udrZzatey

hospodarsky rast, v neposlednom rade nezandtiyapeinos vo forme spotoej kontroly.

Rozpétova politika vykonavana v sulade s ustanoveniaaktl stability a rastanizi
naklady financovania verejnych rozpmv a povedie kstabilizacii dlhodobych urokovych
sadzieb na nizkej Urovni. Firmy aj domacnosti bpddfitova’ nielen z nizkych arokovych
sadzieb, ale i z pristupu RIbSim, likvidnejSim a transparentnejSikapitalovym trhom

eurozony.
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Nezvrétitthym zafixovanim meny v rdmci menovej Unie déjdeviSeniu stability
finantného sektora a na zniZenie rizika vzniku menovydbulencii. Prudké kurzové vykyvy
predstavuju pre malu otvorent ekonomiku v prostidudiralizovanych kapitalovych tokov

vyznamnu hrozbu, pfom ekonomikuCR mézeme k tomuto typu ekonomik smelo prifadi

V dalSom rade, netreba zabudn&e z eliminacie kurzového rizika véi krajinam
eurozony, ktoré su pre&esku republiku najdélezitejsimi obchodnymi partnieriude
profitova® najmadomaci podnikovy sektoilieto vyhody sa, pda& mojho nazoru prejavia
jednak poklesom transé&kych a zaigovacich nakladov, ale aj znizenim inv&stj neistoty.
Sektor domacnosti ziska vyhody z vySSej cenovagparentnosti, ktord stimuluje pésobenie
konkurencie. Na zlepSenie tejto podstatnej vyhgdyireba dbé na vytvorenie riadneho
pravneho ramca, ktory by az do doésledkov upravpealebné oblasti, aby bol tento zmysel

zachovany.

Tieto pozitivne efekty budu prispigvk vytvaraniu stabilnejSieho prostredia pre
podnikanie, k efektivnejSej alokacii zdrojov a mélsle k vySSiemu rastu ekonomiky.
Pristipenia k eurozéne tak mo#alej urychlt’ redlnu konvergencikeskej ekonomiky

smerom k priemeru, a pbal mojho nazoru mozno aj k nadpriemeru EurépskegUni

Pre nazorndsovplyvnenia podnikovej kultary ¢R, som si dovolil vypracovatento
exkurz, a vypracoval som nasledovnu nazornu anafyeru zavedenia meny eura na malé a

stredné podniky ¥eskej republike:

V Ceskej republike existuje priblizne dva a pol mikdpodnikatéskych subjektov,
jedna sa o malych zivnostnikov az pdkénadnarodné spalnosti. VSetky tieto podniky sa
budd musié na zavedenie eurddkladne priprawvi. Budl musié€ vytvorit hodnotenie
Gcelnosti vynaloZzenych prostriedkov a mali by pri tawolit také metody, ktoré budu
maximalnym prinosom pre ich podniky. Rozsah a mtarpriprav na zavedenie eura sa budu
liSit vzhfadom na vEkU rozmanitos podnikat&skych subjektov, avSak zdKove faktory
mozeme oznat velkos’ podniku a ¢innog’ podnikania.
Po zavedeni novej meny sa bude od podnikov vyZadeykonanie celej rady potrebnych
zmien. AKkysi navod sa snazi anamut Narodny plan zavedenia eura, v t&gsti, kde

konkretizuje ulohy pre nefingny sektor a ochranu spotreliie
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Zavedenie eura overi riadiace schopnosti kazdejyfirOdporda sa, aby si kazda firma
zvolila svojho pandi pani euro ako zodpovednu osobu za koordinaciprgvina euro aj za
vlastné prechod z koruny na euro. V spolupraci&lkymi riadiacimi zlozkami firmy by tato
osoba mala vytipovakonkrétnecinnosti, ktoré budd musiebyt’ v suvislosti so zavedenim

eura upravené. Plan zavedenia eura by potom makyw&geto zistenia obsahova

Aby podnik zistil, akym spdésobom sa ho zawéeleeura dotkne, musia postidieto

oblasti:

1.Pravne inStrumenty

Firma musi zva¥f ¢i si zavedenie eura vyziada upravu dokumentov pofreh pre
podnikat@&sku ¢innog’ ¢i ako sa tato zmena prejavi v vopred dohodnutychuzach.
Jednym z hlavnych principov zavedenia eura v Slekejrepublike je princip pravne;j
istoty, ¢o znamend, Ze vSetky uzavreté zmluvy (hypotekapwoystné, najomné a
d’alSie) obsahujuce udaje v slovenskych korunachtamdspo zavedeni euradwlej
platné, iba sa pomocou prejfitavacieho kurzu pregdaju korunové sumy na eurove.
UZ existujuce zmluvy teda nebude nutné meni novo uzatvorenych zmlav bude

potrebné zva¥iupravu ich formalnej stranky.

2.Hotovostné peniaze

Ak je podnik v priamom kontakte s drobnymi odbelfate ¢o sa tyka najma
maloobchodu, bude musievazt rozsah predzasobenia eurom. Ko&nér banky
poskytni eurobankovky a euromince podnikovému sekie@den mesiac pred
prechodom koruny na euro, fdad vopred uzatvorenej objednavky, ktora bude
Specifikova pozadovany objem a Struktiru hotovosti. Ak firmabnde mée
odhadnti predpokladané optimalne mnoZstvo eurovej hotovosiize sa obratina
komekné banky adalSie zodpovedné institucie, napr. Hospodarskou dtam
Skasenosti zo Statov, ktoré uz euro zaviedkzuju, Zze v maloobchode mézu’ by

pozZiadavky na hotov@ss po zavedeni eura 3 aZz 5 kratsia oproti beznému stavu.

--B65--



3. Cenova politika a marketing

Priblizne Se&s mesiacov pred zavedenim eura bude oznameny {tayaci
koeficient, podla ktorého sa pmzné sumy v slovenskych korunach prevedu na eura.
Uvadza perazné sumy v eurach aj korunach, teda tzv duélngsozani cien, bude
pre obchodnikov a poskytovéiter sluzieb povinné. VSetky podrobnosti budi
uvadzané v Obecnom zéakone o zavedeni eurdaR@¥monogramu Narodného planu
zavedenia eura sa predpoklada, Ze dualnycoxaaie cien bude zavedené pol roka
pred zavedenim eura a potrva rok po jeho zavedeni.
V tejto suvislosti by si mal kazdy podnikéteozmyslie’, ako vhodne upravicennik
ponukaného tovaru a sluzieb. Zavedenie europskeyrbg nemalo by zneuzité k
neoddévodnenému zvyseniu cien. Firma by mala skéziz\ci prechod na novi menu
nevyuZzije ako marketingovu prilezitbsa ziskanie konkurénej vyhody. Ozndmenie,

Ze podnik upravil ceny v prospech zakaznika, byrsige dobre vynimalo napriklad v
reklamnych materialoch. D4 sa teda pov¥edsze euro otvara nové moznosti na

zlepSenie marketingovej politiky podniku, jeho pagdsa navonok, ako aj dovnutra.

4. Skolenia zamestnancov

V&Sia pracovna z@&z caka na osoby, ktoré budu v prvychogh po zavedeni
eura, prichadzado priameho styku s hotowtmsi. Dva kalendarne tyZdne budu mtisie
pracovd s oboma menami naraz, fowm eura uz budud len vratdNajméa maloobchod
sa stane prirodzenym kanalom na vymenu hotovdsti,ukazuju skusenosti z inych
Statov. Je potrebné vyskolitych zamestnancov, ktory kazdodenne manipuluju
s eurobankovkami a euromincami o ich ochrannychkgry ¢im sa predide
pripadnému pouZzivaniu faloSnych platidiel a tym qrédaj Skode podniku. Riadne
vySkoleni musia b/aj zamestnanci, ktori budd préocga’ tovaru. Dostatény paet
pracovnikov bude mudiebyt’ zaisteny aj na prevoz f@zi a ich uskladnenie pas

obdobia dualnej cirkulacié.
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Ako je jasné a zrejmeé, z tohto mojho malé&x&urzu do oblasti podnikového
prava je nutné, aby sa podnikatelia riadne prifiragi pripadné prijatie eura, aby toto
nepodcenili, nakikko aj z moznych vyhod jeho zavedenia sa pri nedcodrZ
elementarnych pravidiel mézu staevyhody a to s takymi désledkami, ktoré mézu

byt pre zdravu existenciu niektorych aj fatalne aitliainé, prtom celkom zbyténe.

Ak by som mohol sténe a nazorne zosumarizovayhody prijatia meny euro
v Ceskej republike, tak za hlavné vyhody pripojeni@ucozéne mozno povazdava
pokles transakénych nakladov spojenych s vymenou korun na euro alebo obratene.
Cestovanie medzi réznymi Stdtmi sa tak stane I&@mnepPri ceste z Prahy do
Bratislavy ¢i Budapesti budeme stale pouziveovnaki menu ako pri ceste do
Bruselu. Snd eSte ddlezitejSie budiastoéna eliminacia kurzového rizika Podniky
vyvazajuce alebo dovazajucej do alebo z krajinzumg sa uz nebudi musiebava
néahlej zmeny kurzu koruny, ktord im dnes prinaSsakané stratyi zisky. To sa vSak
nedotkne vsetkych devizovych operécii, pretozearatny obchod s EU predstavuje
len necelé dve tretiny vSetkych vyvozov a dovozd&dwySna takmer tretina
zahrantného obchodu tak bude aj do buduicna vystavena pelsgstvu prudkej
zmeny menového kurzu, ktora ajdaej nebudeme mdécani do budicna schopni

ovplyvnit'.

Za vyhody eura by som aj povazoval skua’, Zeclenstvo v menovej Unii
nati domacu viadu k niz§im deficitom verejnych financii, ¢o vSak vobec,
v kong&nom désledku nemusi Hbyravda. Prikladom méze bhyNemecko, kde aj cez
¢lenstvo v EU ma deficit prekéet’ 3% HDP, a v poslednychidch kolapsy ekonomik

Grécka, Irska, ¢ hrozby kolapsov ekonomik Portugalska a Spanielska

Rovnakym mytom je aj fakt, Z&nstvo v EU prinesie nizsie trokové miery. V
stasnosti su kratkodobé aj dihodobé trokové sadzbgskej republike nizsie ako v
EU. Po januarovom znizeni repo sadzby sa totiz deragnosova krivka dostala apa
pod uarové krivky v eurozone. VzFadom na citlivog kurzu koruny na arokovy
diferencial mozno pochybovaze byCeska narodna banka bola v budicnosti ochotna
vyrazne zvydl svoje sadzby nad GrovdEurépskej centralnej bank¢gNB bude preto
kvoli silnej korune usilovdo sadzby skoér nizSie. To znamena, Ze Urokové yaaab

penaznom trhu u nas s prechodom na euro zostanu réalako sa mierne zvysi
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Pristupeni€eskej republiky k eurozéne je spojené s radom vyhtmltieZ, tak ako som
uz aj za&al vysSie s niektorymi rizikami, ktorych intenzip@sobenia sa bude dase meni.
S ofadom na mozny vyvoi.
Tieto rizika su spojené predovSetkym s reakciogpbdarstva na ekonomické poruchy v
podmienkach nezvrétitee zafixovaného menového kurzu v rdmci menovej. Wipripade
nedostaténej cyklickej a Strukturalnej zladenoséskej ekonomiky a jej fin&gného sektora s

ekonomikami eurozény moézu mhaekonomické 3Soky nerovnaké, asymetrické vplyvy.

Strata samostatnej menovej polittiyde pre hospodéarsku politikiR znameng stratu
vyznamnych néstrojov, ktoré moézu portibzmiernt’ negativne dopady vyplyvajuce z
rozdielneho doméaceho a zahkamého ekonomického vyvoja a mézu tdlaltit ekonomicku
konvergenciu.

Hospodarska politika ¥ase pred vstupom do eurozény sa bude musientova tak, aby uz
v tejto faze zabezpda rychlu ekonomickd konvergenciu a vySSiu rgak schopnas
ekonomiky, ktora by zniZzovala riziko spobtoaanie hospodarskeho rastu vyvolané
posobenim asymetrickych Sokov a ich vplyvu. Hoctkarakteristikyceskej ekonomiky od
zaviatku transformacie priblizili k charakteristikamrakn EU, ugitd nezladenas
ekonomickych cyklov a Strukturalne odliSnosti bymtétrvava aj po vstupe do eurozény. Na
zabezpéenie dostattnej reaknej schopnosticeskej ekonomiky su IKicové najma
stabilizujuci fisSkalna politika, pruznésha trhu prace aj vyrobkov a dobre fungujlce féman

trhy.

Na druhej strane plnenie podmienok a pplkevate’nog’ Paktu stability a rastu bude
okrem posilneniautomatického stabilizaého pdsobenia fiskalnej politikyyzadova aj jej
sprisnenie tak, aby bola zabe¥gma dlhodoba udrZzdteos’ vyrovnanych verejnych financii.
Stav verejnych financii sa moze tstdariérou pre vstup do eurozony nieled’aka
nadmernému deficitu, ale ajdaka nedostatmému Strukturalnemu prispdésobeniu najma
vydavkoveé strany. FiSkalna politika musitlpripravena nielen pltisvoju makroekonomicku
stabiliza&nu funkciu, ale aj by konzistentné s ostatnymi Strukturalnymi politikami
podporujucimi konkuretni schopnas slovenskej ekonomiky v podmienkach jednotného
trhu.
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K rozhodnutiu o nezvratnom zafixovani vyméno kurzu a prijati jednotnej menovej
politiky mb6ze dbjg§ az v okamihu, k& sa dosiahne udrzditeej konvergencie ekonomiky a
makroekonomickych i mikroekonomickych politik (otaéie trhov, konkurencieschopmwos
ramci jednotného trhu a prehlbovanie hospodarsitegracie, fungovanie instittcii na trhoch
produktov , sluzieb a kapitalu, tak ako sme tomii &aedkami aj v krajinach ktoré uz prijali

euro).

Charakteristikyeskej ekonomiky sa postupne priblizuju k charaktid@m krajin EU.
Obchodna vymena s EU sa na celkovom zabinani obchodeseskej ekonomiky podia
priblizne dvoma tretinami a prilev zahrémych investicii z krajin EU dosahuje az tyroch
patin vSetkych investicii prudiacich deskej ekonomiky. Napriek tomu bol doteraz cyklicky
vyvoj ceskej ekonomiky zladeny s cyklickym vyvojom eurogdmenej nez v priemernej
¢lenskej krajine eurozény. Aj v oblasti zladenostuktury realnej ekonomiky a fingného

sektora existuje priestor w&lSie zlepSenie.

Ohodnotenie dostatoé ekonomické zladenostidase a v medzinarodnom porovnani mozno
realizova napriklad s vyuZzitim analyzy korelacie ekonomiakélgklu s krajinami eurozoény,
analyzy korelacia dopytovych a ponukovych Sokov meédskou ekonomikou a ekonomikou
krajin eurozény, hodnotenie Strukturalnej podobinost zaklade podielu jednotlivych
sektorov na celkovej pridanej hodnate na zaklade sady kritérii tykajuce sa prepojeni

medzinarodného obchodu a fikaého sektora SR s krajinami eurozony.

DalSou nevyhnutnou nutnésu je aj fiskalna konsolidacia, vysoké deficity ejegch
rozpaitov CR (U) , vstavané trendy k ichfaliemu Strukturdlnemu prehlbovanie a
nedostatdné podmienky pre symetrické fungovanie automatiokstabilizatorov predstavuju
v slasnosti vaznu bariéru pre stabilimé p6sobenie fisSkalnej politiky. Giem fisSkalnej
konsolidacie musia by nielen dosiahnutie maastrichtskych kritérii, alestvednodobom
¢asovom horizonte tiez - v sulade s principmi Pakability a rastu - vyrovnanej Strukturalnej
saldo verejnych rozgtov umozujuce &inné pdsobenie automatickych stabilizatorov a
pruznos diskre&nych vydavkov. Pri absencii autondmnej menovejti@libude totiz fisSkalna
politika v rezime nezvratitme zafixovaného kurzu v ramci menovej uniéadovym

nastrojom makroekonomickej stabilizacie.
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Nedostattne konsolidovany systém verejnych financii by mohol obzvla$

nepriaznivé dosledky gas &astiCR v ERM Il a v prvych rokoch po pristipeni k eurneé

V tejto dobe bude existovayssia pravdepodobnpsozdielneho cyklického vyvoja R ako

v neskorSich rokoch. Cyklicka nezladetosbZe by zosihiovana aj postupom Strukturalnych
reforiem, prejavujucich sa ako ponukové Soky s dgpdo vyvoja potencialneho produktu.
Dalej, v tejto dobe &kavany pozitivny infleny diferencial medzi SR a priemerom eurozény
bude mé pri jednotnych nominalnych trokovych sadzbach @sledok nizSie realne urokové
sadzby, ktoré by mohli viésk neadekvatnemu rastu domaceho dopytu. Obozré&tkdlrfa
politika bude preto v rokoch tesne po pristipenielrozéne Kicovou podmienkou

zachovania dlhodobo udrzéteého ekonomického rastu a ekonomickej prosperity.

NaStartovanie procesov obnovy fisSkalnej namxahy napomaha pribliZi ¢eska
ekonomiku stavu, v ktorom bude schopna asSpitava prijatie eura. Ide vSak len o prvu
etapu, na ktori musi nadvazéwtapadalSie, v ktorej dojde kalSiemu zniZovaniu deficitu
verejnych financii waka implementécii hlbSich Strukturalnych reforiePre realizaciu
vSetkych prinosov vyplyvajucich z jednotnej menlgmaaciu moznych rizik a z ltadiska
zdravého fungovania ekonomiky pred aj po prijatfaeje preto potrebné pokmava’ v

zapaatom usili a smerovdiskalnej sustavu k vyrovnanym poziciam.

Iba jednoduché splnenie Maastrichtského a&topého kritéria nie je dostatoé, ¢o
nazorne dokumentuju &iisné hospodarske problémy niektorgtdnskych krajin EU, ktoré v
minulosti nevyuZili naplno prilezitésnha dosiahnutie fiSkalnej rovnovahy. Potreba vydwia
dostaté@ného manévrovacieho priestoru vo fiSkalnej susjaveavyse zvyraznend aj tym, Ze
uz v druhej polovici tejto dekady @l verejné rozpily pocrova’ posobenia nepriaznivych
demografickych tlakov. Razantny konsolidacie je y$a&v potrebné iz toho doévodu, Ze
rozpatova sustava bude, najméa v prvych rokoch po vstlp&U, vystavena potrebe ndjs
dostatok zdrojov na prefinancovanie potrebnych astfiuktarnych investicii¢o spéatne
urahtia proces realnej ekonomickej konvergencie, anejqueniu..
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Pre formovanie fiSkalnej politiky, ale i Z'&diska plnenia buducictlenskych povinnosti v
ramci EU v koordingnych a dozornych proceddrach, bude kriticka (ioweetkych
narodohospodarskych Statistickych dat. Bez zalenye ich dostatme] kvality (Wasnosti,
spd’ahlivosti, stability, transparentnosti) budéazké spravne pochapia vyhodnotd
hospodarsku situaciu a priprénkorektivnej opatrenia. Statistické data st nawgdadnym
prvkom vSetkych koordirmych a dozornych proceddr. Aj nedostai® kvalita
narodohospodarskych Statistik a GFS sa mb6ztl Stachnickd") prekazkou vstupu do

eurozony.

Vhodnymi pristupy na hodnotenie pokroku, sa mi jwoteslvislosti javia v oblasti
konsolidacie verejnych financii mozu tbynapriklad analyza citlivosti vstavanych
stabilizatorov pomocou hodnotenia vplyvu fluktuaci®iDP na hospodarenie verejnych
rozpaitov, analyza manévrovacieho priestoru verejnychpaettov pre diskréna politiku
pod’a Struktlry rozpétu ¢i medzinarodnej komparacie priebehu deficitu vereinrozpétov

a cyklickej pozicie ekonomiky.

Mozné prijatie meny euro bude thare tak trochu povedzme negativny vplyv aj ngotdce.
Trh prace WCR je charakteristicky, podobne ako trh prace v Etimerne malou mobilitou a
flexibilitou pracovnej sily. Navy$e v horizonte ki@#kych rokov po prijati do EU je potrebné
pocita’ s obmedzeniami obmedzujucimi vy pohyb pracovnych sil z novyatlenskych
krajin. Posilnenie adaptaych mechanizmov na trhu prace si vyZaduje realiz&ookov
posiliujucich flexibilitu trhu prace a pruznosealnych miezd a to nielen v institucionélnej
oblasti, ale aj v oblastiach ako su dopravna itfu&ira a zvysSenie flexibility na trhu s
bytmi.

Hodnotenie stupa flexibility trhu prace mozno realizoa napriklad hodnotenim

medziregionalnej mobility obyvaistva, analyzou rozptylu v regionalnych mierach
nezamestnanosti, analyzou flexibility miezd, hoénain podielu dlhodobo nezamestnanych
na celkovom pé&te nezamestnanycti hodnotenim Struktdry zamestnanosti na celom trhu

prace.

A op& ak by som mal v kratkosti zosumarizéuwaevyhody a Uskalia prijatia spdluej

meny euro, takednoznanou nevyhodowavedenia spotmej meny bude strata nezavislej
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menovej politiky, ktord by reagovala na potreby dogj ekonomiky. Tu je vSak potrebné
uvie¥’, Ze o stasnej nezavislosti stredoeurépskych centralnyckk b@nsme mohli diho
diskutova’, pretoze v praxi W&inou vSetky s istym oneskorenim kopiruju vyvoj zehl
ECB.

Tym, Ze bude na cell eurozénu - od Porthgads po Finsko - upkadvali rovnaké
menova politika, stane sa, Ze v jednej oblaatie tato politika pdsobt’ ako liek a v inegj
ako jed. To napokon dnes vidime na priklade Nemecka, Kigngotrebovalo urokové sadzby
znizit, zatid ¢o irsko naopak zvy8i Frankfurtska menova politika tak budethasymetrické
dosledky vnutri naptiavajuci eurozény. Asymetrické Soky sa pritom pvejayraznejSie u
malych otvorenych ekonomik, ako &R, kde menovy kurz pdsobi ako tlmi automobilu.
Mozno tomu predistym, Ze pokame, az sa samokiym trhovym procesom Struktutaskej

ekonomiky viac priblizi priemernej zapadoeurépsdaynomike, ku ktorej sa snazime ddsta

Tieto asymetrické vplyby bolo v zdravej ekonomike mozné riefiskalnou politikou,
ktora byciastane suploval politiku menovu. Ak su vSak verejnéfinie v takom stave ako v
CR - kaf’ fiskalna politika Waka vékému mnozstvu povinnych vydavkov nie je schopna
generové prebytky rozpoétu a vyvolava ucinna restrikciu - neda fiSkalnu politiku pouziva
v boji sinflaciou, ktora sa vtejto sulvislosti javako jej nepriate cislo jeden.

Prechod na euro totiz bude vytvamnané inflacné tlaky K tym dochadzalo i u
rozvinutych ekonomik, ako je Nemecko, samotnym lmwdom na nové ceny v novej mene,
ked boli tieto ceny zaokrdlova® smerom nahor. U nas sa k tomu prida aj tendencie k
vyrovnavaniu cenovych hladin v oboch ekonomikacbtelbaz k tomuto procesu dochadzalo
prostrednictvom menového kurzu. Teraz to vSak nebudzné a cenova hladina u nas a v
zahranéi sa bude vyrovnavavyssou inflaciou. Miera inflacie meran& CPI byvsporovnani
s dnesnej rekordne nizkou inflaciou blizku nule laatvyst’ aj viac ako patn&krat. To by
znamenalo pomalé rozpusteni Uspor obyisit@. Kd’kokrat sa inflacia zdvihne vSak bude
zéleza predovietkym na nastavenie vymenného pomeru koatauro.Cim bude koruna
slabSia, tym bude inflacia vysSiag bude opatovne nepriaznivo vplyvaa celd ekonomiku.

VySSie ceny budu tig’ na vySsi rast miezd. Ten sa odrazi do nakladoebopv a nizsej
konkurencieschopnosti podnikov na svetovych trh@ohyyusti v hromadné prepilgnie a

vyrazny rast nezamestnanosti. Ten by vSak mohdl kpmpenzovany prilevom novych
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investicii, ktoré by vyuzivali stale nizSich miezdR. Tak vysokych miezd ako ma Nemecko

sa totiz vzliiadom k niZzSej produktivite prace v najblizSich myah rokoch nedtkame.

K tomu, aby sme mohli eutahko prij@, by sme potrebovali pruzny trh prace, ktory
nebude zbyttne regulovany. BohuZiatrh prace u nas nebude flexibilna tak dlho, kym sa
ludia nebudd macstahova za pracou. Tomu v gésnosti brania situacia na trhu s bytmi.
Problémy bude podsabiaj fakt, ze asi nebudeme tha prvych rokochélenstva v EU
neobmedzeny pristup na zahtad trhy prace. Kym nebudeme tnskutane jednotny trh

prace, bude prijatie eura pre ekonomiku predstavowaiko vysSej nezamestnanosti.

Zavedenie novej meny si myslim, zsa prejavi aj v tom, Ze mnohidia budd méa
problémy s orientaciou v novych cenach. Tento ggmgm znamy z krajin zapadnej Europy,
kde stale znma cas’ populacie prepfitava ceny na franky a marky, alebo z novygtdnov
eurozony, Slovensko a jeho byvalé koruny, pretoZez v eurach nevidia;j je tovar lacny
alebo drahy.

5.3. Stratégia pristupeniaCeskej republiky k eurozéne

Ceska republikadalej aj ako CR*) sa od datumu vstupu do Eurépskej tnie (EU)
zWCashuje tretej etapy hospodarskej a menovej tnie (EMldEom ziskala StatGtlenskej
krajiny s d@éasnou vynimkou pre zavedenie eura. Nie je tedalzd@nom eurozoény, ale do
buduicna prijala zavazok zaviesuro a do eurozony vstiipiPreto je potrebné pracavao
stratégiou prijatia eura, z ktorej by vychadzatirjetlivé hospodarskej politiky.

V sulade s tym v roku 2003 vlada schvatiGgkumentStratégia pristapenia Ceskej
republiky k eurozéne ( 18, ktory bol pripraveny v spolupraci Geskou narodnou bankou
(CNB). Vzhradom k tomu, Zze pévodna stratégibola naplnengpriniesla viada®R aCNB
jej aktualizaciu. Tato aktualizacia Z@unila domace i zahramy vyvoj od doby schvalenia
povodného textu a rovnako ako povodny dokumentgpadje spolény a koordinovany

pristup vliadyCeskej republiky & eskej narodnej banky k budticemu prijatiu eura.
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Vyhodnotenie Stratégie pristipeniZR k eurozone z roku 2003 a doterajSie plnenie

konvergednych kritérii

Stratégia pristipeni@R k eurozone z roku 200%'4lej len Stratégia) zhrnula zakladné
vychodiské procesu zapojeri®R do eurozony a diskutovala jehéaiavané prinosy aj rizika.
Dokument odporuéil pristipenie CR k eurozéne"... hnel ako na to budd vytvorené
ekonomické podmienky. Natasovanie vstupu bolo v dokumente podmienené rythlos
realneho a nominalneho priblizovarsieskej ekonomiky k ekonomikam krajin eurozény. Za
predpokladu plnenia maastrichtskych kritérii vrétagspesSnej konsolidacie verejnych
financii, dosiahnutie dostateého stupa realnej konvergencie a primeraného postupu
Strukturdlnych reforiem poskytujucich dostaia ekonomickl zladentss krajinami
eurozony dokumentsakéaval pristipenCR k eurozone v horizonte rokov 2009-2010.

Ako sme toho svedkami, tento datum sa oproti pégodnzameru vyjavil ako nedodrzany.

Stratégia tieZ vymedzovala podmienky vstaptamcovl tku zotrvania v kurzovom
mechanizme ERM Il s dadom na plnenie kurzového konvergeeho kritéria v
podmienkach¢eskej ekonomikyl. Stratégia konstatovala, zeCBa zapoji do kurzového
mechanizmu ERM Il na minimalne moZznu dobu 2. K tomddjde az po vytvorenie
predpokladov pre prijatie jednotnej meny a bezpmotalvu realizaciu vyhod z jej prijatia, tj
az v nadvaznosti na dosiahnuty pokrok v pripraveskut@novani reforiem verejnych
financii a na prijatied’alSich reforiem smerujucich k zvySeniu flexibilitgskej ekonomiky,
najma pruznosti trhu prace . Tieto reformy su pwiéenielen z dévodu prijatia eura, ale aj
samy o sebe, pretoZze su podmienk@iSieho zdravého rozvoja slovenského hospodarstva.

Vlada aCNB (19) sa v stratégii zaviazali kazdére hodnoti pripravenog CR na jej
pristipenie k eurozéne ako Zddiskaslrasného a ¢akavaného plnenianaastrichtskych
konvergedinych kritérii, ako aj z Padiska ekonomickej zladenosGR s eurozénou.
Hodnotenie Ustila v odpotani vlade,ci v roku nasledujicom po vyhodnoteni inicigva
proceddru smerujucu ku vstupu koruny do mechaniaRM Il. VSetky tri vyhodnotenie
urobené od schvalenia Stratégia vyustila v odfamiiviade neusilovav nasledujicom roku

o vstup do ERM II. Negativne odp@ania v poslednom hodnoteni z oktébra 2006 znamena4,
Ze sa datum budiceho pristtipe@iR k eurozéne posunulo za pdvodny Stratégiou zvakova
horizont rokov 2009 az 2010, dneSné nazory sa pohyhiekde na rozmedzi rokov 2015-
2018.



Pri vstupe do EU bolalR v désledku vysokych schodkov verejnych ragpe zasata
tzv. procedira nadmerného deficitu.Jej ci€om bolo zniZzenie deficitu verejnych financii
udrZzaténym a dobveryhodnym spdésobom pod hranicu 3% HDP aku r2008. Plan
postupného znizovania deficitu bol odsuhlaseny itidami EU na zaklade vladou
predloZzeného Konvergéneho programu z maja 2004. Ten bol postaveny rdlfigch
cieloch  reformy verejnych  financii  schvalenej vlddou vroku  2003.

Tazisko fiskalnej reformy resp. konsoligeého programu sgévalo v obmedzeni objemu
verejnych vydavkov a v miernom zvySeni zloZenéosaj kvoty. To bolod’alej doplnené
Gpravou institucionalneho ramca zavadzajuce stiboley fiSkalnej cielenie ukotvené
strednodobymi vydavkovymi ramcReforma UspeSne &a reStrukturalizaciu prijmovej
strany verejnych rozptov. Na vydavkovej strane vSak doSlo k upusteniu édogdnych
zadmerov a prijaté opatrenia mali len kratkodobyyvpNavySe uz od roku 2005 dochadzalo k
prekra&ovaniu novo zavedenych strednodobych vydavkovyahco&. Dodaténé prijmy
plynuce z rychleho ekonomického rastu boli vyuzé/akormultiplikacii vydavkov nez k
redukcii deficitu. VIada tak nevyuzila prilezitok udrzaténej vydavkové konsolidaciu, ktoru
ju poskytol rychly rast ekonomiky. AvSakiaka dobrej ekonomickej situacii a nadhodnotenie
vydavkovych planov jednotlivych ministerstiev prgjicemu sa prevadzanim prostriedkov
do rezervnych fondov bola pbvodna, idkenie priliS ambiciozna stratégia zniZovania

deficitov, dodrziavana, ptom ako prinosné sa javi aj jdjalSie dbésledné dodrziavanie.

K preruSeniu tohto vyvoja vSak doSlo v rok007, kedy v désledku predvolebnych
opatreni z roku 2006 sa razantne zvySiicialne vydavky c¢o viedlo k procyklickému
spravanie fiSkalnej politiky. Pévodny ti&onsolid&ného programu pre rok 2007 vo vyske
3,3% HDP preto nebol dodrzany,CR tak nebola schopna ukéiti proceddru nadmerného
deficitu pod'a stanoveného terminu. Tuto pravnu sknt®’, povaZzujme za jednu z hlavnych
ekonomickych ptiin, preto eSte nie j&€R pripravena na prijatie meny euro, to samozrejme
za predpokladu, Zze zamerne opominam, politické dy@vo
Existencia procedury nadmerného deficitu vytvaravpu prekazku vstupu do eurozony,
pretoZze znamena neplnenie fiSkalneho konvemg&mo kritéria. Stasny stav verejnych
financii navySe brani ich stability pdsobenie v ebehu hospodarskeho cyklu.
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Maastrichtské kritérium stanovepée dih verejného sektoraCR, sa na rozdiel od
kritéria rozp@tového deficitu plni. Do roku 2003 sice dochadzeleyraznému zvySeniu
verejného dlhu, ale viadom na jeho relativne nizkej vychodiskovej Urogosiahol jeho
podiel na HDP v roku 2003 len hodnoty 30,1%, Zatia hodnota kritéria je 60%. V
nasledujucich rokoch sa potom jeho vySka stabibdmvzhruba na tejto drovni a ani v
najblizSej buduicnosti sa n&kava jeho vyrazny narast. Plnenie kritéria by \akorizonte
predpokladaného prijatia eura nemala@’ lmprozené. Z dihodobého d@du by vSak mohol
vznika’ tlak na podstatné zvySenie verejného dlhu, akdiph uskuténené zasadné reformy
najma v oblasti déchodkového a zdravotného systéaka, sme vSak svedkami, &s8na
pravicova vlada ma pripravené pravne podklady nastemie tychto Kicovych reforiem.

Ceska republika v uplynulych rokocBpinila maastrichtské kritérium cenovej
stability. Domaca inflacia sa dlhodobo pohybuje na nizkeyiroco je o iného odrazom
Uspedného ukotvenie inflaych aakavani menovou politikolCNB. Vyhrad cenového
vyvoja ha roky 2007 a 2008, vSak naghaZe najma v suvislosti so zmenami nepriamych
dani d6jde v rokoch 2007 a 2008 pravdepodobne krgfeniu referetinej hodnoty kritéria
cenovej stability. Po odzneni tohto jednorazovéb&uSplyniceho z administrativnych
opatreni sa vSak inflacia vratila na pévodnu niZsiu arove.
Tiez kritérium dlhodobych drokovych sadzieb & dihodobo plnené. Doméace dlhodobé
arokové sadzby sa od roku 2006 dokonca pohybuju @adiiou sadzieb v krajinach
eurozony. Tento vyvoj odraza najma dihodobo niziftainé prostredigeskej ekonomiky.
Kritérium dlhodobych Urokovych sadzieb by mala’ lwbudicnosti bez problémov pinilo, ak

budeCR Gspesna pri pineni zostavajlcich konvetggoh kritérii.

CNB pokratovala v obdobi od prijatia Stratégie v aplikaciiaydjliceho kurzu
uplatiovaného v ramci menovo politického rezimu infiaho cielenia. Kurz koruny je v
tomto rezime ufovany trhové ponukou a dopytom,dmn CNB na devizovom trhu zasahuje
iba vo vynim@nych situaciach 3. Od prijatia Stratégie pritom mgnkurz pokréoval v
tendencii postupného nominalneho zhodnocovaniaef@i proces dobiehania cenovej
hladiny vyspelych krajin EU kurzovym aj inflaym kanalom vytvaral predpoklad pre

vyvazeneé plnenie konvergémych kritérii v oblasti inflacie a arokovych sadzie
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Stabiliz&cii inflacie na nizkej urovni pri nizkyehiokovych sadzbach a silnom ekonomickom
raste mozné teda z pladu naplovani Stratégia povaZzowaza pozitivne, rovnako ako
zvySujuce sa otvorentsa konkurencieschopnosslovenskej ekonomiky. Naopak za
nepriaznivy mozno povazowavyvoj verejnych financii a do géasnej doby chybajuce
reformy, ktoré by zastili dlhodobo vyrovnané hospodarenie verejného gekso zaviedlo
viac pruznosti by fungovanigeskej ekonomiky, najma potom trhu prace. To sazidra

nenaplnenie pévodnych ambicii Stratégifiaalom terminu prijatia eura v SR.

Povodnycasovy ramec pre zavedenie eura v horizonte rokd9-2010 si vynutil
venova pozornos praktickym pripravam na zavedenie eura. V noverab€5 bola viadou
CR zriadena funkciaNarodného koordinatora zavedenia euraCR, nasledne bola tiez
vytvorena medzirezortnBlarodna koordinana skupina pre zavedenie euM gescii tohto
organu bol spracovany navrh scenare jednorazovékedenia eura (schvaleny viadou v
oktdbri 2006) a Narodny plan zavedenia eufaRv(schvaleny vladou v aprili 2007). Narodny
plan sa zaobera technickymi, orgagipgmi, pravnymi i komunikénymi aspekty
pripravenosticeskej ekonomiky na zavedenie a pouzivanie eura,uaspol@nosti, oldanov

aj v Statnej sprave. ( podrobnejSie o narodnomeplédi nasledujuca kapitola)

Opatrenia Narodného planu su v tejto fazek8irovana nezavisle na konkrétnom
termine zavedenia eura a su teda ponimana ako &ldioukenych na realizaciu v &itej
¢asovej lehote predndm € zndiacim okamih zavedenia eura. Ulohy radenécdsove;
postupnosti dokazuju, Ze z logistickéhBatliska je potrebné ptia’ aspdi s trojranym
obdobim technickych priprav. Je teda potrebn&tza tymito pripravami prakticky od
okamihu rozhodnutia o vstupe do systemu ERM II. |Bdk spojené so zavedenim eura
nebudu hradené z verejnych zdrojov a ponesie lsajey sukromny subjekt sam. Aj z tohto
dovodu je potrebné standvcielovy termin tak, aby bol dostad@twe déveryhodny a vSetci

zWastneni mali mozndéshaplanova vynalozeni tychto nakladov efektivnym sposobom.



Vyvoj v EU od prijatia Stratégie

Zavedenie eura v roku 1999 bolo spajanécakavanim vyraznych rast vydavkov
impulzov, podmienenych vSak realizaciou Struktuyéin reforiem. Mnohé&lenské krajiny
eurozony vSak nevyvinuli dostdtwe Usilie na splnenie potrebnych reforigim,v kombinécii
s nepriaznivou faz hospodarskeho cyklu viedlo knsgleniu ekonomického rastu eurozény
ako celku. Hospodarska stagnacia eurozony pritorazath najméa problémy jej hlavnych
narodnych ekonomik, zati#o niektoré mensie krajiny dosahovali aj v tychtamienkach
priaznivych hospodéarskych vysledkov. V ¢a@nej dobe sa uZz eurozéna nachadza na
vzostupnej faze hospodarskeho cykio, sa prejavuje tiez v vyznamného narastu novych
pracovnych prilezitosti. DoterajSie skusenostiisg@isobovacimi mechanizmami v prostredi
jednotnej menovej politiky tak ukazuje, Ze hospskwrispecklenskych Statov eurozony je
v prvom rade zavisly od ich vlastnych domacich lagpskych politikach. Z lladiska
uspedneho fungovania v eurozéne je Ziaduce, atwypitiky boli zamerané na zvySovanie

flexibility a efektivnosti trhov,¢o je dblezité posolstvo aj preskd hospodarsku politiku.

Euro si upawje postavenie doveryhodné svetovej meny. Pdapmnom oslabovani
eura, suvisiacim s neistotou na trhocliamtom efektivnosti institucionalneho usporiadania v
eurozone as rychlym hospodarskym rastom USAalpaeuro v nasledujucich rokoch
postupne posiova’. Za pretrvavajucim posibvanim eura k dolaru stoji nielen ekonomické
faktory, ale aj rastica dévera v ECB, euro iv poi@nekonomiky eurozoény. V suvislosti s
roz&irovanim EU a rastom doéveryhodnosti eura dardéakl zvySovaniu jeho podielu
v zahranine obchodnych transakciach mnohych krajin i v dexieh rezervach centralnych
bank.

V roku 2005 bola schvalemavizia Paktu stability a rastu, (V) v ramci ktorej bola
prijata odliSné vysSie strednodobého fiSkalnehdacigre jednotlivé krajiny s dérazom na
konsolidaciu fiskalneho vyvoja v tzdobrychcasoch.Ceska republika si stanovila tentoltie
ako deficit verejnych rozptov vo vyske 1% HDP a jeho dosiahnutie stanovila v
konvergednom programe na rok 2012. §&ina ¢lenskych krajin EU, ktoré sa v minulych
rokoch narézali s prehlbujucou sa fiskalnou nere@hou, prijala rad opatreni, ktoré viedli k

postupnému zlepSeniu situacie verejnych répo
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Z novychélenskych krajin EU ib&eska republika a Mearsko predpokladaji, z&akavany
fiskalny vyvoj nebude v najblizSom obdobi v suladeh zavazkami vyplyvajacimi z Paktu
stability a rastu, celkovl koncepciu by vSak tat@vpa skutdnog’ nemala ohroZzi

Pristup novychlenskych krajin EU, ktoré euro zdtiaeprijali, ale st zaviazané k jeho
budidcemu zavedenie, zostdva nejednotny. Celkomnsedalesiatich novychktlenskych
krajin, ktoré vstupili do EU k 1.5. 2004, zvoliltratégiu prijatia eura ¥o najkratSomsase
(LotySsko, Litva, Estonsko, Malta, Cyprus, SlovemskSlovinsko). Z tohto dévodu sa uz v
priebehu rokov 2004 a 2005 tieto krajiny (vratanevi®ska pristupujuceho k eurozone v
roku 2007) zapojili do mechanizmu menovych kurzd®MEIl. Litva, LotySsko a Estonsko
v8ak boli natené oproti pdvodnym planom vstup dooediny posuntl bez zati# oficialne
stanovili novy termin. Malta a Cyprus planuju ptigeeura od z&atku roka 2008 a dostali uz
suhlasné hodnotenie europskych institucii, Slovenglotom od zé&atku roka 2009.
Mad’arsko a Ptsko zvolili, rovnako ak&'R, cestu asti v ERM Il len na dobu potrebnu pre
splnenie kurzového kritéria a technickd pripravijapa eura. Vstup tychto dvoch krajin do
ERM Il sa preto bude, podobne ako v pripdtR, odvija@ od predpokladaného terminu
prijatia eura. Ten vSak doteraz nebol ani u jedneich pevne stanoveny. Predpoklada sa, Ze
Pd’sko neprijme euro skér ako v roku 2012, v pripadel’dska sa ne@kava jeho prijatie
skoér ako v roku 2014. Krajina poslednej viny rogdia EU - Bulharsko a Rumunsko - maji
pomerne ambiciozne plany kddom vstupu do eurozony. Bulharsko chce vstapinajskor
do systtmu ERM II, v pripade Rumunska bol stanoveigjovy termin pre zavedenie

jednotnej meny na rok 2014, no datlom na jeho Urowe ekonomiky je to otézne.

Prijatie eura v Slovinsku v januari 2007 klo po technickej stranke bez problémov.
Aj v tejto krajine doslo k prechodnému narastu \auiej inflacie a jej odklon od inflacie
skutaine Statisticky nameranej, avSak v menSom rozsabprlkzavadzani hotovostného eura
v krajinach"prvej viny ". Pod’a predbeznych analyz moZno prechod na platenienewro
Slovinsku po technickej a organtreej stranke hodnati ako priklad UspeSnej politiky,
zaloZzenej na aktivnej a déslednej priprave, kedsnsiilo zabez@ge® hladky priebeh v celom

hospodarstve.

Na druhej strane stoja "st&ténské krajiny" mimo eurozényDansko, Vé&’ka Britania
(maju trvali vynimku na zavedenie eura) a Svédskoktoré odmietlo zavedenie eura v

referende. Tieto krajiny s prijatim eura v najbdig&lobe nepéitajd a podmiguju jeho

--79--



zavedenie kladnym vysledkom referenda (v pripadik&jeBritanie aj schvalenim vladou a
parlamentom). Dansko sa vSak od roku 199%gtiuje kurzového mechanizmu ERM I, kde
dobrovdne a bez zavaznejSich problémov udrziava fluktéaozpatie + 2,25% okolo cen.

parity.

Ziados Litvy o vstup do eurozony podana v r. 2006 bolendnuta z dévodu tesného
nesplnenia inflaného kritéria a nepriaznivého igdu inflacie. Na tomto priklade je zrejmé,
Ze eurdpske autority (Europska komisia, Rada EUozeni ministrov financii ECOFIN i
ECB) uplatiuju prisne interpretacii maastrichtskych konvetgeh kritérii a dalSich
podmienok pre prijatie eura pri hodnoteni krajitoré& o vstup do eurozony poziadali. V tejto
ich interpretacii sa védd cisto pravneho pdiadu na vec presadzuje i déraz na udibate’

plnenia ekonomickych kritérii aj po prijati eurbyanedochadzalo k zbytoym turbulenciam.

Schopnosceskej ekonomiky fungatra ramci eurozény

Na to,&i bude euro preCesku republiku prinosom je odpoval’ aspai podPa méjho
nazoru v schopnosti¢eskej ekonomiky fungova& v ramci eurozony. Pre realizaciu vyhod
spojenych so zavedenim eura je potrebny vysoky estugkonomickej konvergencie,
koherencie a komplementaritieskej ekonomiky s eurozonou. Rozhodujuce pre udzan
dobrej vykonnosti¢eského hospodarstva bude po strate samostatnejvajepolitiky
pruznos ekonomiky a jej schopnosychleho prispdsobenia ekonomickym Sokom. Na to
poukazovali uz Stratégia z roku 2003. Z&tta niektoré z tychto poZzadovanych vlastnosti
ceskej ekonomiky su pre prijatie eura uz dihodobibngainé, v inych oblastiach je zrejméa

potreba d’alSieho zlepSenia, az kym by sa nedosiahol poZagowkonomicky efekt.

Medzi faktory, ktoré podporuju zavedenie eyratri vysoka a narastajuca otvorehos
ceskej ekonomiky spolu s obchodnou previazéows eurozonou. Ta je partnerom pre 60%
ceského vyvozu a 50% slovenského dovozu, celd Ekaopsia pre viac ako 85%
slovenského vyvozu a 70% slovenského dov@aska ekonomika sa navyse vyzma aj
vysokym prilevom priamych investicii z eurozényln8i ekonomické prepojeniéeskej
ekonomiky s eurozénou vytvara predpoklady pre zvgdee cyklické zladenosti s touto

oblag’ou.
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Cesky finagny sektor zostava v pomere k HDP sice vyrazne regm&Z je tomu v
priemere v krajinach eurozoény, avSak Padiska Struktdry si oba sektory uz relativne
podobné. V désledku rychleho vyvoja tGverov domatansi rastu Gverov podnikom@R v
poslednej dobe dochadza k pokwému rastu podielu Gverov na HDP. V minulych rokoch
doSlo ku kvalitativnemu zlepSeniu Uverovych poitfél na zvySenie ziskovosti v bankovom
sektore. Kapitalova primeranbsnierne klesa, je vak zatiama dostaténej Grovni. Cesky
bankovy sektor v siasnosti vykazuje stabilitu a odolmogoc¢i vonkajSim Sokom, aj ktato

odolnos zatid nebola testovana obdobim nepriaznivého ekonomackéryvoja.

Vyraznym pozitivnym posunom od roku 2003 bolo teetdné priblizeni ekonomickej
urovneCR k priemeru eurozony. UroieHDP na obyvatéa CR v parite kipnej sily je stale
vysSia ako vo w&Bine novychélenskych krajin EU a v roku 2006 sa nachadzalamierad
70% priemeru eurozony. Mozngakava,, Ze v najblizSich rokoch ekonomicka vyspél&R
d’alej vzrastie a odstup od priemeru eurozény saztiyrensi. VySSia miera dosiahnutej reélnej
konvergencie pésobi na priblizenie cenovej hladiay,znizuje tak budlce tlaky na
rovnovaznej posilovanie realneho kurzu, ktoré by po prijati euradiiik inflacnému
diferencialu oproti priemeru eurozony as tym sp@emizSim domacom realnym urokovym

sadzbam.

Cez pozorované priblizovania zostava relzdicenovej hladine oproti eurozone zitia
pomerne vyrazny. V roku 2005 balaska cenova hladina priblizne na arovni 56% priemjer
Urovne eurozény a 58% priemernej trovne EU. Hodéno&klady prace boli ¢R priblizne
na 27% priemeru eurozony, resp. 31% priemeru Elprdedepodobné, Ze proces reélneho

dobiehania a rast relativnej cenovej i mzdovej inladbuda dalej pokr&ove.

Na urovni celkovej ekonomickej aktivity ped’alej pozorovana vyznamna rozdieltios
hospodarskeho cykluGR a eurozéne, pfom k jeho vyraznejSiemu aproximacii nedochéadza.
Nizka zladenass eurozénou pretrvava aj u dopytovych a ponukomelkroekonomickych
Sokov. V poslednych rokoch k rozdielnemu ekonommalévyvoju prispelo zrychlenie

hospodarskeho rastu OR, ktoré odrézalo najma zmeny na ponukovej strammamiky.

Zo Strukturalneho I'adiska siceska ekonomika oproti priemeru eurozony zéiove
zachovava odliSndgsv podobe vySSieho podielu priemyslu, ktory v pdelgh rokochd’alej

mierne rastie, a mensSieho podielu sluzieb na HDBKkiwity v priemysle je vSak pozorovana
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pomerne vysoka cyklicka zladeros eurozonou, avsakyslim si, Ze aj tu jéo zlepSova

Si¢asna situacia verejnych finanoiR nafalej silne obmedzuje priestor pre ich
makroekonomickej stabilizaé pdsobenie. Aj k& od roku 2003 doslo k zniZzeniu deficitu
hospodarenia verejnych rozpov, deficity verejnych financii zostali alSich rokoch
relativne vysoké aj pri rychlom tempe hospodarskeistu a vyliad na najblizSie obdobie je
pomerne nepriaznivy. Deficity maju pritom zlkej ¢asti Strukturdlnej charakter a zmen3uja
priestor pre posobenie vstavanych stabilizatorov &rajnom pripade pre vykonavanie

diskregnych opatreni Wase hospodarskeho oslabenia, akého sme svedkanokpa?008.

PrevaZzne v dbésledku vysokého tempa hosplostdosrastu v rokoch 2005 a 2006 rastie
miera zamestnanosti a celkova nezamestmakesa. Hodnoty tychto ukazovéite su lepSie
ako priemer EU i eurozény. Vyznamnym problémom vZastava pomerne vysoka dlhodobéa
a Strukturdlna nezamestnatioRastuci dopyt po préci je tak do Znaj miery uspokojeny len
pomocou narastajucehodto cudzincovgo je prvok pruznosti slovenského trhu prace, ktory
len ¢iastatne kompenzuje jeho celkovld nepruzthog8Seobecne mozno identifikofanizku
mobilitu domacej pracovnej sily, gom od Uplného udmenia pohybu pracovnych sil medzi
CR a v3etkymi povodnymi krajinami EU v roku 2011 moZaka’ len ¢iastkové zlepsenie v
tejto oblasti.Dalsim problémom je skér nizka pruzfiaggélnych miezd, ptom v poslednej
dobe nedochadza v tejto oblasti k vyraznejSim zmer@elkova schopnésslovenského trhu
prace vstrebavaekonomické Soky tak zostava obmedzena a je pdirelsilova o jej

zvySenie.

V oblasti institucionalneho nastavenia triprace dosSlo od spracovania Stratégia k
ciastkovym priaznivym aj nepriaznivym zmenan( 20) Rast miniméalnej mzdy viedol v
poslednych rokoch k zvySeniu jej podielu na priemgmzde. To na jednu stranu zniZuje
dopyt po praci oséb s nizkou kvalifikaciou. Na drustranu to spolu galSimi faktormi,
najma so sprisnenim podmienok pre narok na niekitei&lne davky, viedlo po roku 2005 k
miernemu pozitivnemu posunu Vv motivacii nezamesician lada si  uplatnenie.
Nedostatoné zosuladenie davého a davkového systému vSak zostava dipleg vyrazny
Strukturalny problém. Existuje pomerne vysokycégto neaktivnych osob, ktoré nie su
dostaténe motivované k prijatie prace za nizku mzdu. Vaeblpracovného prava doSlo od
roku 2003 Kk ¢iastanému sprisnenie podmienok precdsné zamestnanie a Vagbie

pracovné pomery a nepatrnému Livenie podmienok u pracovnych kontraktov na dobu
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urcitt. Nad’alej vSak institucionalne pravidla nevytvaraju dopodmienky pre zamestnarios
0s6b s nizkou kvalifikaciou a pre vstup mladycidi na trh prace. Kiastkovému zlepSeniu
doSlo u regulatérneho prostredia pre podnikanieréktale v medzinarodnom porovnani

nafalej zostava z@zené vyraznymi administrativnymi prekazkami.

Vyzvy pre hospodarsku politiku a perspektivy pgejaura vCR

Prioritou pre hospodarske politiky suvisiase prijatim eura vCR je splnenie
maastrichtskych kritérii. V tejto oblasti je najrfigkalna politika a stav verejnych financii
absolutne Ki¢ovou oblasou, kde je potreba urabzasadné opatrenia v smere udrizaébo
plnenia konvergemych kritérii. Je potrebné okamzite ukahproceduru pri nadmernom
deficite, aby SR¢o najskdr obnovila svoju doveryhodmioa preukazala, Ze naStartovany
konsolid&ny proces je schopny zabezpeudrzanie deficitu verejnych financii pod 3% HDP.
Podmienky pre splnenie tejto Ulohy must lwytvorené uz v Stathom rozfte na rok 2008.

Vlada aCNB v tejto stvislosti vnimajl potretalsich fiskalnych reforiem idicich za ramec
vladou doposia schvalené 1. fazy fiSkalnej konsolidacie. Ta ptadge iba prvy krok na
ceste k dosiahnutiu dlhodobo udratho stavu vo verejnych financiach. Je potrebné
pristupt’ k realizaciidalSich a ovEa hlbSich zmien najmd na vydavkovej strane verényc
rozpaitov. Tie musia odraZavyzvy, ktoré vyplyvaji najma z demografickych zmie
(reforma dbéchodkového systému a zdravotnictva),agtur vydavkov na financovanie
socialnych davok az celkového vysokého podielu méko stanovenych (mandatornych)

vydavkov.

Splnenie maastrichtskych fisSkalnych kritérii pritaramoZzno v Ziadnom pripade vnitreko
dostaténe ambiciézny cié pre strednodobé smerovanie fiSkalnych reforiemtefamozno
povazovd iba preukazatmé smerovanie deficitu verejnych financii tempomimialne 0,5%
HDP raine hlboko pod hodnotu Maastrichtského konvetgého kritéria smerom k splneniu
zavazku vyplyvajiceho z revidovaného Paktu stgbditrastu. To v pripad€éR znamena
smerovd v strednodobom horizonte k dosiahnutiu podieluuldtrdineho (cyklicky
upraveného) deficitu verejnych rozppov na HDP vo vySke maximalne 1%. Len v tomto

stave bude mozné povazdvaskalnu politiku Statu za do tej miery hazevnasliy bola
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pripravena efektivne pltii makroekonomickl stabilizat Glohu po strate samostatnej

menovej politiky.

V oblasti menovej politiky su predpokladyepplnenie prislusnych maastrichtskych
konvergednych kritérii uz z vikej ¢asti vytvorené.CNB vyhlasila v marci 2007 novy
inflacny cid’ pre medzirény prirastok indexu spotrebigkych cien vo vySke 2% (s
tolerartnom pasmom + 1 percentualny bod) platny od jan@@®0. Sdasne vyhlasila, ze
umozni postupné znizovanie inflacie na Ufoveoveho infléného cida s dostat&nym
predstihom, aby sa inflacia k datumu platnosti iavéida nachadzala v jeho blizkosti. V
poklese infl&ného ci€a sa odrazili najma dlhodobejSi perspektiva preyduanie rezimu
inflacného cielenia v . SR dana odsunutim terminu prijeti@a za pévodne uvazovany
horizont roku 2010 a doterajSi nizkoirtit@ vyvoj ceskej ekonomiky prejavujuce sa v
ukotvenosti infléanych aakavani na nizkych hodnotach. Novy idfig cid® sasne
zodpoveda praxi vyspelych krajin a jeho Uipzedpoveda miere inflacie, ktord ECB vnima
ako prahovu hodnotu zZ'adiska udrzania cenovej stability. NizSia inflagi®&R v sulade s
novym ci€éom d’alej zvySuje Sance na plnenie Maastrichtského riaitéenovej stability v
buddcnosti a siasne bude v dlhom obdobi sprevadzana nizSimi ndmyima Grokovymi
sadzbami¢im sa tiez zvySuje pravdepodobtidmidiceho plnenie kritéria irokovych sadzieb

pri siGasnom neohrozeni plnenie kritéria kurzového.

CNB bude aj ndalej uplattova’ ex ante vynimky na dosledky zmien nepriamych dgni,
orientovd sa pri politickom rozhodovani na plnenie lae pre inflaciu @¢istena
o primarnej vplyvy tychto deovych Uprav (tzv. menovo politickej relevantné &ail). Je
vSak Ziaduce, aby v obdobéasti v ERM I, ¢o je zarové obdobie rozhodné pre plnenie
kritéria cenovej stability, bol tento institat vynmiek uz bezpredmetny a celkova inflacia
postupne splynula s menovo politickej relevantndla@mou. To bude plafi iba za
predpokladu, Ze nedbjde k vyznamnym zmenam nepdhardgni v tomto obdobi. V pripade
rozsiahlych daovych zmien byCNB nemusela by schopna menovou politikou zabe#je

plnenie kritéria cenovej stabilito by bolo v konénom dosledku len na Skodu veci.

ZvySovanie pruznosteskej ekonomiky zostavdalSie vyzvou pre hospodarsku politiku
a pre budicu udrzdweos’ prinosov zavedenia eura GR. (21) Urgitd miera odliSnosti
Strukturalnych a cyklickych vlastnosti ekonomikydeupretrvavé aj po prijati spolénej

eurépskej meny. €innog’ vnutornych prispdsobujlcich mechanizmov ekonortiédy pri
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neexistencii nastrojov nezavislej urokovej a kugopolitiky bude ma kI'dcova ulohu pri
timeni nepriaznivych dosledkov asymetrickych SoKdzka miestaseskej ekonomiky v tejto
oblasti pretrvavaju vd@ nedostatinej stabiliz&énej alohy verejnych financii najmé v stéle

obmedzenej schopnosti pruzného prispdsobenia naptdce aiastaine aj trhu produktov.

Podobne ako v mnohych krajinach eurozoény trpiac¢egky trh prace nedost&twu
pruznosou, v ktorej sa odraza prisne regum@ opatrenia na ochranu zamestnanosti, rastuci
minimalna mzda a vysoké zdanenie prace. Neddstatoladeny d#@ovy a davkovy systém
vytvara odradza prostredie najma pre dlhodobo negaranych v nizkoprijmovych rodinach

s de’mi. Vysoky podiel socidlnych davok na prijmoch mipkjmovych domacnosti méa
zarover negativny vplyv na stabilizay schopnos fiSkalnej politiky. Vyzvou zostava aj

zlepSenie pruznosti trhu prace cestou zvySenia Iiyobiceskej pracovnej sily.

Prostredie pre podnikanieGR je stale zgéaZené administrativnymi prekézkami, ktoré s v
medzinarodnom porovnani vysoké. lde najméa o vysakainistrativne naklady pri zakladani
podnikov a vSeobecnu zlozitbgegul&nych a byrokratickych procesov, ktoré znizuju
konkurergné tlaky na trhoch vyrobkov av dlhom obdobi pésabpriaznivo na tvorbu
pracovnych miest a zamestnanos’ruznos ekonomiky je tieZz znizend nedostatky v
legislativnom prostredi a pomafosieSenia pravnych sporov. Tieto vyhrady, af’kenaju

vplyv na zavedenie eura, sat®huji aj vSeobecne k pdsobenitR v ramci EU.

Vstup do systému kurzov ERM Il je dialej chapany len ako nevyhnutnd podmienka prijatia
eura, dzka pobytu v ERM Il by mala IBypreto minimélne. Rozhodnutie o zapojenie SR do
tohto systému musia By sulade s doterajSou Stratégiou zaloZzené akadadteni vyliadu
plnenia maastrichtskych kritérii, tak na hodnotermsieipia ekonomickej zladenosti s
eurozonou. Pre zachovanie moZnosti rozhédoperativno o prijati eura bude vhodné
rovhako ako doteraz vykon&vdieto hodnotenia tmych intervaloch, a to s vyuZzitim

existujucich analytickych nastrojov, ktoré tentotws len podporia a zefektivnia.

Vzitadom na prepojentsfaktorov ovplywiujacich schopnas ¢eskej ekonomiky
operovd v prostredi jednotnej eurépskej menyd&kSim obmedzeniam hodnotiacich kritérii
v8ak nemozno stanavich konkrétne "dostatmé" hodnoty ani zostawizloZzeny ukazovate
ekonomickej pripravenosti na prijatie eura. Takéteradla by prirodzene neboli prilis

doveryhodna a mohla by ignoravayvoj niektorych délezitych ekonomickych faktorov.
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Hodnotenie ekonomickej zladenosti by sa preto nmdmeriavd na analyzu vyvoja v
oblastiach, ktoré predstavuju tliskutované rizika pre hladké fungovanie ekonomiky po
prijati eura, a v kontexte celkového ekonomickékwoja celého eurdpskeho spddmstva.

Vziadom na to, Ze rozhodnutie o zapojetiR do ERM Il by malo padnts priblizne
trojrocnym predstihom pred vstupom do eurozony, bude zhwtovnakomiase v sulade s
prijatym Narodnym planom potrebné zartvezala dodrZiavania technickych,

inStitucionalnych a organizaych opatreni spojenych s prechodom na euro.

Na zéklade celkového posudenia schopnosggskej ekonomiky fungova v ramci
eurozény mozno konstatové, Ze niektoré z predpokladov pre realizaciu vyhod prijatia
jednotnej meny su uz vytvorené, iné naopak nedosafiu uspokojivych parametrov.
Hlavnou prekadzkou pre splnenie maastrichtskychékritzostavanekonsolidovany stav
verejnych financii.Ten spolu s nizkou pruzntmsi ekonomiky, najmé trhu prace, zardve
predstavuje riziko pre fungovanimskej ekonomiky v eurozéne a brania realizacii vdyho
spojenych s prijatim eura, to st iadndjho nazoru priestory na zlepSe€@ieskej republiky.
Datum prijatia eura sa, preto odvinie od vyrieSemyighto problematickych miest v ramci

zdsadnej reformy verejnych financii a celkovéhoilpesia pruznosticeskej ekonomiky.

6. Narodny plan zavedenia meny euro Ceskej republike

6.1. Sprava o plneni narodného planu zavedenia(®RZE) vCeskej republike

6.2. Ulohy stanovené NPZE, ktoré boli spinenékur®009

6.3. Vymedzenie uloh v NPZE pre rok 2010

6.4. Naklady na pinenie NPZEGR

6.5. UlohyCeskej narodnej banky suvisiace so zavedenim e & ich aktualizacia
6.5.1. V3eobecné institucionalne ulchyB

6.5.2. UlohyCNB v jej prevaZujlcej kompetencii

6.5.3.UlohyCNB s offadom na jeflenstvo v NKS, ako iné osobitné tlohy
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Narodny plan zavedenia eur&eskej republike bol schvéleny uznesenim viéegkej
republiky dia 11.Aprila 2007, a bol uverejneny v zbierke zakopod ¢islom 353/2007 Sb.
Prvacag’ Narodného planu obsahuje zakladné informécie edmvi eura Ceskej republike.
Popisany je scengednorazovéh@rechodu na euro &asovy harmonogram zavedenia eura
od rozhodnutia vlady euro zaviesZ po nahradereskych korin eurami pri beznom plateni.
Uvedené su tieZ technické, institucionalne a lagjishe predpoklady vyZadované prechodom
na euro. Narodny plan definuje tiez zakladné ppycktoré budl musiebyt pri zavadzani

eura reSpektované. Jedna sa o tieto nasledovnéeppincipy a zakladné pravne institaty:

m principkontinuity pravnych nastrojoy

m principneposkodenia ofanoy,

m princippredchadzania neodévodnenému zvySovaniu cien

m principminimalizicie nakladov

Predmetna prvéas’ narodného planu zavedenia eur&@R obsahuje tieZz sumarizuje
odpor&ania pre jednotlivé oblasti ekonomiky vratane odpani narodného koordinatora.
Podniky, Statna sprava aj samospravne organy swvagg, aby aj bez znalosti terminu
zavedenia eura na zaklade dostupnych materialolyzavali pravdepodobné zmeny, ktoré
im euro prinesie, a planovali optimalny spdsob relalizacie. Narodny koordinator tiez
zdéraaiuje ulohu profesijnych asociécii, komér a zaujmdwvydruzeni v procese zavedenia
eura. Tieto skupiny by si mali stanéviodpovednu osobu, ktord bude sprostredkavéava

informacie, odporéania a poziadavky medzi j€jenmi a Narodny koordiay skupinou.

Nasledujlicatag’ narodného planu na zavedenie eurdRv podrobne rozpraclva
nalezitosti zavedenie euradiastkovych oblastiackieskej ekonomiky, ktorymi sa zaoberaju
jednotlivé pracovné skupiny Narodnej koordinafnej skupiny. Tieto oblasti su rozdelené

nasledovne:
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m banky a ostatné subjekty fina&ného trhu,

m verejné financie a verejna sprava a samosprava,

m nefinanény sektor a ochrana spotrebité&a,

m legislativne potreby zavedenia eura,

m zdroje informacii a komunikacie,

m informaé¢né a Statistické systéemy.

V tychto Siestich oblastiach Narodny planimige Glohy, ktoré je potrebné v savislosti so
zavedenim eura spthi Od bank sa &@kava zabezgenie distriblcie eurovej hotovosti,
zabezpeéenie vymenyceskej hotovosti na eurd, zavedenia eura do bezbstioého obehu,
ainé. Od podnikov a podnikditer zavedenie eura bude vyZadtuvaajma zabezgenie
dualneho oznéovania cien, pripravu informaych systémov na zavedenie eura a zvazenie
predzasobenie eurom. V oblasti legislativy vzniknesuvislosti so zavedenim eura tzv.
VSeobecny zakon, ktory bude obsahbm@ktoré opatrenia suvisiace so zavedenim eura ako
zékonného platidla Geskej republike (najmé odkaz na préfpevaci koeficient), spdsob
prepa@tu peiaznych sum z kordn na eura, principy zaokowania, odporéanie k dualnemu
ozna&ovani cien af. Zavedenie eura je vyznamna udéjas ktorej musia b/ vSetci dobre
informovani. Preto je &y d6raz kladeny na komunikal kamp#, ktora by mala prispiek
hladkému a bezproblémovému prechodu na spdleuropsku menu.

Cie’'om kampane na zavedenie eura bude obozhéseitky subjekty s tym, kedy bude euro
prijaté, ako bude prebieth@ymenaceskych minci a bankoviek na eura, objasnenie vymnam

dualneho ozn@vania cien a duélnej cirkulacie, a mnafaisie.
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6.1. Sprava o plneni narodného planu zavedenia euraCeskej republike

Narodny plan zavedenia euraCeskej republike prechadza svojou priebeznou
aktualizaciou S dradom na pretrvavajluce nestanovenie terminu zavedema, tak Narodna
koordin&na skupina prijala rozhodnutie, Ze aktualizaciaoddéého planu budu realizava
formou Sprav o plneni Narodného planu.

Tieto vladne materialy r@fenuja aktivity vyvijané v suavislosti s plnenim Naraho planu

na ulohy uZspracovanéa d’alej naprioritné ulohy na spracovanie v nasledujucom roku.
Sag’'ou materidlu su priebezne aktualizované matice UMdrodného planu pdd
jednotlivych pracovnych skupin. Naka poslednou aktualnou spravou o plneni narodného

planu na zavedenie meny eur@eskej republike bola sprava pre rok 2010.

V uzneseni vliady k Sprave o plneni Naébanplanu zavedenia eura0R (dalej len
"Narodny plan") z marca 2009 (uznesenie z 30. mag9 ¢ 403) bolo ministrovi financii
uloZené predloZido 31. marca 201@alSiu aktualizaciu Narodného planu. Tento matgeal
plnenim vy3Sie uvedeného uznesenia. Via&eje predkladany v situacii zvysenej neistoty
ohladom stanovenia terminu zavedenia eurdR: Hlavnou prfinou st dopady svetovej
hospodarskej a fingnej krizy nac¢esklu ekonomiku, spolu so systémovo nevyrieSené
Strukturalnymi problémami domacich verejnych rodpe. Toto je hlavny zaver spalného
materialu  Ministerstva financii aCNB "Vyhodnotenie plnenia maastrichtskych
konvergednych kritérii a stupa ekonomickej zladenostiR s eurozénou'ktory viadaCR

prijala 21. decembra 2009 &torom rozhodla neusilova’ v r. 20100 ¢lenstvo v ERM |I.

V oblasti maastrichtskych konvergeych kritérii predstavuje préR hlavny problém
neplnenia kritéria viddneho deficitu, ktoré v stredobom horizonte prekiaje referegnu
hodnotu 3% HDP.

Toto je oblat’ v ktorej musi podla miia Ceska republika este popracove V désledku
tejto skut@nosti dochadza k rychlemu zhorSovaniu drutaeti kritéria verejnych rozgtov,
ktorym je podiel vladneho dihu na HDP. Kritériumrkovej stability SR tiez neplni, a to z
dévodu nedasti v kurzovom mechanizme ERM II. Vstup do ERMellteraz komplikovany
zvySenou volantilitou vyvoja kurzu koruny k eurw ktorej doSlo v désledku svetovej
financnej krizy. Naproti tomu je vyilad plnenia inflaného kritéria relativne optimisticky.

Siasné nizko infléené prostredie bude od roku 2010 podporované aj moinflacnym
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cielom CNB, ktory je kompatibilny s inflénym cidom ECB. Ani kritérium dlhodobych
arokovych sadzieb nie je pbal s&asnych poznatkov problémom, ktory by mal realne
ohrozova@ zavedenie eura v SR. V désledku tychtd’aSich skutdnosti vladne materidl
hodnotiaci plnenie konvergémych kritérii konStatuje, Ze "nemozno dospkezaveru, Ze sa
dosiahol dostatmy pokrok pri vytvarani podmienok pre prijatie euedoy mohlo dojs k

stanoveniu citového datumu vstupu do eurozony.”

Predkladany material, ktorym je vykonavana aktéalia technickych priprav na prijatie
jednotnej eurdpskej meny ¢R, uvedenu situaciu respektuje. ¢8éne vdak zahrafmé
skusenosti ukazuju, Ze pre vSetkidoveé oblasti priprav (legislativa, inforgreée systémy,
komunikacie, ochrana spotreliite a iné) je Ziaduce, aby zakladné problémy prachual
euro boli po metodickej stranke vyrieSené v dostaim predstihu pred zavedenim eura. Z
poladu technickych priprav na zavedenie eura sa takeS8tka republika nachadza v tzv.
predpripravhom obdobi, ktoré si kladie zd’ caby véase uverejnenia dievého datumu boli
vyrieSené zakladné metodické otazky a odstraneh@iypadné kompetemé spory. Stasné
prace su teda vedené snahou, aby proces zavedamiamn®hol po uverejneni ¢i@veho
datumu postupovauz poda vopred vyjasnenych konkrétnych technickych pasiug tomu

zodpovedajucickiasovych harmonogramov gasovych planov, a predispozicii.

V tomto duchu je pripraveny predkladany materktory vychadza z opakovane
potvrdeného pristupu Narodnej koordinaj skupiny pre zavedenie euxdalej len "NKS"),
7e existuje rad aktivit stvisiacich s budicim poetdm na euro \CR, ktoré je mozné aj
Ucelné vykonavé s predstihom aj bez znalosti zavazného terminwpustSlovenskej
republiky do eurozény. Sasne s okadom na princip efektivhe vynaloZzenych nakladow bol
zatid® odloZzené plnenie tych dloh plantinnosti NKS, ktoré by bez jasnej perspektivy
zavazného terminu zavedenia eura mohli rychlo #asta Do tejto skupiny uUloh s
pozastavenym plnenim patri priprava paragrafovélemia VSeobecného zakona o zavedeni
eura v SR, navrh vykonavacich predpisov k vSeobeangikonu a stanovenie vynimiek a
zjednoduSenych  postupov  pri  dualnom a@ovani  spotrebitiskych  cien.
Narodny plan definuje zakladné zasa¢lsovy harmonogram a institucionalne zabeéepe
celého procesu budiiceho zavedenia eut®Ry Pri schvaleni tohto dokumentu v aprili 2007
bolo zarové vladou uloZené vykomgeho aktualiziciu.
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Z rozhodnutia NKS boli nasledné aktualiza¢april 2008 a marec 2009) vykonali
formou Spravy o plneni Uloh Narodného planu. NKSwajom zasadnuting 18. novembra
2009 rozhodla, Ze k aktualizacii Narodného plandebrovnakym spésobom pristapilo iv r.

2010, pretoZe v platnosti dialej ostavaju predoslé dévody:

- schvéleny Narodny plan dialej dostatdne dobre plni zakladna inforai funkciu o

pripravach na zavedenie eura,

pre doslednu aktualizaciu Narodného planu su pdth mdéjho nazoru nevyhnutne

potrebné:

- niektoré rozhodnutia vlady a do doby objasneniéttymtazok je preto alnejSie
vykonava aktualizacie Narodného planu formou priebeznyctasm jeho plneni,
plne aktualizovand verzia Narodného planu mé sepmdstatnenie az po stanoveni
zdvazného datumu zavedenia eura, ktoré umoZnia neykoeviziu vSetkych
vykonanych prac a ukotyi v case vSetky zostavajuce  ulohy.
PredloZeny material ¥asti Il doklada, Ze rok 2009 bol intenzivne vyutgalSiemu
posunu technickych priprav na zavedenie eura v [ERumentuje a podrobnejSie
popisuje tie aktivity, ktorym bola venovana prioét pozornoé Menovite uvadza:
dokortovanie legislativneho procesu zékona Ceskej narodnej banke,
spracovanie metodiky adaptacie Statnej spravy navedenie eura,
spracovanie metodiky vykondvania pre prvu etaparmionogramu legislativnych
prac, spracovanie pracovnej verzie komudilg stratégie k zavedeniu eura,
aktualizacia metodik pre pripravu fikmého sektora na zavedenie eura,
zdokondiovanie informane;j internetovej stranky k euru.
O zameranie aktivit NKS na rok 2010 podrobnejSigbegdcas’ 1l tohto materialu.
Ako prioritné oblasti su uvedené:
pokra&ovanie v pracach suvisiacich s metodikou adaptat@nej spravy na

zavedenie eura,
- pokraovanie v pripravnych pracach na koncepcii komufrikakampane (s dérazom

na vyhotovenie planu krizovej komunikécie),

zaatia prac na metodickej pritke pre tzemné samospravne celky.
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6.2. Ulohy stanovené NPZE, ktoré boli spinené v rak2009

Vyznamnou udaldeu v oblasti pripravyceského pravneho poriadku na buduce
zavedenie eura ¢R je to, Ze sa scligvalo k dokogeniu legislativneho procesu nového
zékona oCNB (aktualne bol schvéleny v Poslaneckej snemowRgzsah aj foka zmien
spojenych s postavenim a ulohami centralnej ban&u,Sktory perspektivne vstupi do
eurozony a zavedie euro ako svoju menu, si vyZagjuelkovu pretvorené postavenia a uloh
centralnej banky, a teda aj novi pravnu Upravu.yNozakonom oCNB bude dosiahnuty
aplnej harmonizacie legislativy o centralnej baskeurépskym pravom. Zakon nadobudne
ucinnog’ k datumu vstuplR do eurozony, ktory ako uz na mnohych miestactotiovije
nestanoveny.

Obsahovo je novy zékon GNB kompetetiné normou pojednavajice o postaventi,
posobnosti ainnosti centralnej banky, ktora predpoklada svojeldre zapojenie do tzv.
Eurosystému (zloZzeného z Eurdépskej centralnej bdBI3B) a narodnych centralnych bank
Statov, ktoré zaviedli euro). V tomto smere navolrého zakona €NB novo upravuije tieto

oblasti:

- podiel Ceskej narodnej banky v ramci Eurépskeho systénmiraleych bank dalej len
"ESCB") na udrZiavanie cenovej stability, ktordjgelnym zo zékladnych atribGtov prijatia
eura,

- vykonavanie menovej politiky ESCEeskou narodnou bankou €eskej republike,
- podiel na vykone spravy oficialnych devizovyezervélenskych Statov EU, ktoré zaviedli
euro ako svoju narodnu menu, ich aktualnyggtovid’ prilohy tejto mojej dizertanej prace,

- podmienky vydavania bankoviek a minci jednotmegny euro; mena euro je v navrhu
zékona explicitne zakotvena, ako mebeskej republiky, t.z. ako zakonné platidlcCR,

- metddy a formy zberu Statistickych informacii zebezpé&enie stanovenych uloh ESCB.

Novy zakon oCNB sam o sebe neriedi pravnu problematiku zavedenra vCR.
VSeobecné technické otazky spojené so zavedenimvelR, vratane vymeny hotovisu,
bude ried tzv. V3eobecny zakon o zavedeni eura’R, ktorého priprava je v gescii
Ministerstva financii a na ktorého priprave sa budskastiova aj CNB.

V suvislosti s prijatim nového zakonaCiNB je potrebné objastyi preto bol pripraveny uz

--92.-.



teraz a nie az po politickom rozhodnuti o zavedemé vCR. Hlavnym dévodom je spinenie
zavazkuCR, aby vnitrostatne pravne predpisy vratane Staefim narodnej centralnej banky
boli zlwiterné so Zmluvou o fungovani EU a Stattom ESCB / E@fom naCesku
republiku sa tato povinnésvztahuje od datumu vstupu do Eurdpskej unie, t.). odhdja
2004.

Z uvedeného dévodu konvergeéa spravy Eurépskej komisie a Eurépskej centralnej
banky v rokoch 2004, 2006 aj z roku 2008 opakov@mekazovali na to, ?€eskéa republika
nema plne harmonizovanu legislativu, tykajucu satraénej banky, kde malo By
harmonizacia dosiahdwz k datumu vstupGR do Eurdpskej Gnie . Ak by na tdto situaciu
nebolo nereagoval& eska republika by sa dalej vystavovala kritike eurépskych institdcii
za nedostatme zharmonizované legislativu o centralnej bankeret#om na buduci vstupu
CR do eurozény. Pritom ECB aj Europska komisia bolpriebehu rokov 2005 az 2008
opakovane ui®vanie, Ze priprava nového, plne harmonizovanélorea prebieha, tento
zakon bude prijaty a bude tak manifestbvabblasti legislativy centralnej banky pripravefos
CR na zavedenie eura ako jej meny. Ustigd tohto zameru by znamenalo stratd istej
miery vierohodnos vV oCiach europskych institucii aj ECB.
Pri vedomi mimoriadne dlhej doby medzi nadobudnyilatnosti a nadobudnutintianosti
nového zékona «NB (tzv. doby legisvakancie ) nie si slbeZne s piipravované
sprievodné novelizacidgalSich zakonov.

Tieto sprievodné novely budu pripravené cca 2 npied datumom zavedenia eura, kedy sa

budec¢eska mena ziastiova’ v kurzovom systéme ERM 1.

Dal3ou oblatou, ktora pod vplyvom pripravnych prac dosiahkitaj potrebnej zmeny je
oblag’ prispésobovania sa organov Statnej sprévyinisterstiev na pripadné prijatie meny
euro vCeskej republike(22)

Organizény vybor NKS zaal prace na metodickomateriali Adaptacia ministerstiev a
dalSich ustrednych organov Statnej spravy na zavedewra. Spracovania uvedeného
materialu je uloZzené Narodnym planom, ktory pozZadiyypracovd systém a metodiku
kontroly pripravenosti verejnej spravy a zvergjsystém hodnotenia”. Vyhotovena bola prva
pracovna verzia, ktora bola predloZzena na pripokaeanie do pracovnych skupin NKS. Na
z&klade vznesenych pripomienok bola spracovanagdmiltazne upravena verzia, ktord bola
prerokovana a odsuhlasena vecne prisluSnou pracskupinou NKS pre verejné financie a
verejnu spravu. Material bol nasledne postupenprimomienkovanie pracovnym skupinam

NKS pre legislativu a pre informatiku a Statistikuicom obe tieto pracovné skupiny NKS
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material tiez odsuhlasili. S doterajSim stavom fdla tiez zoznamena Narodna koordiméa
skupina.

Menovany material vychadza z programowvajgktového pristupu, ktory sa osvege
pri riadeni vékych a zloZitych procesov. Ma to svoje opodstataeiebo adaptaé procesy v

Statnej sprave sa vyzhigu tromi charakteristickymi rysmi, ktoré ich v gjrmiere vystihuja:

- nediskriminacia akéhokeek zdrZania v pripravenosti rezortov na zavedenia z dévodu

nemoznosti ata/ovar’ zavazne vyhlaseny éovy datum,

- zna’nou rozsiahlofu priprav z dévodu vkého mnozZstvdinnosti rezortov dotknutych
zavedenim spatoej a jednotnej meny eura@eskej republike,

- vnutorné zlozita®u priprav z dévodu zdaého pa@tu vnutro rezortnych aj medzirezortnych

nadvaznosti medzi Ulohami.

Material jetleneny na tréasti. V prvejcasti je definovany metodicky ramec ad&ptah
procesov, vratane principov riadenia a koordinaeierrcholovej a medzirezortnej arovni, vo
vnutri jednotlivych rezortov a v neposlednom raddainovniciastkovych tloh. Vymedzené su
dodat@né ¢lanky riadiace a koordigaé Struktiry na medzirezortnej aj rezortna arouniZ
existujucich ¢lankov organizénej Struktliry je stanovena zodpovedhoso vz'ahu k

adapté&nému procesu Statnej spravy.

Druh&agq’ metodiky opisuje realizal dokumentaciu v podobe sady Standardizovanych
tabuliek. Menovéa tzv. Mapu uloh ktorej &elom je podchyti, ktoré ¢innosti budld na
prislusnom rezorte dotknuté zavedenim eDedSou tabikou je tzv. Inicigné tabiika tlohy,
ktora je spracovavana za kazdy Specifikovany ul@hwbsahuje zakladné planovacie
nélezitosti:éasové harmonogramy, nérmsti naludské a finatné zdroje, vnutrorezortné a
medzirezortny nadvaznosti. Dblezitowag’ou tabiwkovej dokumentacie je tiez Reportovacia
tabd’ka ulohy, ktora bude poskytogrefad o plneni jednotlivych Uloh v realnosase,
upozonova’ na vzniknuté problémy a informot/a sposobe jej rieSeniéim bude prispieva

k stihrnnému obrazu o plneni Ulohy na rezortnejrteaairovni.

Tretia éag’ metodiky opisujecasovy harmonogram reportovacich aktivit, ktory ma

zabezpeéit, aby bola vlada pravidelne informovana o staveriabphu priprav rezortov.
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Navrhnuty je systém jedenastich hodnotiacich cykipa trojr@&né pripravné obdobie), z
ktorych kazdy je zakamny vypracovanim Suhrnnej spravy o pripravégh na zavedenie
eura. Uvedené spravy moézu zigkarSie publicitu tym, Ze sa stand zakladom pretstitia

narodného koordinatora, NKS¢lenov vlady s predstaviteni odbornej verejnosti aktivne

zapojeneé po procese priprav na zavedenie eura.

Navrhovany systém bol koncipovany so ziete na dosiahnutie nasledovnych av nemalej

miere aj konfliktnych cigov:

- podchytenia adaptaych procesov v celej ich komplexnosti,
plné vyuZitie existujucich riadiacich Struktir cetov doplnenych o vhodné koordime

prvky,

- elnog’ predloZzeny planovacej dokumentacie na vSetkydfiatéich Urovniach rezortov,
¢o najmenSie administrativnetazdenie rezortov vyplyvajlice z vyhotovovanie repeatoe

dokumentacie,

- informovanos vlady o aktudlnom stave priprav v jednotlivych agav a vecnych
sektoroch (najméa sektor legislativy a informatikgiipovednasrezortov za ¥asna a plynuld
pripravu na zavedenie eura pri hradeni adagtsh nakladov z vlastnych rozfiovych

prostriedkov.

6.3. Vymedzenie Gloh v NPZE R pre rok 2010

V priebehu roka 2009 bol spracovavany metodickyematAdaptacia ministerstiev a
dalSich uastrednych organov Statnej spravy na zavedexura Jednym zo zamerov
spracovatbov tejto ulohy je vytvori taky informa&ny systém, ktory je na jednej strane
schopny podchyfiadapt&né procesy v Statnej sprave v celej ich komplexneg&tasne ale
nekladie neprimerane zvySené naroky na adminigtnatz&az rezortov pri administracii
poZzadované dokumentacie.

Tomuto ciBu by mal napom@t Specialne vytvoreny infornday systém pre prenos,
spracovanie a archivaciu odovzdavanych informagimy&ana programova podpora by
mala vychadz& z jednoduchej architektary internetovej aplikacley ktorej by mali
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jednotlivé osoby on-line pristup v miere potrebpeg plnenie svojich uloh. Pouzivané
tabu’ky by boli reprezentované jednotlivymi obrazovkanformainého systému, v ktorych
by zodpovedny pracovnik viial len potrebné&asti a pomocou zadavanych dotazov by
mohol sledova tie zavislosti, ktoré su pre jeliinnog’ relevantné( 23) Odpadlo by preto
vypihanie a odovzdavanie tabuliek v pisomnej podobe, akich manualne spracovanie.
Informatny systém by mal umo#hi sledovanie vSetkych zmien a tieZz vytvaranie
najroznejSich prdiadovych tabuliek. Vyuzitmy by mal by tak pre potreby existujucich
riadiacich Struktur rezortov, tak pre informovawlédy o stave priprav rezortov na zavedenie
eura.
Je zrejmé, Ze infornday systém s pozadovanymi vlastt@si musi by plne funkny v
dostaté@nom predstihu pred spustenitostrej fazy" technickych priprav, ktor4 poa
Narodného planu zana tri roky pred okamihom zavedenia eura.

Organizény vybor NKS povaZuje za Ziaducecai prace na uprésvanie technického

rieSenia a funkcionalit podporného infofného systému. To znamena nasledovné:

- Posudi, ¢i neexistuje vhodna existujuca platforma, ktordobia Uplne alebo s prijdieymi
Gpravami vyuZiténa pre potreby infornéaej podpory adaptacie Statnej spravy na zavedenie
eura,

- Upresni’ detaily existujucej metodiky adaptacia Statnejgspr a to najma v4dladom na
podobu vykonavacej dokumentacie (jednotlivych Séadidovanych tabuliek) a systém
reportovanie.

- V nevyhnutnej miere absolvavgatiatocni fazu, ktorymi Standardne prechadza vyvoj
kazdého informéného systému. Nimi sa rozumie poznamka poZziadakiakenych na
systém, vyhotovenie predbeZznej Studie s posudenioznyeh variantov a vyberom
konkrétneho rieSenia, vypracovanie popisu kompaneststému a neposlednom rade aj
objasnenie testovanie a jeho vyhodnotenigiopni vymenované aktivity bude Organing
vybor vykonévad v s&innosti s odbornymi IT Gtvarmi Ministerstva finah@ v spolupraci

s pracovnou skupinou narodnej kooraimgj skupiny pre informatiku a Statistiku.

Prva pracovna verzikomunikanej stratégie zavedenia euraCR, ktora bola spracovana
v r. 2009, vymedzuje obsahové, orgatigai finartné aspekty zabezgeniakomunikaénej
kampane
Pri priprave menovaného dokumentu sa ukazalo,asnd komuniként kampé bude méa

vel'mi Siroky zaber a Ze s Uvahami nad najlepSim rie$ggj realizacia sa objavuje nidikm
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d’alSich novych otadzok. Jednozna sa tak potvrdzuje, Ze priprava koncggh materialov v
dostaténom ¢asovom predstihu ma pre efektivne vedenie komudnédjakampane svoje
opodstatnenie.

Na zaklade uvedenych skusenosti bude r. 200@ity k vyjasiovanie d’alSich
koncegnych otadzok spojenych s efektivnym vedenim komumi&p kampane plniaci
zékladny cié, aby olzania Ceskej republiky boli korektne, v dostatmm rozsahu a v
spravny ¢as informovani. Nie je v silach a nie je ani Ziagluaby vecnu realizaciu
jednotlivych aktivit komunikénej kampane zaisvala verejna sprava, najma potom gestori
komunikané kampane, ktorymi st Ministerstvo financit@eska narodnéa banka.

Pre realizaciu niektorych komunikaych aktivit je vyber medzi odbornymi agentdrami s
bohatymi skisen@ami v danej oblasti. V praktickej rovine to budeagrend uskut@nenie
série vyberovych konani (napr. na poskytokatprieskumov verejnej mienky, na realizaciu
necielenych zasielok do v3etkych domacnosiiR; na vyrobu euro kalkutéek). V zaujme
objektivity a hladkého priebehu planovanych vereingakaziek je preto¢élné zaoberasa
podrobnejSie praktickymi otazkamit&Znych podkladov, aby neskorSie zadavacie konania
mohla prebiehabez¢asového stresu av suladéasovym harmonogramom.

Objasnenie suvisiacich problémov umozni plynulldlizéaiu komunik&nej kampane po
oznameni terminu zavedenia eurdeskej republikeDalsim ddlezitym materialom, ktorého
spracovanie je nevyhnutné pre zodpovednou pripkavaunika&nej kampane, je tzwlan
krizove] komunikacieJe jednoznme potvrdené, Ze zavedenie eura do hotovostného a
bezhotovostného obehu a realizat&@sSich opatreni pri prechode na novi menu ma ctearak
celej rady narénych logistickych operacii, ktoré budl spojené smymi rizikami, ktoré
vyplyvaju z komplexnosti a rozsiahlosti celého pktji. Je preto potrebné vykanddkladnu
analyzu moznych rizik a vyhodnttich pravdepodobndstak na udrovni jednotlivych
institucii, tak na narodnej arovni. Skusenosti myeajin ukazuju, Ze tato potencialne rizika
maju na jednej strane mallu pravdepodobnegskytu, na strane druhej zanedbanie ich
negativnych vplyvov na cely proces zavedenia eyrddio zavazné. Je preto potrebné v
predstihu premyslitmozné reakcie v oblasti komunikéacie, ak by niektpidentifikovanych
rizik nastala. Vyznamnua ulohu pri zvladanie krizavysituacii zohrava spravne volena a
koordinovana komunikacia, reagujuce na pripadnyblpro s minimalnym casovym
oneskorenim. Na zaklade uvedenych dévodov pretoe bpdpraveny plan krizovej
komunikécie k zavedeniu eura. Tento materidl busabové najma zoznam moznych rizik
pri zavedeni eura eskej republike. Vyjasnené budl néastroje pre ifikatiu krizové

situacie, ako aj formy komunikacie v zavislostitgpu krizové situacie.
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Rovnako na Uzemné samospravne celky sahuje zasada, Zecasné vytvorenie
prislusného metodického zazemia napomaha UspeSmédéaudnutiu procesu zavedenia eura.
Ak je tymto otdzkam venovgpatricna pozornog je potom uz mozné riatlsa po stanoveni
oficialneho terminu zavedenia eura konkrétnymi lmrogramy technickych priprav a
schvalenymi metodickymi postupmi.

Oproti finartnému sektoru a Ustrednej Statnej sprave vSak lmbyakz zo strany NKS vykona
v metodickej priprave uzemnych samospravnych celgtativne malo. V zaujme dosiahnutia
pokroku aj v tejto oblasti Organigay vybor NKS planuje vypracovay priebehu roka 2010
prva pracovnu verziu tzv. Priruéky pre ¢lenov zastupitd’stva obci a krajov pri
pripravach na zavedenie eurav Ceskej republike ( aZ na to bude vhodna politickén&).
Cie’lom menovaného manualu budéaktit orghnhom Uzemnych samospravnych celkov
orientaciu v zakladnych krokoch, ktoré ich budialkava v suvislosti s budicim zavedenim

eura VCR. A to v celej rade ich prierezovych roli:

- ako subjekt verejnej spravy,
- ako podnikatksky subjekt,
- aj ako zamestnavdte

Medzi hlavné rieSené otazky bude patri

a) Spdsob odovzdavania informacii obyVateu. Clenovia zastupitéstiev miest, obci a
krajov, ajd’alSi predstavitelia tzemnych samospravnych celktorj maju vémi dobru
znalog’ miestnych podmienok a su v dennom kontakte s dbwadaného Uzemia, budu
prirodzenymi komunikatory. Bude nevyhnutné, aby ssioju komunikanu ulohu
uvedomili a zvazili pripadny vplyv moznych Specifikaného Gzemia (frekvencia
rizikovych skupin, vzdelanostné a demografick&kdtma).

b) Vlastné adaptacia Uzemnych samosprav. Ulohy dyelm samosprav mozno v

suvislosti s prechodom na novu menu rozdeld niekdkych zakladnych oblasti:

- legislativno-pravna problematika (metodikKaaamonogramy revizii vSeobecne
zavaznych vyhlasok, nariadeni a rozhodvluteci kraja,

- metodika kontroly zmlav s dodavéitei a odberatémi, zmlliv o prendjme majetku);
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- ekonomicka problematika (metodika prépomajetku obce alebo kraja, majetkovych
vkladov, podielov a zakladného imania, kalkulacidavkov na zavedenie eura,
prispdsobenie a konverzie rozpav, konverzie zavazkov a ptddavok, zostatkovych
cien hmotného a nehmotného majetku, konverzie fgapla priprava prislusnych
formularov, prepgitanie¢asovych radov a periodickych gavani);

- hospodarsko administrativna problematika (metodif@avy cennikov napr. v
mestskej verejnej doprave a socialnych sluzbdelej na Useku rekreacie, Sportu, v
Skolach a Skolskych zariadeniach, v knizniciach @each, v oblasti bytového a
tepelného hospodarstva, vratane mozného uplatnegtiediky dualneho ozgavania
cien);

- technicka problematika (adaptécia infotmgch systémov, adaptécia technickych
zariadeni a pristrojov, napr. automatov na cestdistky vo verejnej hromadnej
doprave, parkovacie automaty, vstupné turniketypartové zariadenia, kupaliska a

iné).

Podla mo6jho nazoru \eni vitanym pravnym inStrumentom vo t@hu k izemnym
samospravam bud¥zorovy plan Uzemnym samospravnym celkom bude ponudknuty
plan, ktory by mapoval potrebné kroky a harmonogranprocese pripravy na prijatie
eura. Navrh tohto planu bude popistwvgchodiska (obec a kraj sa hlasi k zodpovednosti
za hladky prechod na euro, za orgaéfi@aa obsahovu pripravu na zavedenie eura v ramci
svojich kompetencii a zavazuje saclenit’ potrebné finatné, materialové &udské
zdroje, aby tento proces nélezite prebehol vo ysbtkvysSie popisanych oblastiach).
Dalej bude navrhnuté vytvorenie a obsahové zamegani@- timu, t.j. pracovnej skupiny
zodpovednej za pripravu hladkého zavedenie euraestnych podmienkach. 8sg’ou
planu bude aj spracovanie krizového scenara a Bp@saitorovania postupu Uzemnych
samospravnych celkov pri priprave na zavedenie .eura
Metodika bude vychadfazo sklsenosti Slovenska d@alSich Statov eurozéony. Pri jej
vypracovani sa bude Organing vybor NKS opieri 0 novytwinning projekt ( o tom
vid' nizSie), v ktorom problematika adaptacie Uzemngamosprav bude predstavéva

jedno z hlavnych tém.

VzHadom k sd@asnému vyznamu informiaych technoldgii vo vSetkych oblastiach
ekonomiky bude potrebné vendvantenzivnu pozornas otazkam vasnej pripravy

informacnych systémov na fungovanie v novej m&mavidla sa bude jedha tie

--99--



informané systémy, ktoré pracuju s udajmiceskych korunach. Za tymtoc€lom je
Ziaduce vybavi jednotlivé organy Statnej spravy i Uzemnej samispriednotnym
metodickym ramcom, ktory by zabezpe hladky priebeh adaptaych opatreni.
Prislusna metodika, na priprave ktorej sa bude efatiOrganiz&ny vybor NKS v
spolupraci s pracovnou skupinou NKS pre informatkstatistiku, sa bude podrobnejSie

zaoberé nasledujuci postupnotsu pripravnych prac:

- analyza a inventarizacia infordmch systémov dotknutych prechodom na euro (s
prihliadnutim na platnd metodiku prefto korunovych sum na eura, metodike dualneho
ozn&ovania,

- Objasnenie poziadavky SO skupinami  Tudovych pouZivatéov,
definovanie pripadnych narokov na rozSirenu fuorkalitu tychto systémov v obdobi
prechodu,

- definovanie pripadnych poZiadaviek aj na hardwankavbe pri jednoduchsSich
zariadeni),

- analyza vzajomnej prepojenosti systémov (interné iexterné),
objasnenie priorit a tenie¢asovych harmonogramov, vratane prislusného testvan
systémov.

Narodny plan povaZzuje za nevyhnutné, abyotgatinotny metodicky ramec bol v
zakladnych rysoch zavedeny najneskér k datumu €m@8iacov (t.j. zhruba k okamihu
uverejnenia ciBového datumu zavedenia eurdR) tak, aby sa mohol pre osoby poverené
pripravnymi pracami na zavedenie eurat sfadnym z efektivnych nastrojov riadenia

adapténych procesov v oblasti informatiky.

V tejto suvislosti sa bude metodika zaobejastanovenim zéakladnych dloh a terminov
medzirezortnej charakteru, vratan€ania gestorov, a to op& podobe € - prisludny pet
mesiacov:

- vytvorenie matice inform@mych systémov verejného sektora a definovanie wzdjch

vazieb,

- vykonanie auditu informd@ych systémov verejného sektora so zameranim mabyoich

adaptacie v suvislosti s prechodom na euro,

- vypracovanie metodického pokynu pre postup karieehistorickychc¢asovych radov,
vypracovanie zoznamu kritickych faktorov, ktorymeklia venové osobitnl pozorna'sv

procese pripravy systémov na prechod na euro,
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- navrhnd vzory Uprav Statistickych formularov a vykazov,
prevedenie integtaého testu centralnych inforgraych systémov.

Organizény vybor NKS pdas 1. Stuiroku 2010 predlozi Eurépskej komisii navrh
trojstrannéhawinning projektu medzi vladnou agenttrou pre medznarodnu technicku
kooperaciu Adetef (Francuzsko)Narodnou bankou Slovenska a Ministerstvom financii
CR. Vecna podoba projektu @asovy harmonogram uZ boli medzi tymito stranami
odsuhlasené. Projekt sa zameriava na detailné yotsiz&tégie a realizacie komunékeej
kampane k zavedeniu eura, zavedenie eura v olS@étie] spravy a Uzemnej samospravy.
Uvedené tematické okruhy budu pétku K'dcovym z Hadiskacinnosti NKS v roku 2010,
vratane vypracovania alebo aktualizacigidovych metodickych materidlov pre potreby
budtceho zavedenia euralR. Bude preto Ziaduce zigsk& nim z prostriedkov Eurépskej
komisie kvalifikovanou informéciu, a to tak ¥ddiska suhrnnej skisenosti zapadoeurépskych
krajin, tak aj Slovenska, ktoré ma v tychtolatioch aktualne poznatky bezprostredne
aplikovaténé vCeskej republike. Projekt by sa mal uskuig v druhej polovici roka 2010.
Za ¢esku stranu sa projektu castni vedla pracovnikov Organizaého vyboru NKS ajalSi
experti Ministerstva financiiCNB a d’alSich rezortov, ktori si zapojeni dimnosti vecne
prislusnych pracovnych skupin NKS. Projekt budevéadva na uz uspesSne z@eny

twinning projekt medzi Narodnou bankou Belgick&yB a Ministerstvom financii.

6.4. Naklady na pinenie NPZE vCeskej republike

S ofiadom na deklarovany princigelne vynaloZenych nakladov v pripravach na
zavedenie eura, ktoré prebiehaju v podmienkachsidpoestanoveného terminu zavedenia
eura, je vlada aj verejnbformovana o vyske priamych nakladov vynaloZzenych
Organiz&nym vyborom NKS zo Specialnej polozky rozpoMinisterstva financii.
Zachytené je obdobie od aprila 2007, kedy bol deimyaNarodny plan zavedenia eura v SR,
do konca roka 2009. V priloZzenom sumére su nakthené poth jednotlivych rokov a

pod’a hlavnych vydavkovych poloziek (uvedené sumy siiarre DPH).

Nazov 2007 2008 2009 oBK¢E

1. Poradenstvo (odborné Studie a analyzy) 472.238,000, 327.000, 1.037.000
2. Tla&¢ Narodného planu dalSie propagéné materialy 437.000, 0, 0, 437.000

3. Dal3ie sluzby (preklady a grafické sluzby) 21.00D080, 0, 62.000
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4. Informany web www.zavedenieura.cz 1.200.000, 0, 0, 1.2@D.0

Nazov 2007 2008 2009 olBK¢e
5. Konferencie a odborné seminare 309.000, 349.00001659.000

6. SluZzobné cesty 207.000, 325.000, 127.000,0689

7. Pohostenie 0, 18.000, 9.000, 27.000

Celkom2.646.000 , 971.000 , 464.000, 4.081.000

Z tabliky je zrejmé, Ze niektoré naklady maju charakténggazovych vydavkov (suma
1.200.000 Sk na vytvorenie inforgreej internetovej stranky www.zavedenieura.cz a suma
437.000 Sk pripadajuca najma na tNarodného planu). Ostatné vydavky maju opakovanu
povahu, piom najvyznamnejSiu polozku vo vySke 1.037.000 Skiptavuju zadavane
odborné Studie a analyzy, ktoré su priebezne zv@rapé na informaom webe
www.zavedenieura.cz. Vydavky na organizovanie menidnych konferencii a odbornych
seminarov dosiahli v sledovanom obdobi vySSie GBD®k. Ich multimedialne prezentacie su
tiez k dispozicii na informanom webe www.zavedenieura.cz .

Vydavky na cestovné, ktoré do Znaj miery suvisia so zapojenim Orgarizého vyboru
NKS do pracovnych vyborov Eurépskej komisie, teprezentaciodeskej republiky na

slavnostnom zavedeni meny euro na Malte, CypreZmansku predstavovali 659.000&.K

6.5. UlohyCeskej narodnej banky suvisiace so zavedenim euralR a ich aktualizacia

Ako uZ bolo uvedené v predchadzajucom textd,oeig termin zavedenia eura nebol v
ramci aktualizovanej stratégie zavedenia pristig€riskej republiky k eurozéne, ktor( viada
schvdélila dia 29. 8. 2007, zaffastanoveny. V neblizSom obdobi je preto mozn&elng
realizova len tie ulohy, na ktoré nemdasové Hadisko vplyv, ako je napr priprava
legislativy, objasnenie principov zaokfékiania v Specifickych pripadoch, dopracovanie

stratégie dualneho ozt@vania cien af.
K realizacii Ricovych uloh samotného prechodu méze 1&gt potom, k& bude

cielovy termin znamy, resp. po rozhodnuti o vstupe &iekej republiky do systému

menovych kurzov ERM II. Tymto krokom bude faktickptvrdena naSe ambicia vsttipio
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eurozony priblizne o tri roky neskor. HaddoterajSich analyz sa jednéa o dobu dostatqre

vykonanie prakticky vSetkych podstatnych krokov.

Tentoc¢as by mal si&t aj k tomu, aby jednotlivé subjekty ekonomiky moptipravi
konkrétne opatrenia a naplanéveozlozenie nakladov spojenych s konverziou na euro
efektivnym spbsobom. Tieto jednorazové naklady anézdy subjekt sdm, bez verejnych

zdrojov.

Prefad hlavnych GlohCNB v jednotlivych oblastiach jej pdsobnosti nebaiotné
vyznamnym spésobom prepracovivaymedzené ulohy su aj dialej pre banku platné.
Oproti pévodnej verzii z r. 2005 doSlo najméa k:

* upresnenie pravidiel predzasobenie bank eurowm ftantloading, popr. Subfrontloading

nefinartného sektora) ¥asti zaoberajucej sa zavedenim hotovostného eura

« ramcovému doplnenie Gloh vyplyvajicich z predseia CNB v pracovnej skupine pre
financny sektor, ktoré sa tykaju predovSetkym kotngch bank afalSich subjektov

finan¢ného trhu

« za&lenenie oblasti spadajlcich do priamej posobr@N® tykajlce sa otazok déhdu nad
kapitalovym trhom a poi®viiami (tieto GlohyCNB prevzala na zéklade uskabeného
zltcenie doltiadov nad finatnym trhom v ramci centralnej banky &nnog’ou od 1.4. 2006)
Ulohy su podrobne rozpracované a ramcovo su dedimdwaj tie Glohy, ktoré priamo do
posobnosti CNB nespadaji, ale st pre banku vyznamné a bude chargalizaciu

spolupracové

6.5.1. V3eobecné institucionalne Gloh{eskej narodnej banky

Tieto ulohy nadvéazuju prevazne na vSeobecné pozgdauropskej Unie o procedure
zavedenia eura a vyplyvaju zo Zmluvy o zaloZeni BStitu ESCB a ECBgalsich

pravnych noriem EU az rozhodnuti na narodnej Groymiada CR, NKS, MF
CR, CNB).
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A. Rovina ekonomicko - politicképolu s MF SR, resp. VIada@iR):

- sledova plnenie maastrichtskych kritériCeskou republikou a gouc r. 2004
kazdor@ne vyhodnocova stupé ekonomickej zladenosti s eurozénou (vyplyva z
uznesenia vliady 1026 zo 13.10. 2003)

- na zéklade tohto hodnotenia iniciévastup do systému ERM II, vratane navrhu
menovych parametrov (stanovenie centralnej pafitktuacného pasma, intervénych
bodov), spolupracovas organmi EU v ramci Standardnej proceddry av skepimom rade

vytvorit’ potrebnu technicku infraStrukturu,

- iniciovat’ rozhodnutia o zavedeni eura (Ziad@sspracovanie mimoriadnej konvergea
spravy oCR ako zo strany Eurdpskej komisie, tak aj ECB, gbkiebude obdobia vstupu
SR do eurozony patti do obdobia vypracovania pravidelnych sprav, kt@rebieha

v dvojracnych cykloch)
e participovd na vstupnych procedirach v ramci ECB, Hospodarmskehfinargného
vyboru, Rady EU (ECOFIN), ktorych &ig’ou bude aj rozhodnutie o stanoveni Grovne

prepaitacieho koeficientu.

Doba potrebnd pre splnenie: 2-3 roky s vynimkouvipkeiného sledovania plnenia
maastrichtskych kritérii a kritérii ekonomickej @démnosti, ktoré bude vykon&variebezne.

B. Rovina institucionalne - technicka

CNB bude pokréova’ v zapojenie do medzirezortnej spoluprace v ramcSNHlavnym
produktom tejto spoluprace bude vypracovani jednath aktualizacii Narodného planu
zavedenie eura a nasledne jeho realizacia zatdintascného sektora.

6.5.2. UlohyCNB v jej prevaZujicej kompetencii

Ceska narodna banka sa bude pripratova zapojenie do euro systému v ramci uz

vytvoreného Eurosystému. V silade so Statitom ESEBB déjde v okamihu vstupu do
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Eurosystému na splatenie 100% upisaného podiekakiadnom imani ECB, ktor§ini cca
80 mil EUR; zati# je splatené 7%, tj cca 5,6 mil EUR.

Rovnako bude prevedetias’ devizovych rezerv na ECB.

Z vecnéholiadiska je najdbélezitejSou zmenou prevodu kompetenoblasti menovej
politiky na ECB. Koordincia procesu vstupu do Eysiému(Z) bude prebiehav rdmci
Generalnej rady a jednotlivych vyborov ESCB.

V poslednej faze pred vstupom zintenzivni aktivimsk Force EUREC vo vahu k
CNB. Ulohou tejto pracovnej skupiny je koordingveechnickd pripravu centralnych bank
novychgélenskych Statov na zapojenie do Eurosystému.

S ukitym predstihom bude potrebné navrlipiechod na posilneny systém koordinacie
postupu vo v3etkych organoch Eurosystému v r&his.

Velmi délezitd bude IT podpora v mnohych oblastiachtoanajmd vzBadom k
podstatnému narastu agendy aj frekvencie rokovaskia sa to najma pripravy na pravidelné
zasadnutia Rady guvernérov ECB (s frekvenciou laxXl4 dni) atiastane aj Generalnej
rady, kde je vSak frekvencia zasadnuti vyrazneiaiZBakisto aktivita vyborov v ramci
Eurosystému je podstatne vysSSia ako v ich rozSmermozZeni (ESCB). Doladenie
posilneného systému koordinacie v praktickom prekgdude mozné uskutoit’ zhruba pol
roka pred vstupor@R do eurozény (po zruseni vynimky na zavedenie)elréomto obdobi
uz bude guvernéiCNB pozyvany ako pozorovdtena rokovani Rady guvernérov a
zastupcoviaCNB k praci vyborov aj v zloZeni Eurosystému, tjzv restricted composition.
UZ v tomto obdobi s&NB tieZ Uplne zapoji do BMPE (Broad Macroeconomiojéction
Exercise), v ktorom vznika prognéza hospodarskemeeaoveho vyvoja eurozény sluziaci

ako podklad pre menovopolitickej rozhodovanie Rgadyernérov.

Legislativa

Hlavnou ulohouCNB v legislativnej oblasti bude dopracovanie novéakona a_NB,
ktorym bude zabezpena plna integracia do Eurosystému, prevzatie ySketjeho funkcii,
najma potom prevedendasti pravomoci na ECB. V &isnej dobe je uz pripravené
paragrafované znenie zadkona. Jeho platsagpredpoklada na rozhrani rokov 2008 / 9 s tym,

Ze (&innog’ nového zéakona bude odloZzena k terminu zavederda 8plnenie tejto Glohy je
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sttag’ou maastrichtskych kritérii pre zavedenie eura.

Na medzirezortnej Urovni bolo rozhodnuté, Ze buileraveny tzv. VSeobecny zakon o
zavedeni eura, kde budu Specifikované zakladnadéaere prepet cien, zavazkov,dov,

pravidiel a postupe pri vymene obezZiva at

Bude tieZ potrebné vykofi@eviziu existujlicej legislativ¢R a pripadny navrh na jej
zmeny, ak to bude z dévodu zavedenia eura nutn&aidtia tohto kroku by pdh
schvéaleného planginnosti NKS tiez malo dojseste v tomto roku. V pripadéNB sa bude
jedna o spolupraci s MECR pri prevereni legislativy najmé pre ohldmaniného trhu,
platobného styku, p@Zzného obehu a oblasti devizové. Praca na zmepe, Ygtvaranie
novych pravnych predpisov uz z&pty.

Statistika

Vstupom do eurozény dodjde v ramENB k zasadnej zmene v povinnosti zagiela
Statisticka data do Eurépskej Centralnej Banky.(WB budl aplikované Standardy platné
pre krajiny eurozony ako v rozsahu reportingu, zdiadiska terminov. Sag’ou povinnosti
bude zaslkaj spatna data péd tychto Standardov, a to od roku 2004.

Vzhladom k povinnosti ma k dispozicii tieto spatn&asové rady je metodika
kompilacia aj vykaznictva tomuto ¢ie prispésobovana postupne. Vykaznictvo bude
nutné previes na euro. Na euro budd musibyt prevedené tiez uz existujlce Statistické
databazy a rekonstruovat@sové rady obsahujlce korunové tGdaje. Upravy sa bkt aj

Gpravy vykazov k oznamovacej povinnosti pamdsi&asného znenia devizového zakona.

Bankové obchody

Ceska narodna banka bude koordinbvestup CR do ERM 1l, prtom bude
treba prisp6sobi nastroje realizacie menovej politiky novym podnki@m. P6jde najma o
zallenenia operacii na Vonom trhuCR o operanej Struktiry ECB a pripravu potrebne;
1 vyhlasky ¢ 62/2004 o spbsobe vykonavania platobného styku zimdmnkami.
infraStruktary, vratane evenualneho zapojenia dsiésgyu TARGET 2, ak bude obsahtiva

obchody s cennymi papiermi.
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U&tovnictvo, audit

Celé &tovnictvo CNB vratane prispésobeniatdvnych vykazov bude musidyr
prevedené na jednotni menuw’alej harmonizované s pozZiadavkami ECB. V pripravnej
faze dojde k testovanie systému pre vymenu dat taokgnie systému pre kontrolu
podielu na menovych prijmoch eurozény. Rovnako\akoipade Statistiky bude splnenie
vSetkych tychto uloh spojené s I'kgmi narokmi na prispésobenie infortma/ch

systémov.

Pri vymenuavani zakladnych uloh pre tato oblasba spomentiaj zavedenie postupu pre
vyber externého auditofaNB (musi by navrhnuty Radou guvernérov ECB a schvéaleny
Radou EU).

Doba potrebné pre spinenie: 3-4 roky, v pripadeewylexterného auditora 1 rok

Informa éné technoldgie

Adaptacia inforntmych systémov na euro sa kryje slkau ¢ag’ou Uloh
stvisiacich s praktickymi otazkami zavedenie eu¢sRva UlohCNB.

K terminu zavedenia euraGR bude potrebné prispdsebisetky informané
systémy, ktoré spracuvaju korunové udagey praxi znamena zejm zabepekonverziu
korunovych  Udajov ku it vstupu krajiny do eurozény z ¢K na
euro, uprawi menovej symboly na vystupnych zostavach, ugraglikaénu logiku u
vasiny systémovCNB a rekonstruova ¢asové rady. Z dévodu povinnosti duélneho
ozna&ovania cien a p@znych sim bude tiez potrebné v predstihu zaklezpgadzania
sum v K a eurach u zostatkov n&tach, v cennikoch av rad#alSich dokumentov pre
zamestnancov a kliento¢NB. Okrem tychto zékladnych Gloh budi musieyt v
pripravnej faze implementované zakladné infaméa systémy Eurosystému pre

vykonavanie operacii na oom trhu a pre vymenu informacii v oblasttavnictva.
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Bezhotovostny platobny styk

Hlavnou vyzvouCNB v oblasti bezhotovostného platobného styku bpaehod
vSetkych platobnych systémov na euro a plné zapopm systému TARGET. Z dévodu
realizacie menovej politiky jesas’ CNB v systéme TARGET odond zavedenia eura
povinné. Z dbvodu rozloZenie rozhodujucich Glokiase bude vhodné zvéznapojenie

CNB na TARGET v predstihu pred zavedenim eura (zarub mesiacov)

Na z(tovanie korunovych prevodov vedie v ¢adnosti CNB bankam dty
medzibankového platobného styku v tuzemskom sysi€ERTIS. V systéme CERTIS
prebieha tiez hotovostné. Nova verzia systtmu TARG&na&ovand TARGET?2) je
centralizovanym systémom prevadzkovanym $SiRgle Shared Platform) ktory bude
sprevadzkovany od 19.11.2007. VSetky banky napajpenexistujuce TARGET1 dokoh
migraciu do TARGET2 do 19.5. 200€NB av CR pdsobiace banky sa teda budu
napojova& uz priamo na novovytvoreny a spristepy TARGET2.

Co sa tyka vysporiadania obchodov s cennymi papieréaiskych korunéach, po zavedeni
eura m6zu bty uéty medzibankového platobného styku vediel’ busystéme TARGET
alebo v systéme CERTIS (Maximélne vSak Styri rokytprmine zavedenia eura) 3. V
oboch pripadoch je potrebné zabezpeflexibilny prenos dostatmého objemu
prostriedkov sluziacich na vysporiadanie platieb dmie
TARGET a CERTIS, a preto je nutné zabe&zpeutomatizované prepojenie uvedenych
systémov. Ulohou komé&nych bank bude zvézispdsob napojenia na TARGET (napr.
cez materskej banky) a pripadne rozsah vyudiigich zdtovacich systémov ( STEP 2,
PRIEURE adalSie).

Priprava prechoduCR na euro bude pravdepodobne prehielpmralelne s
budovanim tzv SEPA (Single Euro Payment Area). 8lpds forma zapojeni&€NB a
komegknych bank bude realizovana po objasnenia potrebksakov v eurdpskej rovine.
Je v3ak nutné si uvedomizeCR bude uZ pred zavedenim eura miisgkonava eurovy
platobny styk kompatibilny s poZiadavkami SEPA. Pstupe do eurozony bude
automaticky cely tuzemsky platobny styk tiez pduie tymto Standardom.
Spolu s planovanim realizacie zmien v tuzemskonopteom systéme CERTIS a jeho

napojenie na TARGET je potrebné spolupracdoaa s prevadzkovaleni z(¢tovacich
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systémov a systémov zabezpgcich z&tovanie operacii s platobnymi kartami. Ak bude
ponechané vedenig&tdv bank v tuzemskom systéme CERTIS, mozno eStersty po
zavedeni eura zachavaj existujlce prepojenie prevadzkovate z(ttovacich systémov
na CERTIS.

Pri prevode &tov bank do TARGET je nutné napojiieto z&tovacie systémy aj
priamo na TARGET. Doba potrebn& na spinenie: 3 roky

Hotovostny platobny styk

Z hradiska technického zvladnutie celého procesu ide_piB nesporne o jednu z
technicky i¢asovo najnarnejSich oblasti. Pdd odhadov sekcie pazné a platobného
styku bude pre vymenu hotovasl treba zabezpe' 230 - 250 milibnov kusov bankoviek

a cca 1 mld minci.

S&asne bude treba stiahhm obehu priblizne 300 milionov kusov bankoviek(® 8
mil'’ ks minci, ¢o bude predstavovavysoké naroky nielen na vyrob&i ind formu
zabezpeéenia bankoviek a minci, ale aj na zvladnutie logkst podpory a zabezpenie
primeranych bez@aostnych, a inych potrebnych  ochrannych pravidiel.

K zahajeniu razby minci méze dbjaz potomgo institicie EU rozhodnu o zrudeni
dotasnej vynimky na zavedenie eura presk( republiku, tj zhruba pol roka pred
vstupom do eurozony. V r. 2007 bol zo strany orgafd) potvrdeny tentaasovy

harmonogram.

Pod’a odhadov by tato doba malat’lpost&ujlicou k razbe dostatného mnozstva
minci snarodnou stranou. V optimalnom¢asovom predstihu vSak musi ddfsvyberu
navrhov narodnej strany minci, zabesgrge vyroby potrebnych nastrojov a stanovenie
ich potrebného objemu a Struktury.

V ramci pripravy na rozSirenie eurozony o novéiRkyapolo rozhodnuté, ze bankovky
budu po dohode s Eurdpskou centralnou bankou (E@B)zéané niektorymi z
narodnych centralnych bank krajin Eurosystému tavtnerska NCB)
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CNB pripravi v dostattnom ¢asovom predstihu svoju poZiadavku na mnoZzstvo
bankoviek potrebnych pre prechod na euro a odhgidtickych zasob pre obdobie roka
nasledujliceho po zavedeni eurdr.

CNB uzavrie s partnerskou NCB zmluvu o zagahie bankoviek, ktorej obsah
bude vychadzaz VSeobecnych zasad ECB. Prevoz bankoviek na (Z&tiude mozny
az po zruSeni vynimky na zavedenie eufl@nok 3 ods 4 usmernenia ECB/2006/9).
Bankovky budi nasledne splatené produkciou, ktardelNB zaigova’ v rokoch po

zavedeni eura ¢R.

V relativne kratkej dobe bude nutné spradodetailny plan pre vymenu obeziva a
zabezpéit optimalnu formu spoluprace s distribatormi (najo@@kami, ale aj

obchodnymi réazcami, zastupcovia maloobchodov, prevadzkdeate peraznych
automatov af). CNB poskytne véase bezprostredne predchadzajicu prechodu na euro
obeZivo v euromene formou zapggmia bankam (Frontloading), ktoré protihodnotu
pozikanych bankoviek a minci zabezpkolateralom v sulade s predpismi ECB.

Vydava® bankovky zapozané CNB v ramci predzasobenia do obehu pretbrd
prechodu na euro nebude dovolené. Banky m6zu virdrabotného predzasobovania
(subfrontloading) poskytnll eurobankovky a euromince zapsné centralnej
bankou nefinatnému sektoru (obchodom, prevadzkoVate bankomatov a pod).

Druhotné predzasobenie verejnosti nebude povolen®redzasobenie bank bude
zataté tri mesiace, druhotné predzasobenie jeden megsid stanovenym terminom
prechodu na euro. Euro je zakonnym platidlom v taidsjcasti Eurdpy, a preto sa moézu
banky, nefinatné subjekty i verejnas predzasolii v priebehu vrcholiacej priprav
prechodu na euro tiez ndkupom eurobankoviek a anpbrimych Statov v bankach a v

zmenatiach za trhovu cenu.

Rovnako nie je vyléené Sirokej verejnosti poskytovali §atocné sady minci. Paralelne
sa zavadzanim eura dbjde vo Sttddsvym obdobi dualnej cirkulacie naahovanie
slovenskej koruny z obehu, a bude preto nutné oo spdésobe a harmonograme

likvidéacie neplatného obeZiva.

Vymena hotovo®ou je priamo spojena is logistickou podporou, naputom s otazkami
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ako je uskladnenie eur acK zabezpe&enie ochrany transportov, potrebnéhoétpo
prepravnych vozidiel, ktoré budd vyhovowaormam ECB af.

V celom procese vymeny hotovos budl hré kP'Géovd ulohu pobatky CNB.
Vedra nich bude nutnécas vyltada’ a zmluvne zabezpe dostaténé kapacity na
uschovu a nrenie sahovanych c¢eskych minci (pre bankovky by mali

stait’ naSe kapacity).

V ramci Narodného planu zavedenia eura bolo odséhly Ze banky dalSie poverené
subjekty budu bez poplatku vymia slovenské bankovky a mince po dobu Siestich
mesiacov. Bude teda potrebné vopred oglgyznamné nebankové subjekty (napesku
posStu) a dohodnijasné pravidla postupu.

Postup pri vymene korunovych bankoviek a minéase o zavedeni eura a skeni
ich platnosti sa upravia v ramci V3eobecného zakoreavedeni eura ¢R a dalej
$pecifikované vyhlaskoGNB.

Komunikacia s verejnos’ou

Rovnako ako u krajin "prvej viny" I§NB mala ma hlavni zodpovedndsa

realizaciu komunikénej kampane v oblasti zavedeni hotovostného eura.

CNB by mala najma:
* poskytovd aktualne a komplexné informacie v celom priebetoc@su

« informova’ podrobne verejnd dopadoch vstuptR do eurozony

* patas doby vymeny hotovésu detailne oboznambopbianov s parametrami novych

bankoviek a minci, lKicovymi terminy prechodu

* Z pozicie centralnej banky podpbdoveryhodnosprocesu

Aktivity realizované v CNB budl sdag’ou strategickej komunikaej kampane
zastreSovanie NKS a jej pracovnou skupinou pre kokégiu. Ciastané finariné krytie

je mozné ziskaz programu Eurdpskej komisie "PRINCE" na podpoauverienia eura;
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cerpania prostriedkov z fondu je vSak podmienenditkneai pripravou komunikaého
planu a predovSetkym znalostiePového terminu Cielend komunikénl stratégiu
doplnaju uz teraz priebeZne realizované aktivity k jedep mene (organizovanie
konferencii a seminarov, publikovanidankov a rozhovorov v médiach, vyuZzitie
internetovych stranok &j. Jednou z aktualnych foriem komunikacie smerowverejnosti
je umiestnenie Narodného planu zavedenia eur@Rv na internetové stranky, jeho
nasledné vytk&enie a spracovania a distriblcie infokmé@ho letaku pre jeho propagaciu.
Pracovna skupina pre komunikaciu pripravuje nastgmie novu webovu
stranku k zavedeniu euraGR (pod doménowww.zavedenieura.cz a www.zavedeni-
eura.cy Pricom dnes su furidné obidve stranky, a pta mojej vlastnej skuisenosti
poskytuju cenné a dost&t® informacie ofadne vSetkych oblasti, ktorych sa zavedenie

eura vCeskej republike dotkne.

6.5.3. UlohyCeskej narodnej banky s olfadom na jejélenstvo v NKS ako aj
iné osobitné ulohy (24)

Finartné insStitacie, najmé bankovy sektor, budi rozhodujucimi subjektmi,
prostrednictvom ktorych dojde k prechodu celéh@d@d&ho hospodarstva na euro. Tym, Ze
CNB prevzala gescui na¢innogou pracovnej skupiny pre finamy sektor je zodpovednéa
za koordin&ciu prechodu v rdmci celého fitragho sektora.

Jeho jednotlivymi ulohami sa podrobne venuje kamit@ casti Il schvaleného
Narodného planu zavedenia eur&€R — pod nazvoitBanky a ostatné subjekty finarého
sektora".Z tohto dévodu by som rad v tejto mojej praci april pozornos len na zakladné
tlohy, ktoré su pre tuto oblasréujace:

a) pre banky
« konverzie bankomatov (v &iisnosti je ich 'R umiestnenych viac ako 3000)

* konverzia bankovychdfov, platobnych kariet &alSich platobnych nastrojov

* zmeny v systéme platobnych kariet a nastaveni@ @ninalov
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 adaptacia elektronického bankovnictva

b) pre ostatné subjekty finartného sektora

* konverzie cennych papierov (akcie, dlhopisy, &papiere kolektivneho investovanidat

* konverzie produktov finamého a poigovacieho trhu

* prispdsobenie organizétorov trhov &toivacich systémov, adaptacia trhovych indexov a
referegnych sadzieb

c) ulohy spol@né pre cely sektor

* konverzie informénych technoldgii

« aplikacia pravidiel pre dualne ozmmaanie cien a p&znych sum vo finamom sektore

CNB by z Hadiska svojej pésobnosti mala fungt\a ako metodicky garant pre pripravu
internych opatreni komémych bank, pripdalSich subjektov finamého sektora v suvislosti s
prechodom na euro. Koordinacia bude prelieieggma v ramci pracovnej skupiny NKS pre

finanény sektor.

Rad by som aspioramcovo vymedzil tlohy relevantné @r&lB, ktoré v3ak spadaji do

gescie inych rezortov

Ako som uZ uviedol vy3Siev oblasti legislativny budéNB spolupracovéna priprave
VSeobecného zakona o zavedeni eura a novele pogdpi®ré upravuju oblasfinancného
sektora. Z pofadu CNB ako fiskalneho agenta $tatu bude treba moniargrenesenie
verejnych financii na euro, z vSeobecnéh@dmska potom spolupracavgri stanoveni
postupov prechodwitovnictva z K na euro.

Doélezita bude tiez participacia banky v oblastitiStky, informatnych technolégii a

pripravy nefinatného sektora. Optimalna zapojeriNB do tychto procesov by malo
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zabezpeéit prostrednictvom zastupcov banky, ktori @énmi vSetkych pracovnych skupin
NKS.

Vzhradom k tomu, Ze termin zavedenia eura nebol novowmstratégiou z augusta
2007 vCeskej republike pevne stanoveny, myslim si, Ze rje preto v tejto faze potrebné
menit’ v Ceskej narodnej banke, ani intenzitu, ani formu zapgenia do praktickych
priprav. Konkrétne aktivity CNB v tejto oblasti sa budi obdobie odvijti najma od

planu prace NKS a jej pracovnych skupin na dané obabie.

7. Priprava finanéného sektoru na zavedenie eura €eskej republike

7.1. Prechod na euro a dualne zobrazovaniengid@pitalovom trhu

7.1.1. Prep&et a zaokrufovanie, podielovych listov, akcii, dlhopisov a ¢sjeh
derivatov

7.1.2. Dualne ozrg@vanie cien na kapitalovych trhoch

7.2. Zmena urokovych sadzieb dadhom na mozné prijatie eura

7.3. Prepeet finartnych zostatkov na bankovyckitach vratane zaokriibvania

7.3.1. Bezhotovostny platobny styk a moZzné zmesgwisiacich oblastiach

7.4. Vybrané skusenosti Slovenskej republikyzpsiedeni meny euro na Slovensku

V tejto kapitole by som sa rad venoval a zatowktualizoval uz vysSie mnou
nieka’kokrat spominany lkicovy dokument, ktorym je, Priprava fianadného sektoru na
zavedenie eura“ktory vypracovala a spracovala pracovna skupineodi#ej koordinanej
skupiny pre finatiny sektor uz v roku 2008.

V ramci tejto kapitoly, by som rad zauktualizoval vysSie uvedeny dokument, aj
s oifadom na skusenosti Slovenskej republiky s prijatieny euro, a vyuzil tym aj pravny
inSitat pravnej komparatistiky25)

Ako som uZ spominal na viacerych miestach mojéc@rCeska republika ma pri
prijimani spolénej eurépske meny euro, aj na priklad oproti Slekep republike, jednu
obrovsku komparativnu vyhodu, Ze m@apa zo skisenosti SR, a tym padom sa vyhnu
mnohym zbyténym chybam, ktorych sa dopustilo aj napriklad Steke.

Tato vyhoda by mala Wyriadne vyuzita, pretoze ako je nam aj z histonarae, dve

rovnaké Sance mélokedy pridu, a ak sa Sanca pré&ndékledky mézu byv niektorych
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pripadoch aj fatalne, no verim, Ze v pripadeskej republiky, tieto katastrofické scenare
nehrozia.

Ceska republika je sebavedomy $tat, a preto, ajtigrigpolénej meny eura riadne a do
dosledkov zvazi, a vyhodnoti tak, aby to prinieple cely Stat Gzitok, a rozhodne sa pre
prijatie spolénej meny vtedy, k& to bude aj praiu vyhodou. No pdme sa vrati ku

kapitalovym trhom.

7.1. Prechod na euro a dualne zobrazovanie cien Rapitalovom trhu

Eurova suma na #tovanie obchodov realizovanych v ¢Kbude spéitana

metodou prepi&iu a zaokruhlenia vyslednej sumy, kedy je:

1) vykonany stet vSetkych zobchodovanych polozZiek (cennych pap)er K¢,

2) tento sget (v K&) je normalizovany pomocou prefitavacieho koeficientu na EUR

3) a vyslednd sumarizaé suma (v EUR) sa zaokiije s presna®u na
Standardne stanovenydst desatinnych miest.

Vynimkou z tohto pravidla budld obchody limavané na zaklade povinnych
ponuk na prevzatie, kde bude vysledna eurovd sumavysporiadanie vypidtana
metddou prepéiu a zaokruhlenia po polozkéch.

Prep@et menovitych hodnét CP bude vykonany emitentomprykt tieto nové
hodnoty v  EUR uverejni a ozndmi osobam, ktoré vedintralnu a nadvazujlicu

evidenciu alebo osobam veducim samostatnu evidehigto osoby:

o vykonaju vo svojich systémoch zapis menovitych diia v EUR a

o uvedu menovité hodnoty v EUR na svojich webowstthnkach.

V pripade, Ze osoby veduce evidenciu od emitentoeobdrzia prislusné
prep&itané hodnoty, vykonaju prepet samy, a to s¢o najv&Sou povolenou

presnosou.
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Podnikatéské subjekty na KT oslovia svojich zakaznikov aoinfuju ich o tom, Ze
pokyny zakaznikov zadané v ¢Kzostavaju platné s tym, Ze budl pré&pné
na eurové hodnoty pdd Standardnych pravidiel s prestms na 2 desatinné

miesta.

Duélne zobrazovanie

Vo vSeobecnosti nebude pre obl&sapitalového trhu stanovena povintiasvadza
vSetky Udaje duélne (v&aj v EUR).

Legislativne vSak bude stanovena povinhassadz& v pisomnej komunikacii (tam
kde sa vyskytuju Udaje o] cenach) prépevaci koeficient.
Pre S3pecifické druhy informacii poskytovanych sebitd’'om na FT budud
legislativno alebo formou odpadtadnia stanovené pravidl4 piadtejto tabiky:

- poskytovatelia sluzieb na KT poskytnu svojim zak&om ku déu konverzie dva totoznée
vypisy - jeden bude v Ka druhy v EUR (vypisy mdZu Bydoplnené informénym letdkom

upresiujucim metddu prepiu)

stavoveé vypisy

- dudlne budd uvadzané ka&né sumy sétov  jednotlivych  kategorii
vypisy o cash flow, dudlne budd uvadzané Koge sumy  stiov
jednotlivych kategérii vypisy transakcii, dualnediuuvadzané cenové Udaje na vypisoch
zobrazujacich pre dity CP transakcie % K za
obdobia pred ®bm € a stasne transakcie v EUR za obdobie po dni €
vypisy usmerneni, dualne budl uvadzané cenové udagm, kde su
po dni € zobrazované pdvodné a stale platné pokyadane v K, ale prepoitané na eurove

hodnoty,sms spravy, a pod.

7.1.1. Prepdet a zaokrahPovanie, podielovych listov, akcii, dlhopisov a ostaych

derivatov
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Vyhradne pre ilustrativnhe potreby, budem v nask@clun texte pracovatak ako vysSie

uvedena pracovna skupina s hodnotou prigpcieho koeficientd € = 24,5670 K.

V pripade prevodu cien a menovitych hodné na EUR vznika problém stanovenia
poétu desatinnych miest, na ktoré sa budld hodnoty ggiggich inStrumentov
zaokrufova®. Tu je potrebné pre zaokridvanie stano¥i vhodny pomer medzi
poziadavkou nac¢o najmenSiu odchylku od pbévodnej hodnoty a poZzikdavco
najmensieno administrativnehotaaenia vyplyvajuceho z Vkého mnoZstva desatinnych
miest, préom pre rézne typy produktov kapitalového trhdialgj len "KT" ) je vhodné
metodu zaokrlltovania, tj pdet desatinnych miest, stantviodliSne vzliadom
k rozlicnym charakteristikdm, ktoré jednotlivé Specifickéoguktové typy vykazuju.

Z hradiska moznych problémov pri konverzii hodnét 2 Ka EUR a nasledného
zaokraifovanie je nutné rozliSovamedzi konverziou trhovych cien a konverziou

menovitych hodnét CP

V prvom pripade vznika problém mozného znehodnaten{eventualne
zhodnotenia) investicie vplyvom preppo a zaokruhlenia, a teda nasledné zmeny
hodnoty trhovych cien CP, kedy aj relativne malydiel spésobeny zaokrdhlenim na
prevedené jednotkz mbze spdsobiv pripade VvEkého mnoZstva jednotiek
(Cennych papierov) cifey rozdiel v suhrne (portfoliu investora) vplyvorurkulacie
prepa@itavacich resp. zaokrilibvacich rozdielov.V druhom pripade vznika problém
nekonzistencie hodnoty &1 prepd@itanych CP, ktoré boli jednotlivo prefitané a
zaokruhlené, s hodnotou celej emisie napr. v papa#icii zakladného kapitalu). Hoci si st

oba vySSie uvedené problémy navzajom podobné, krelra pristupové oddelene.

Podielové listy

V pripade podielovych listov nie je legi$tne stanoveny get desatinnych miest, na

ktoré je potrebné uvadgaktualnu hodnotu (trhovu cenu) podielového listuvadza sa na

pocet desatinnych miest uvedeny v Statite fodwo v&Sine pripadov predstavuje presfios
na 4 desatinné miesta. V ¢a¥nej dobe sa aktualna hodnota jednotlivych podielo

podielovych fondoch \Ceskej republike dalej len 'CR") pohybuje v rozmedzi necelého
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jedného haliera az stoviek tisiccK VysSie uvedené hodnoty su vSak extrémne pripady,
naprosta vé&ina podielovych fondov vykazuje hodnotu radovo ieka’kych desiatok
halierov aZ niekiko desiatok tisic K

V pripade podielovych listov sa mézu wgskit' problémy vzniknuté v savislosti so
zaokrultovanim pri konverzii aktualnych hodnét podielovylistov z K& na EUR, kd
vplyvom zaokrualiovania jednotlivych podielov méze dtjssziladom k vékému mnoZzstvu
jednotiek s nizkou hodnotou, k relativnel’ke zmene hodnoty celkovej investicie.
Okrem aktualnych hodnét si uvadzané aj menoviténdiydpodielovych listov fondov
kolektivneho investovania, tj menovitej hodnoty $etkych podielovych listov uzavretych
podielovych fondov a u podielovych listov otvorehypodielovych fondov tam, kde je

menovita hodnota stanovena.

Vzhradom k tomu, Ze menovité hodnoty podielovych listedr informativnom
ukazovatéom, ktory nema vypovedaciu schoptioso vykonnosti fondu ani
o majetkovych pravach podielnikov a vadom na to, Ze v pripade prepo
menovitych hodnét podielovych listov nevznikd péhl dodrZiavanim rovnosti &
menovitych hodnét s kategériou obdobnou napr. zHideu kapitdlu spotmosti
zaoberam sa nizSie v ramci tejto kapitoly len peaidtikou aktualnych hodnot
podielovych listov s tym, Ze metddu prépo (paiet desatinnych miest) menovitych
hodnét podielovych listov je vhodné zwbli konzistentne s metdédou preépo
aktualnych hodnét podielovych listov.

Pripadnad odchylka spbésobena zaokotanim bude dostaine mala, pokii bude
aktualna hodnota podielového listu v EUR vyjadr@van presna®u na 6 desatinnych
miest. Napriek tomu vSak mo6zu existéymdielové listy s viami nizkou aktualnou hodnotou,

u ktorych by zaokrdlovani na 6 desatinnych miest sposobilo nie celkom
zanedbattné nepresnosti a je Ziaduce tymto invgstm spol@nostiam, pripadne
podielovym fondom umoztiiprep@itanie s véSou presna®u, tj so zaokrahlenim na viac

desatinnych miest.

Vzhradom k tomu, Ze mézu existav@odielové listy ako s ¥eni nizkou, tak s pomerne

vysokou hodnotou, je za &bsnych podmienok na kapitalovom trikhodnym rieSenim
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stanowt’ povinnos zaokruliova® aktualne hodnoty (Kurzy)

i menovitej hodnoty podielovych listov v EUR s presou na 6 az 8 desatinnych
miest.

Toto odpordanie znamena nutnsupravy systémov tak, aby boli schopné pracova

s vysSSim p&tom desatinnych miest.

Akcie

Menovité hodnoty rovnako ako trhové ceny akcii $8Rvpohybuji radovo v rozmedzi
nieka’kych K¢ az niekdko tisic Ke.

V pripade akcii prichadza do uvahy okrem stanavenavidiel pre preget trhovych
cien akcii tiez nastavenie pravidiel pre prégiomenovitych hodnot akcii, gom pri
prep@tu menovitych hodndét akcii z & na EUR vznika problém prefio hodnoty
z&kladného imania, ktory sa musi vo vysledku révrieesp. maximalne sa blfji

s&tu prep@itanych menovitych hodn6t jednotlivych emitovanadttii.

V zasade sa jedna o problematiku:

1) prepcdtu trhovych cien akcii a
2) prepofte menovitych hodn6t akciisuvisiaceho s prepmm zakladného kapitalu, &e
vplyvom zaokrakiovania jednotlivych akcii méZze dochadarelativne vékym zmenam

zakladného imania.

Prepaet trhovych cien akcii

Standardné kotéacie akcii (a ostatnych investth nastrojov) na regulovanych trhoch
v Eurépskej unii ¢alej len "EU") st vyjadrované v rozlieni na dveatsiné miesta. Trhové
ceny investinych nastrojov sa na regulovanom trhu vytvara kédan okamihu na zéklade
dopytu a ponuky a prevodny kurz nema pred a po edmnvie EUR na trhovl cenu
investéného nastroja Ziadny vplyv (trhova cena invegstho néstroje pred zavedenim a po
zavedeni je wena trhom v korunach a neskér v EUR).

Vplyv prepaitavacieho kurzu teda méze nastan na objednavky a prevody, ktoré

budu vioZzené do systéemu (Burza cennych papierokiaPgalej len "BCPP"), RM-Systému
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alebo systému vysporiadania mnohostranny obchaoslystém, Stredisko cennych papierov,
resp. centralny depozitar) pred zavedenim jednotregjy, ale budu vysporiadané uz v EUR
VzhPadom k tomuto sa priklanam k odporaéaniu, Zze s oliadom na pravnu skutnog’, ze
trhové ceny investnych nastrojov sa na regulovanom trhu vytvarajizaklade dopytu a
ponuky a prevodny kurz nema pred a po zavedenie BJRhovU cenu investiého nastroja
Ziadny vplyy nie je potrebné regulovgaiet desatinnych miest pri kétovanie trhovych cien
akcii.

Prepa‘et menovitych hodnét akcii pri prefie zakladného kapitalu

V pripade prep&tu menovitych hodnét akcii je potrebné reSpekfaxa@kladné pravidlo,
Ze sutet vSetkych akcii daného emitenta sa musi noeetkovej sume zakladného kapitélu, a
to ako pred prepgdom (v Ke), tak po  nom (v EUR).
V zasade prichadza do Uvahy problém metddy gtepbodnoty akcii a problém procesu

z&pisu a zverejnenie novej menovitej hodnoty akcii:

Metody prepotu menovitych hodn6t akcii, resp. zakladného kapita

A) Metdda TOP-DOWN (metdda zaokrdlvania vyslednej sumy) Metéda TOP-DOWN
predstavuje postup, kedy je

1) najprv prepoitana hodnota zakladného kapital & ika EUR

2) tato suma je (s &itou presnogou) zaokruhlena

3) ciastka vzniknuta v krokw 2 je rozdelena na jednotlivé cenné papiefald] len
"CP").

Vyhody:

- nedochadza k zmene zakladného imania (emitent usiemzvolavd valnu
hromadu a absolvova proceduru zmeny zakladného imania

- jednoduchosprevodu zakladného imania, nemeni sa pomer majathaprav
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Nevyhody:

- velky pacet desatinnych miest pri jednotlivych CP

- administrativne a technologicka manipulacia atréos’

B) Metéda BOTTOM-UP (metdda zaokruhlenia po polozkach Tato metodapaedse
postup, kedy je

1) najprv prepditana z K na EUR hodnota kazdého CP,

2) hodnota kazdého CP je zaokruhlen&cgau presnotou a

3) kazda suma vzniknuta v predchadzajucom krolgp@itané a vysledny sét zodpoveda

hodnote zakladnému kapitalu.

Vyhody: nemeni sa pomer majetkovych prav, Nevyhodgchadza ku zmene hodnoty

zakladného imania

C) Metéda NO PAR VALUE

V zasade sa jedna o metdédu vzdanie sa menovitenotypdCP. Prestala by sa
pouziva menovitdA hodnota a walej by sa pracovalo len s trhovou cenou akcie.
Vyhody: nie je potrebné prispésobdva vySku zakladného imania
Nevyhody: véka legislativne nakmos vyplyvajica zo zmeny celého systému,
potrebnd Uprava vSetkych  pravnych predpisov odkeml) na menovitl

hodnotu cennych papierov.

Ako najmenej vyhodna sa mi javinetdda prepdiu TOP-DOWN vziiadom k zasadnej
nevyhode, a to J&ému mnozZstvu desatinnych miest pri vyjadrovani nobgl

jednotlivych CP. V ramci tejto metody by pravdepbde muselo kyvzhradom k priliSnému
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mnoZzstvo desatinnych miest umoznené podnikom tnernisku zakladného imania,
¢co by malo de facto za nasledok konverziu metédou TBOM-UP.
Metéda "no par value" na jednej strane predstavejegantné” rieSenie problematiky
prep@tu zakladného imania vEadom na to, Ze odpada probléem dodrzanie
rovnosti zakladného imania a ¢l menovitych hodnét emitovanych akcii a teda
problém so zaokrdiovanim menovitych hodnét jednotlivych akciina strane
druhej by podlPa méjho nazoru striktné zavedenietejto metédy predstavovalo zimai
zmenu vo zvyklostiach zaobchadzanie s akciami igislative upravujiuce prislusnu
problematiku.

Zo zahraninych zkuSenosti4 vyplyva, Ze #lenskych Statoch, kde bola pre prégo
zakladného imania vyuzitA metéda "no par value" Hmla pre prep&et siasne
umoznena aj jedna z ostatnych menovanych metodotbaip ¢ top-down). Ziadny

z clenskych Statov nevyuzil metodu "no par value" akghradné metdédu prep

zakladného kapitalu6.

Z uvedeného je zrejmé ze aj v pripade, kedy by bola metdéda zruSeniaonits
hodnoty akcii "no par value" vyuzZitd a prevadzkelain umoznilo transformovauz
upisané akcie s menovitou hodnotou na "no par‘eakmblo by napriek tomu potrebné
ustanow pravidla, resp. metddu prefia zakladného imania pre spohmsti, ktoré

by sa rozhodli zachova u svojich akcii menovitu hodnotu.

S prihliadnutim  k tymto nevyhodam prép® metdédou TOP-DOWN
a len cgiastenému rieSeniu problému metodou NO PAR sa asdosti pre CR
ako vhodna metdéda pregfa zakladného imania javi metéda BOTTOM-UFRo
vSak nevylduje pripadnu paralelny diskusiu nad moznym zavedemnetody NO
PAR ako alternativneho rezimu nielen z dbévodu zewmied eura. Tato metdda sice
predstavuje trieStenie doterajSich instittov akélm prava, v zahratii vSak bola
kladne prijata. Ak by bolo rozhodnuté o zavedenjtotemetddy, jej spustenie je
vhodné naasova prave na de zavedenia eura.
Pre vykazovanie menovitych hodndét akcii je vhodnéanevt  presnos
vykazovanie na 2 aZz 6 desatinnych miest s tym, Ze kude umoZnené
emitentom zvoli si pri prepdte menovitych hodnét akcii pet desatinnych miest
(Z povoleného rozsahu), na ktoré sa budd menovhiednoty v novej mene

vyjadrova’, bude stanovend povinnostento zvoleny p&et desatinnych miest
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Variantu "no par value" vyuzilo napriklad Belgickoto tak, Ze nominalne hodnoty akcii boli
zruSené eSte prediaim zavedenia eura, takZe kiwd€ nebolo treba nominalnej hodnoty akcii

konvertovd.

Problematika pregdu menovitych hodnét akcii pri pregte zakladného imania
rieSend v radmci tejto kapitoly (Metdédy prépo menovitych hodndt akcii, resp.
zakladného imania) sa Uzko dotykadalSich oblasti medzi ktoré patri
- Prepget zakladného imania u ostatnych sgolmsti (inych ako akciovych),
- Spbsob, akym budu z&dvané pripadny rozdiel vzniknuty zmenou zakladného
kapitdlu (Waka zaokrouhlovacim rozdielom pri &l prep@itanych  hodn6t
akcii),

Uprava minimalnej pozadovanej vy3ky adkiého imania stanovena
v niektorych pravnych predpisoch, resp. situacieedyk po prepéte zakladného
kapitalu na eurd moze déjk situacii, kedy niektoré spainosti nebudu vyhovovazdkonom
stanovenej podmienke VySSie uvedené okruhy probképnesahuju ramec tejto metodiky a

mali by by’ rieSené vSeobecne pre celd ekonomiku.

Dlhopisy

Dlhopisy st WCR vydavané v nominalnych hodnotach radovo v desétkiisic az
desiatkach miliénov K ich trhova cena je uvadzana v percentualnom vgjadk prislusnym

nominalnym hodnotam.

V pripade dlhopisov sa moézu vyskyth(problémy vzniknuté v suvislosti so
zaokrultovanim pri konverzii menovitych hodnét dlhopisoedkvplyvom zaokrabovanie
jednotlivych CP mézZe d&jsk relativne viékej zmene hodnoty celkovej investicie (portfolia).

Ako priklad prepétu menovitej hodnoty dlhopisov , z ktorého vyplyvee aj pri
menovitej hodnote dlhopisu vo vySke 10 000 Sk jeximalny mozny rozdiel
v hodnote investicie pri zaokribvani na 2 desatinné miesta priblizne 0,001228%
celkovej investicie, ¢0 predstavuje vtejto sdvislosti zanedibafe rozdiel.
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Ako najvhodnejSi variant sa javi stanovenie powstn zaokrufiova® menovitl

hodnoty dlhopisov v EUR s presiiosi na 2 desatinné miesta.

Ostatné produkty kapitalového trhu — derivaty

Medzi ostatné produkty KT Standardne obchodovany@iR na regulovanych trhoch
patri najmawarranty, futures a investiéné certifikaty (d’alej tiez len "derivaty" alebo
"Derivatové CP"). VCR sa ceny derivatov najstejsie uvadzaju s prestios na 2 desatinné
miesta, legislativno vSak tato ohiamie je upravena. Ceny derivatov sa v zavislosti na

konkrétnom druhu pohybuju od nidliaych K& az po niekbko tisic K.

Prvym z problémov, obdobnych ako v pripade ostd&tngennych papierov, je pet
desatinnych miest, na ktoré sa budd uvédzarhovée ceny derivatov.
Problémovou obla®u je prepoéet tzv multiplikatora, ktory vyjadruje u derivatov
pomer zmenou hodnoty podkladového aktiva a zmenduadty derivatu

(1) Hodnota derivatu = Multiplikdtor x Hodnota pdalového aktiva
Tento pomer sa nezmeni v pripade derivatov, ktongobkladové aktivum je uvedené
v rovnakych jednotkach ako samotnad trhova cena vderi (napr. ak su obe
kategorie v K), v takomto pripade dojde proporcionalne rovnakepene hodnoty
podkladového aktiva aj derivatu (dad prepgitavaciemu koeficientu) a pomer, ktory
vyjadruje multiplikdtor, sa nezmeni. V tomto pripadhie je nutné pregdave’

multiplikator.

InU situaciu predstavuju derivaty, ktdrypodkladové aktivum zostane v pdvodnych
jednotkach, zatia ¢o hodnota derivatu sa zmeni (napr. £ WKa EUR). Jedna sa
o derivaty, ktorych podkladové aktivum je vyjadreimgch jednotkach ako v & (napr.
derivaty na index, aktiva v cudzej mene alebo Wvakmieru). U tychto derivatov bude
potrebné stanowi novy multiplikator vyjadrujaci vgah medzi podkladovym aktivom
(Ktorého jednotky sa nezmeni) a hodnotou derivditgra bude novo vyjadrovana

v eurach.

=124 - -



Ak vychadzame z rovnice (1), potom teh medzi pbévodnym korunovym

multiplikatorom a novym eurovymi vyjadruje rovnica (2)

Pretoze bude nutné novy multiplikator zaokrtihlzmeni sa aj pomer medzi
podkladovym aktivom a hodnotou derivatu. Z vysSiedeného vyplyvaju dva problémy

tykajuce sa prepou multiplikéatora:

- stanovenie metody  prefta multiplikatora, resp. stanovenie  gho

desatinnych miest prepibaného multiplikatora a,

- problému neceldselneho (novo pregdaného) multiplikatora
Prep@et multiplikatora pre derivat, ktorého podkladové&tieum je vyjadrené inak
ako Ke.

Z analyzy uskuténenej pre okruh tychto derivatov obchodovanych egulovanom
trhu v CR vyplyva, Ze postajica presnas prep@tu multiplikatora bude
zodpovedé 2 desatinnym miestam.

Vzhradom k tomu, Ze trhové ceny invéstich nastrojov sa na regulovanom trhu
vytvara na zaklade dopytu a ponuky a prevodny kumema pred a po

zavedenim EUR na trhova cenu invé&sého nastroja Ziadny vplyv, nie je potrebné regatlov
pocet desatinnych miest pri kotovanie trhovych cierivdgov.

V pripade multiplikdtora u derivatov, ktorych poadétbvé aktivum bude
denominované inak ako v & je vhodnym rieSenim standvipovinnos prep@itat’
multiplikator s presna®u na 2 desatinné miesta. Problém novo vzniknubtéloel@iselného
multiplikatora mozno vyrieg§ipomocou rozdelenie alebo "splite" tychto kontrakizk, Zze
kazda pozicia bude premenena na identickl pozigmogtavajuce z dvoch novych
kontraktov, z ktorych jeden bude obsahbealaiiselny multiplikator a druhy neceliselny
multiplikator rovnajucu sa neceliselnému zvySku. Pre investorov je mozné tieZz zdvie
stimuly s ci€om uzavri€ ¢o najskor pozicie s necgigelnym multiplikatorom a siadsne

nebude mozné otvatraove pozicie derivatov s necéilgelnym multiplikatorom.
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Po uzavreti vSetkych pozicii s necgsmInym multiplikatorom by boli nalej obchoduju len

derivaty s celdiselnym multiplikatorom.

S olfadom na s¥asny stav trhu s derivatmi ¢R, kde sa obchoduje iba liei
maly paet néastrojov, as prihliadnutim nacakavané dynamike rozvoja tychto
investénych nastrojov v tato chid metodika odporta zavies len pravidlo
uvadzania desatinnych miest multiplikatoidalie pravidla tykajuce sa derivatov (napr.
moznos splite derivatov s necalselnym multiplikatorom, zavedenie stimulov
k rychlemu uzavretie kontraktov s neadkelnymi Multiplikatory) budd zvaZovana
v ramci @akavanej revizie metodiky vykonanej wase € - 3 roky.
V pripade derivatov je dblezité aj otdzka konverziealiz&né ceny kontraktu
uzavretého v K ale dedistvo uz v EUR.Z7)

Vzhradom k relativne dlhéméasu zostavajucemu na pripravu zavedenia eurage tat
otdzka zatih rieSena pravidlami stanovenymi v Narodnom pléedatponechanim presnosti
na dve desatinné miesta.

V ramci atakavanej revizie metodiky ¢ase € - 3 roky bude vykonana analyza
situacia na derivatovom trhu. V pripade, Ze sa @ekdbtreba stanovenia vysSej
presnosti preptu (viac desatinnych miest) ako opravnena, budeo tatetodika

adekvatne doplii

Pravidla spolaéné vietkym produktom KT

Vysporiadanie obchodov

Moznym zdrojom zaokrdlovacich rozdielov je preget sumy na vysporiadanie obchodu
realizovaného v K ale vysporiadavaného uz v EUR.

Na prep@et sumy na vyrovnanie prichadza do Uvahy dve metody
A) metdda zaokruhlenia po polozkach, kedy sa v ranedného uzavretého

obchodu najprv  pregftaj0 ceny jednotlivych  zobchodovanych  kusov CP

z K¢ na EUR, potom sa uz ako préfiané spoitaju a vyporiadaju, a
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B) metéda zaokrdhlenia vyslednej sumy, d’ke sa sdet cien vSetkych
zobchodovanych kusov CP v ramci jedného obchoduda(tecelkovd suma

k  vysporiadanie) pregita z K na EUR a potom  vysporiada.

V zavislosti na pouzitej metdéde preépo mbze v pripade prepie trhovej ceny CP
dochadzé k nie celkom zanedbdieym odchylkam pri pregide sumy na vysporiadanie

u obchodov realizovanych veéka vysporiadanych uz v novej mene.

Metdda zaokruhlenie po polozkach

Metdéda zaokrahlenie po polozkach znamena, Ze sal boldchody uzatvorené za
jednotkovd cenu P v & a vyporiadané za celkovi sumu v EUR peava
metddou, kedy bude v rdmci vysporiadania obchoglé®m n cennych papierov

1) prep@itana cena P jedného zobchodovaného CP rakEUR,

2) tato vypgitand cena v EUR bude s ¢ilou presnogou zaokruhlf a nakoniec
bude

3) spa&itané celkova suma vSetkych n pr&panych a zaokruhlenych cien v EUR,

pricom tato suma bude predstavévakon&nd sumu uwfend na vyrovnanie.

V pripade zvolenia metddy prefia vyrovnaci sumy po polozkach prichadza do uvahy

dve niZSie uvedené spdsoby realizacie v praxi:

1) Vytvorenie Specialnych operacii (u subjektov ayavajacich vysporiadania obchodov),
ktoré oSetri prepmt z K na EUR. Tento preget (prepdet trhové ceny 1
investcného nastroja v EUR) bude nastaveny s presmosha 6 desatinnych miest

a vysledny objem obchodu (prevodu) bude zaokruhteng desatinné miest&8)

2) Zavedenie takejto Upravy obchodovania, aby rned&s konverzii prevodov ku

zavedenie euradg@lej tiez len "d& €"). Toho je mozné dosiahtitym, Ze k prechodu
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na obchodovanie v EUR dojde eSte preshrd zavedenia EUR ako narodné meny, a to

n obchodnych dni pred prechodom na EUR s tym,jgeStandardna doba vysporiadania.

Obchody a transakcie, ktoré nemaju Standardné daeriysporiadania by
museli by v medziobdobi obmedzené. Vadom k tomu, Ze rieSenie podl 2 by
predstavovalo obmedzenie obchodov a transakcii¢ kiemaju stanovenu Standardnd dobu
vysporiadania, uvazujemedialSejcasti tejto kapitoly.

Metdda zaokrufovanie vyslednej sumy predstavuje postup, kedy je

1) vykonany stet vSetkych n zobchodovanych poloZiek & K

2) tento sget (v K¢) je prepgitany na EUR a

3) vysledna sumarizaé suma (v EUR) sa zaokiiije s presna®u na stanoveny

pocet desatinnych miest.

Vhodnou metdédou pre prefet obchodov realizovanych véKa vysporiadavanych
v EUR sa javi metéda zaokiidvania vyslednej sumy kvéli svojej jednoduchosti
a minimalnym nepresnostiam vzniknutym z dévodu raldiovania.
Vynimkou z uvedeného pravidla budld predstavovaobchody uzavreté na
z&klade povinnych ponuk na prevzatie feodrislusného pravnehorgapisu8. Pre tieto
obchody je stanovenad cena, za ktora dochddza k pukGP od investora. Ak by
bola cena povinnej ponuky na prevzatie vyhlasered mhom € (teda v K) a obchod
uzavrety a vysporiadany taktiez prednoth €, nevznika Ziadny problém.
Ak by bol obchod vysporiadany az po dni € metédawkziiovanie vyslednej sumy,
nebude zodpovedacena povinnej ponuky na prevzatie ¥ Krepa@itana na EUR pda
pravidiel prepotu s cenou, ktora by sa vygtala vydelenim sumy na vysporiadanie

po¢tom zobchodovanych CP.
Sice tu nevznika strata investora z featu celého

obchodu (pozri dévody pre zavedenie metddy zadkwdmia vyslednej sumy), dochadza

vSak k nerovhnakému zaobchadzaniu s akcionarmi.
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Vzhradom na vySSie uvedené je vhodnym rieSenim stngmimku pre vysporiadanie
obchode wuzavretych na zaklade povinnych ponudk navzptie, kde budul tieto
obchody vysporiadané metddou po polozkach.

Moznou alternativou, ktora u vysporiadania vSetkydithodov eliminuje problém
s konverziou vyslednej sumy na vyrovnanie, je zaw& Upravy obchodovania tak, Ze
v poslednych #sloch roka budd obchody dohaduju uz v EUR a taktopaj dni €
vysporiadané. Rozhodnutie o takomto opatreni migl organizatorom jednotlivych

regulovanych trhov

Prepa’et a uvadzanie menovitych hodnét CP

V pripade cennych papierov, u ktorych je uvadzarenawitd hodnota, bude stanovené,
Ze osoby veduci centralnej a nadvazujuce evidenalebo osoby vedulce

samostatnul evidenciu

- Urobia vo svojich systémoch zapis menovitych Hadnv EUR na

zaklade Ziadosti emitentov a

Uvedid menovité hodnoty v EUR na svojich webovycktrankach.
V pripade, Ze osoby veduci centralnej a nadvazujiusamostatni evidenciu nedostane
v stanovenej lehote (napr. 1 mesiace) pradnd € poziadavku od emitenta, maju tieto
osoby pravo vykorta prep@et menovitej hodnoty bez &anosti s emitentom;
v tomto pripade uplatju osoby veduce evidenciu primerane vysSie uvegeaegidla pre
8 Zakonc¢ 104/2008 SB., O povinnych ponukach na prevzatieraene niektorychralSich
z&konov,v plathom zneni. prefa s tym, Ze preget menovitych hodnot vykonaju &
najv&sou presna®u, teda so zaokruhlenim vyslednej eurovej menjviednoty na

maximalne povoleny gt desatinnych miest.

Regulované trhy a osoby prevadzkujucgaacie systéemy vykonavaju prislusné zmeny

menovitych hodn6t v systémoch a uverejni ho naigveyebovych strankach.

Specifikéa prepéte menovitych hodnét listinnych cennych papierov
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Menovité hodnoty v K uvedené na plédch listinnych cennych papierov sa budu
v sulade so zasadou kontinuity pravnych nastrgovazové za eurové hodnoty
a budu preptitané rovnako ako menovitej hodnoty zaknihovanydh @da pravidiel
uvedenych v predchadzajucich kapitolach tohto ddd{@&. Prep@et a zaokrdfovanie).
V pripade cennych papierov, kde bude umoZnené etoite zvolt’ si pri prepdte
z K¢ na EUR poet desatinnych miest (u podielovych listov a akc#) bude musie
drzited® prislusnych CP sam aktivne zstinformacie o tom, aka presnosbola
emitentom zvolena na pref@ menovitych hodn6t danej emisie, tj na akycéqto
desatinnych miest sa prefi@mju a nasledne zaokruhli menovitej hodnoty nim
drzanych CP (napr. na webovych strankach emite(2).

V pripade CP, kde bude metdéda prépo (vr. patu desatinnych miest pre
zaokruhlenie) stanovena jednoZne, tento problém odpadda a menovita hodnota
v K¢ bude povazovana za eurovu menovitd hodnotu, prgpmu podla vSeobecnych
pravidiel zaokrdhovania a vyjadrend s prestios ha vopred stanoveny i

desatinnych miest.

Hoci budd menovitej hodnoty vyzéenej na listinnych CP v sdlade so
zadsadou kontinuity pravnych nastrojov povazuju zadnoty v EUR, bude
z dbévodu lepSej zrozumiteosti pre investorov uloZzena emitentom tychto risyich CP
povinnog pri prvom predloZeni drzitevi CP (napr. na valnom zhromazdeni, pri vyplate
kuponu dlhového CP, &} vyzn&it na plag CP prislusnd menovitd hodnotu
v EUR, ak o to drziteCP poziada

7.1.2. Dualne oznéovanie cien na kapitalovych trhoch

Koncept dualneho oznavania cien, ktorého zakladné zasady vymedzuje dwgrplan,
spaiiva v sirasnom uvadzani cien véKaj v EUR po stanovend dobu v obchodnych
vzzahoch tam, kde je jednym zo subjektodanb- spotebite’.

Doévody tohto opatrenia vSeobecne su:

1) umozni’ verejnosti, aby si lepSie zvykli na novi menu &asae,
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2) ochrani spotrebitéov pred snahami predajcov zneuzavadzanie novej meny

k neopodstatnenému navySovanie cien.

Z Narodného planu vyplyva, Ze dualne @pmanie cien tovarov a sluzieb bude
vyzadované vSade tam, kde sacaiovi zobrazuje pmZzna ciastka, cena alebo
hodnota v domacej mene; je teda zrejmé, Ze sa dptrenie bude tykavSetkych
sektorov ekonomiky, vratane KT.

Vzhradom na Specifickds podmienok KT je potrebné&vazit® uréité vynimky z
duélneho ozn&ovania cien.

Kapitalovy trh vSeobecne je trhom skor komplikovang klienti, ktori sa naom
pohybujd, patria medzicag populacie s vySSim stiapm finartnej gramotnosti.
O tychto spotrebifioch moZno predpoklada Ze nebudld potova® psychologické
problémy s prechodom na novid menu tak intenzivn® alotrebitelia v inych
sektoroch ¢ uz finartnych alebo nefinamych). Okrem toho je na KT uUplne bezné, ze
su vyrobky obchodované v inych menach, ako je m#odnena, a spotrebitelia
su ¢asto uz zvyknuti na prepet medzi menami. Podobne mozno tigal@va, ze tito
spotrebitelia budld schopni lepSie posudpripadné neopodstatnené navySovanie
cien (poplatkov).

Okrem vysSie uvedeného hovori pre argument v paspvynimky z duélneho
ozn&ovania cien skutnog’, ze
- V&Sina cien je vytvarana na verejnych trhoch na z&klgponuky a dopytu,
kde trh pIni zakladné ulohu transparentnosti ocenénformacie o cenach v inej mene ako v
domécej nepodliehaju dualnemu ogmeania, Informacie poskytované podnikateym
subjektom nepodliehaju duélnemu ogmeania,resp. vikej v&siny

- Aktualne hodnoty (trhové ceny) otvorenych podiglth fondov su vo svojej ¥dine
kalkulované na zéklade denného ocenenia majetkutrivniondu a existujuce
procedury garantuju transparentnost’ ocenenia kazdého podielového listubez
ohl'adu na menu, v ktorej je aktualna hodnota vyhlasena
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- Upravy systéemov pre Hadualnych cien na vypisoch by dosiahli radovo dekia
milionov  korun (pre vSetky distribatorov invesiych inStrumentov  aktivny
v CR) a prinos takto podavanych cien by nebol zrejnuekedtna vynaloZzenym

nakladom.

Svoje opodstatnenie vSak ma duélne ¢auani v pripadoch:

- zobrazovania informacii o poplatkoch za sluzby pskytované v suvislosti
s obchodmi na KT, tj najmd& cennikov poplatkov @tovanych obchodnikov
s cennymi papiermi, spravcovia CP a d’alSimi podnikate’skymi subjektami
poskytujucimi sluzby v sektore KT, kde sa domnievam, Ze by spotrebitelia
mohli byt menej citlivi k zmenadm cien a kde je riziko zneulia v zmysle

neopodstatneného zdrazovania, &alej v pripadoch, @30)

- poskytovania cenovych informacii zaasové obdobie pred a &sne po
zavedeni eura, tj. napr ¥asovych radoch, porovnavaniach, vyvojidat kedy by
vplyvom prechodu na euro bafazké data porovnava

V ramci dualneho oz@avania cien sa javi ako vSeobecne prospesSné uv&dds na
vypisoch prepéitavaci koeficient. Vzladom na uvedené safalSi text zaobera
zobrazovanymi cenovymi informaciami zvapre vlastné produkty KT, tj cenné papiere
(kapitola Informéacie o cenach vlastnych produktoV)Ka zvlag pre poplatky (kapitola
Cenniky poplatkov). Okrem toho je samostatna kégpit@novana verejne zobrazovanym
informéaciam.

Z informéacii o cenach investnych produktovprichddza do Uvahy najma vypisy
tykajuce sa investhnych produktov, ktoré su poskytovhta financnych sluzieb na KT
zasielané klientom i1 poStou v witych intervaloch, alebo céstejSie) zobrazovaneé
prostrednictvom elektronickych prostriedkov I#iavej komunikacie - néastejSie
Internetu, dalej vypisy o cash flow a vypisy transakcii, diathy pokynov a informacie

zasielané formou SMS.

Prvou stavovou skupinou su vypisy o atgvortfélia investinych produktov

zostavované k ditému datumu.
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U stavovych vypisov je zl'adiska spotrebitev kelné uvadzaduéalne konéné sumy
sitov hodnét majetku, zmien v cenach, ziskud.avVzhladom na néklady dualneho
ozna&ovanie pre podnikatské subjekty, potrebe zachdvarelfadnos vypisov pre
spotrebitéa as prihliadnutim na vySSie uvedené ukazovateletraptdov KT sa
v pripade stavovych vypisov ako najvhodnejSi varigavi, aj poda moéjho nazoru,
nezavadza povinnog dudlne oznéova’ vSetky Udaje o cenach formou odp@ni,
pripadne  formou legislativno  zakotvené  povinnostiloZzii  poskytovatéom
sluzieb na KT povinnas poskytn@ svojim zakaznikom ku tai konverzie dva
zhodné stavové vypisy s tym, Ze jeden bude ¢ & druhy v EUR, ptiom
vypisy mbézu by doplnené informénym letakom  upresijucim  metddu
prepatu.

Treba vSak vyda odpor&ania pre podnikatské subjekty uvadra dualne vo
stavovych  vypisoch portfolia kotleej sumy sdtov jednotlivych  kategorii
a slkasne ustanowi povinno$ na stavovych &och  ukenych pre
uvadzd spotrebitéa prepditavaci koeficient.

V pripade vypisov o cash flow sa jedna o vypispraaujice zmeny na paznych
uctoch klientov obchodnikov s cennymi papiermi.

Alternativou je namiesto formy odp@ahie zavies povinnos dualneho ozngvania
koneinych zostatkov legislativne, pripadne formou odpamnia alebo legislativho stanovenu
povinnos'ou zavies dualne ozné&vanie vSetkych cenovych Udajov.
prirastky / Ubytky a piatoény / koncovy stav).

Zavadzd povinnos dudlneho zobrazovania vSetkych jednotlivych pakzpohybov
nie je optimalnym rieSenim vEadom k tomu, Ze by prinosy vyrovnal negativacgmylce v
mensSej prefadnosti vypisu a vysSich nakladoch poskytok@atesluzieb, pdom mozno

predpokladg, Ze tieto dodatmé naklady by mohli kyin fine prenesené na spotrebde.

U vypisov typu cash flow sa ako optimalny varia@ivij nezavadza povinnos

oznaova’ dualne vSetky udaje o cenach a plati:

1. pre podnikatéské subjekty formulowadoporéenia uvadzé dualne konéné sumy
stov jednotlivych kategorii a

2. ustanowi povinnos$ na vypisoch ufenych pre spotrebifta uvadzé prep@itavaci

koeficient.
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Zmenové vypisy zobrazuju transakcie s obchodovan§imancnymi inStrumentmi za

uréité obdobie.

Vypisy transakcie vo wahu sa jedného konkrétneho inv&sého nastroja budd po
dni € zobrazova transakcie vykonané v K aj v EUR, prdom na jednom vypise
moZu by zobrazené transakcie tykajuce sa nf&lgoh investénych nastrojov,co d’alej
znizi preffadnog tychto vypisov a porovndteos’ jednotlivych parametrov

uskut@nenych, pripadne i planovanych transakcii.

V pripade, Ze bude chcieinvestor porovnava Udaje tykajuce sa transakcii s
konkrétnym cennym papierom, je vhodné, aby sa tietosakcie zobrazovali dualne, aspo
v tych pripadoch, k& vypisy budu zobrazovatransakcie s ditym CP za obdobie
pred zavedenim eurfyv K& a siasne transakcie s tymto CP za obdobie po zavedeni
eura (v EUR). Slkasne mbze hy pre investora matuce, ak sa buductevé
kategorie zobrazovapo dni € iba v EUR v pripade, Ze budl dotsuvstupova
korunové hodnoty pregdané na EUR za transakcie predioth € a stasne
eurovej hodnoty za transakcie po dni €. VhodnymSemgém by preto mohlo By
siétové hodnoty na vypis transakcii zobrazbwaalne. Do Uvahy tiez prichadza mozhos
(namiesto odpoxiania) ustanovi povinnos dualneho zobrazovania
konenych sumarizénych stov.

Ako vhodné rieSenie sa javi nestanowbvéegislativne povinnas dualneho
ozna&ovanie vSetkych cenovych udajov na vypisoch traci§adde:

A. vyda’ pre poskytovat@ finartnych sluzieb odpokianie dualne zobrazovaenové
GUdaje na vypis transakcii zobrazujucich u konkréinyCP transakcie vykonané
v K¢ (pred zavedenim eura) a cad8ne transakcie (s tymito CP)

v EUR (po zavedeni eura).

B. Dualne by mali by tiez ozné&ované cenovej Udaje tykajuce sa sumérigah

kategorii transakcii s CP.

C. Na tychto vypisoch transakci a@nych spotrebitom by poskytovatelia FS mali

povinnos uvadza prepaitavaci koeficient.
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V prelfadoch usmerneni sa okrem realizovanych cien invgsth inStrumentov
zobrazuju aj limitné hodnoty cien - napr ceny lmyith gikazi

V pripade vypisov pokynov mdze pre spotrdlmtenasté problém s pokynmi, ktoré
boli zadané wase pred prechodom na euro, tj ¢ K ktoré po prechode na euro budu
stéle aktivny, ptiom cena, na ktord bude realizicia tychto prikazéazana, bude
denominovand a zobrazend v novej menBaldi problém mobZe spivat
vV nepreliadnosti a tazké porovnat#wosti starych pokynov, resp. obchodov

realizovanych v K a novych pokynov a transakcii realizovanych v EUR.

Ako vhodné rieSenie sa javi v pripade vypisov pakymestanovoua legislativno
povinno$ dualneho oznmvania vSetkych cien a len (i) vo forme odpw@ndi
upozorni podnikatéské subjekty na vhodnHs dualneho oznmvania cien na
vypisoch usmerneni - najma na vypisoch, kde sO0 pmechede na euro
zobrazované pbévodny a stdle platné pokyny, zadané K& a sw@asne (i)
stanovit povinno$ na vypisoch pokynov denych pre spotrebifa uvadzé

prepa@itavaci koeficient.

Limitny prikaz (alebo limitny pokyn) je prikaz k realizacii nakugi predaja witého
CP za podmienky dosiahnutie (alebo prékroe) utitej ceny.

Tieto prikazy sluzia w&inou ako prikazy stop-loss na minimalizovanietgteato tak,
Ze pri poklese kurzu CP nacitfi hodnotu dojde automaticky na predaj CP (regpvretie
pozicie v pripade LONG pozicie).

Analogicky mozno nastawilimitny prikaz typu stop-loss ako prikaz na uzéere
otvorenej SHORT pozicie v pripade rastu kurzu CP n&itd hranicu.
Specifikom tychto limitnych prikazov oproti prikamdbeznym je to, Ze zostavaji v platnosti
dihd dobu a nemusi nevyhnutne ddfsich realizacii (v pripade, Ze nedbjde k zmeneyce

otakadvanym smerom).

Formou SMS sprav su najastejSie zasielané jednoduché informacie o o ce@th
(napr. v Struktare nadzov CP, cena, mena) a o kuoéfire realizovanych obchodov
(napr.mena, smer, ndzov CP, kusy, cena, celkonsy Xeena).

Vzhradom k tomu, Ze sa v podstate jednd o rovnaky hfprmacii, o ktorym

pojednavaju predchadzajueasti o typoch vypisov na KT, javi sa ako vhodnéeiee
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nestanovovaposkytovatéom finartnych sluzieb povinnasdualneho ozrimvania cien

v zasielanych SMS spréavach.

Co sa tyka cennika poplatkov, takl'alom na dévody uvedené v kapitole Vychodiska
sa domnievam, Ze problematiku dualneho ¢awania cien poplatkov, tj cien ktoré situju
poskytovatelia finatnych sluzieb, je potrebné riéSioddelene od cien samotnych
produktov.

Vzhradom k tomu, Ze povinndsiualneho ozn#vania cien sa bude fahova na ceny
sluzieb poskytovanych spotrelditen - nepodnikatéim, nebudl cenniky za sluzby
poskytované podnikaltskym subjekiml16 podliehd povinnosti dualneho ozdavania
cien. Aj v pripade cennikov sluzieb poskytovanychdmpkatéom je vSak vhodné
vyda® vybranym subjektom - napr BCPP - odpfmgia zobrazoua tieto cenniky
dualne, a to predovSetkym vadom k tomu, Ze ceny tychto "business-tobusiness"
obchodov s0 vo svojom dobsledku prenesi do cien iedluZz ugenych
koneinym spotrebitéom.

Cenové udaje suvisiace s poplatkami, ktoré si ratieiské subjekty na KT diuju za

svoje sluzby mozno rozdélha poplatky vyjadrené:

1) v absolitnej vySke(za transakciwasovy Usek, dt) a

2) v percentualnom vyjadreni(z objemu obchodov). Najma v druhom pripade pdeh&o

avahy  tiez tj. napriklad cenniky sluzieb BCPP jiswo ¢lenom

3) limitné hodnoty poplatkov - tu mozno ¢akava tendenciu skor k zarovnaniu ako

zaokruhleniu kéZze, Ze limitné hodnoty byvaju volené ako I'gté"¢islo.

Vzhradom nariziko neopodstatneného zvySovania cien v pripade oplatkov
Gctovanych koné&nym spotrebittbom sa prikléam k rieSeniu stana¥ipovinnog duélneho
ozna&ovania vSetkych uvadzanych cien poplatk@touanych klientom aj limitnych hodnot
(ak su vyjadrené v narodnej mene)

V pripade limitnych hodnét je vhodné upraviprep@et tak, Ze je mozné

vyuzit' zarovnanie sumy, avsak vzdy v prospech klienta.

Verejne poskytované informacie
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Informacie o cenach produktov KT su poskytovanéenisubjekty pésobiacimi aktivne

na KT, ale aj inymi subjektami, najmé& masmédiami.

Jedna sa o:

1) kurzové listky (obsahujuce napr trhovi cenu CP, zmenu kurzu \dosBnom

obdobia, obchodovany objempka trhu, ai),

2) tlacové spravy,

3) dalSie cenoveé informacie.

Vv masmédiach budu paralelne uvadzanéenow@ Gdaje ako
z finantného trhu, tak z ostatnych oblasti narodného hasgbdh a je vhodne, aby
zvoleny pristup k povinnosti dualneho ozoweania cien bol konzistentny vo vSetkych
oblastiach. VzhWadom k tomu, Ze v tato cHvinie je jasné,ci a ktoré Udaje budu
zobrazované dudlnepdporaéam pockat na rieSenie tejto problematiky na vysSej
arovni a konéné rieSenie zvali v sulade s celkovym  pristupom.
Pricom som si vedomy pravnej skirtosti ze v pripade poplatkov a najma limitnych hodnét

dojde postupne s najg&ou pravdepodobntisu k zarovnanie tychtéiastok na okrihle sumy.

Bez prihliadnutia k vySSie uvedenému by vhodnymSerm mohlo by vynat
z povinnosti  dualneho oz#éevania cien Udaje uvadzané vo verejne
publikovanych kurzovych listkoch a prostrednictvoodpor&ania oslow vyznamné
podnikatéské subjekty KT publikovala cenové informacie v ¢itlaalebo na
webovych strankach, aby na c¢aly lepSej prefadnosti a porovnafaosti
poskytovanych Udajov uvadzali v textoch a datovychostavach cenovej
informacie dualne vtedy, poKia sa uvadzaju ceny v &K (za obdobie pred
zavedenim eura) a &isne podobné informéacie v EUR (za obdobie po zaede
eura) tj. napr vcasovych radoch, komparaciu, atp., kde byashé zobrazovanie

starych cien v K a novych v EUR mohlo bymaétuce.
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SWasne povaZzujem za vhodné a prinosn@yda’ odporiania pre organizatorov
regulovaného trhu zobrazavadudlne minimalne v rozsahu uzatvaracich kurzov

(Trhovych cien), pripadnéalSie Udaje, napr suhrnné informécie.

7.2. Zmena Urokovych sadzieb s dtadom na mozné prijatie eura

Konverzia referethych uUrokovych sadzielpe technicka operacia, pri ktorej su
definované "nastupnicke" Uurokové sadzby menovej oblasti EUR nahradigasae
sadzby korunové.

Jej ci¢éom je zachova  kontinuitu ar@enie poda zavaznych
pravnych predpisov, rozhodnuti organov verejnej imog zmlav, ktoré boli
nadviazané na oficialnej alebo refereej korunové sadzby.

Z pohadu vySky sadzieb bude prechod plynuly, pretozdodobi bezprostredne pred
prijatim eura musi défsku konvergencii korunovych sadzieb votahu k euro sadzbam.
Tato konvergencie bude #ena finaknym trhom, ktory nepretrzite rada prilezitosti
tzv. arbitrdze. V okamihyneodvolatd’ného) zafixovanie prepgtacieho pomeru medzi
korunou a eurom je neudrzBtg Urokovy diferencial na forwardovych sadzbach po
dnu prijatia eura, pretoZe predstavuje bezrizikowkzi

Konvergencie tak budd postupovaod dlhodobych sadzieb smerom k sadzbam
kratkodobym s tym ako sa bude priblizévaozhodujaci d# prijatia eura. Posledny
obchodnyd# pre korunu potom bude znaménae s vynimkou sadzby jednigalych p&azi
(O /' N) uz vSetky ostatné korunové urokové sadgbynsl so sadzbami eurovymi.

Co sa tyka dne3nej situacie lakdne korunovych sadzieb, tak je tu potreba jasne
definova® zodpovedajuce  naprotivok celia  jednak tri  oficidlnej  sadzby
vyhlasovanéCNB (diskontna sadzba, repo sadzba a Lombardnd sadiedhak subor
referetnych trhovych sadzieGZEONIA a BRIBOR / PRIBID .

Dovd'te mi tieto jednotlivé sadzby, z dévodu jasnostzaahovania presnosti

nasledovne pribliia ozrejmf’ :

Diskontna sadzbaje sadzba, za ktoru si doméace banky mézu tilpibyt@na likviditu u
CNB sa splatna®u tzv. cez noc (O / N); prakticky vytvara dno grehyb jednodovych

sadzieb na medzibankovom trhu.
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Repo sadzbae maximéalna sadzba, za ktoaflNB stahuje v repo tendroch i likviditu z
medzibankového trhu so splatios dva tyZzdne (2W); je povaZzovana Zaidovd menovo
politick(l sadzbuCNB.

Lombardna sadzba je sadzba uplabvand v ramci tzv. marginalnej refinamé
obchody na =za ktord si banky moézu pefi od CNB potrebnd likviditu
so splatnodu cez noc (O [/ N); zrkadlovo k diskontnej sadzbetvara

strop pre pohyb jednédvych sadzieb na medzibankovom trhu.

CZEONIA (Czech Overnight Index Average) je vazeny prietimekovych sadzieb vSetkych
jednodiovych depozit (O / N) uloZenych refeteymi bankami na medzibankovom

trhu za dany obchodny tie

BRIBOR (Prague Interbank Offered Rate) je EVIDENA hodnota trokovych sadzieb so
splatnogou 1 d& (O / N), 1 a 2 tyzdne (1W, 2W), 1, 2, 3, 6 a 9 imesv (1M, 2M, 3M, 6M a
9M) a 1 rok (1y) fixovana z kotacii referarych bank pre predaj depozit (offer) v 11:00

miestneho (prazskéhoasu

PRIBID (Prague Interbank Bid Rate) je sadzbaifmma potla rovnakych pravidiel ako
BRIBOR, len s tym rozdielom, Ze sa vychadza z kogae nakup depozit (bid); nepisané
uzance udrzuje rozpdatie medzi sadzbami BRIBOR aBRRk rovhakou splatndsu na
hodnote 10 bp pa, ovSem v "post-lehmanovské" dohevsdbsledku napétia na

financnychtrhoch tento dlhodoby ¥ah rozvolnil a existujlce rozpatie je SirSie (30b36pa)

Hradanie jednotlivych'zrkadlovych" naprotivkov existujacich korunovych sadzieb
nepredstavuje zasadny problém. ECB vo svojom im&niaria pracuje so sadzbami,
ktoré obsahovo zodpovedaju oficialnym sadzbé@iB, tj Deposit Facility Rate (nase
diskontnad sadzba)Minimum Bid Rate in refinancing Operations (nasSe repo sadzba,
hoci v pripade ECB su repo tendre vyhlasované meawhnie likvidity) aMarginal
Lending Facility Rate (naSe Lombardn& sadzba).

ECB zarové pcita aj sadzblEONIA vo rovnaké logike ak@€NB pasita CZEONIA

sadzbu.
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Rovnako tak pgazny trh kotuje splatnosti, z ktorych EBF (Eurépskankova
federacia) péita EVIDENCNE fixing Euribor . Oproti ¢eskému korunovému trhu existuje
SirSia mnozina splatnosti, pre ktoré je fixing \aédvany, a zaroviechyba jednotiova
splatnos. K dispozicii potom vébec nie su fixingu pre stranakup depozit (ekvivalent

PRIBID fixing). Mozné rieSenie tychto medzier je vrianuté v nasledujucegasti.

Ako je zrejmé yo vSetkych dostupnych textov, deezby si zaslGZia naSu bliZSiu
pozornog oh’adne mozného yavednei eur@R, tymto moznych pravnym scenarom bz som
sa rad venoval podrobnejSie:

BRIBOR O / N nemd svoj prirodzeny naprotivok, tpge Euribor O / N nie je
vbbec koétovany. NajblizSie vhodnou aproximéciou totejjednodiovej sadzby je
EONIA. To isté plati pre PRIBID O / N. Aj u neho mastupnicku sadzbou malatby
sadzba EONIA. PretoZze EONIA jepriemerom skuiéne uzavretych obchodov
nema zmysel rozliSova stranu BRIBOR a PRIBID v zmysle spreadu medzi
nimi.

EBF nedefinuje Euribid. U sadzieb PRIBID preto némm ciakadva priamdaiare
nastupnictva. Ponuka sa v zasdde alternativne rieSenia.

Prvé rieSenieznamena eSte pred terminom zavedenia eura vykaplat eliminaciu
sadzieb PRIBID a ich derivaty v zmluvach a imeacich modeloch, ktoré
domace banky pouzivaju. Adapty proces na svet bez sadzieb PRIBID moZzno
spust’ okamzite; zalezi na kazdej jednotlivej banke  akulteraativnu
konStrukciu sadzieb zvoli. V zasade by asi malt ds nahradeni PRIBID sadzbou
BRIBOR upravenou o tité rozpatie. (Historicky pouzivany bid / ask sputege
10 bp p.a) Po prijati eura dbde len ku konverSiRIBOR — Euribor
v ramci individualnych  konStrukcii, Upravy spreadwostand v  pravomaoci
bank.

Druhé moZzné rieSenieje vyhlast za nastupnicku sadzbu PRIBID sadzbu
na zaklade predpisu Euribor minus etablovany spredd by znamenalo
nahradf individualne cenove konStrukcia jednotlivych bank pod’a
predchadzajuceho rieSenia jednym vSeobecne platryorcom. Toto rieSenie vSak
zbytatne odobera bankdm mozitios diskr&ného rozhodovania v ramci ich
business modelu. Za &snej situdcie na finanych trhoch by navySe nebolo
mozné Standardne vyuzivany vzorec PRIBID = BRIBOR10 bp p.a. vyufi

pretoZze doslo k zgaému rozSireniu spreadov.
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PloSne nastaveny spread je prstdoptimalne rieSenieMalo by by zaujmom bank
preferovd rieSenia prvy, tj na individuélnej baze optd8RIBID a nahradi ho napriklad
vzorcom BRIBOR minus spread gadich vlastného uvazenia. RieSenim je pretasma
aktivna komunikacia medz{eskou bankovou asociaciotbby zastreSujicu profesijné
zdruZzenia bankového sektora a jednotlivymi bankamiipadne d'alSimi subjektmi.
Zmyslom je upozornit® banky na to, Ze prijatim eura zmizne stara Struktia
korunovych referenénych  sadzieb, prtom v novej Struktire eurovych

referenénych sadzieb nebudu niektoré pévodné sadzby obsiatme.

CBA v tejto suvislosti vyda odpoganie, aby banky vykonali reviziu svojich zmluvnych
vztahov, do novo uzatvorenych zmlav uZz nevkladali bgdZ’RIBID a zmluvy,
ktoré svojim horizontom presahuju zavedenie eurasta naviazané na PRIBID,

obstarali dodatkom oSetrujucim refetat sadzbu.

V tejto suvislosticerpam v tejto mojej praci aj z oslovenia priammvehskej bankovej
asociacie so Ziadosu o informaciu o vyuzZivani sadzieb PRIBID v praXi.odpovede
asociacie vyplynulo, Ze sadzba PRIBID nie je vnignako prilis§ vyznamna, vSak existuju
niektoré p#azné Ustavy s touto sadzbou pracuju a majiwnaadviazané napr. Ufenie

uctov niektorych svoijich klientov.

Potom, ¢o bude v Ceskej republike znamy fixny dievy termin zavedenia eura

bude preto potrebné prija tejto oblasti konéné rieSenie.

Tento moment aktivneho zapojenia bankovych ingtit@o procesu, ktorym sa
rieSi problém "chybajuceho naslednika”, sa stal stag’ou pristupu uplatneného
pri zavadzani eura vo Slovenskom republikelUd¢vy zakon ¢ 659/2007 (tzv.
generalny zakon) totiz vyslovne odkazuje na neefise (!) sadzby EURIBID.
Takéto vSeobecné ustanovenie pochdpge vytvara potencial pre pripadné spory
medzi &astnikmi zmluvnych wahov, v ktorych je referénou sadzbou BRIBID.
Nebol vSak nastaveny Ziaden pravne zavazny posékm postupova pri rieSeni
takychto spornych situacii. Bankova asociacie SRa ibodpordila svojim
¢lenom, aby nové Kklientske zmluvy boli uzatvarané uz olfadom na

nadobudajucej sadzby, tj bez referencii na sadzBBB, a staré zmluvy, vo
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ktorych doteraz figurovali tieto zainteresované zéagl aby boli opatrené zodpovedajucim
dodatkom, pripadne rozviazania. Udajne sa banky olpdse vo Slovenskom
republike nestretli s negativnou reakciou Klientai mplikacii tohto pristupu.

V relevathom pravnom predpise, ktory problematkanverzie urokovych sadzieb bude
upravova, by mali by explicitne spomenuté dva nasledujuce body, abyprealiSlo

nedorozumeniam a dohadom:

- sadzbe BRIBOR zodpoveda vzdy sadzba Euribor so zodpedajucou lehotou

splatnosti,

- prijatie eura a konverzia urokovych sadzieb nemaplyv na dokonéenie arofenia pod’a
povodnej urokovej sadzby nastavenej pre urokové olmbie, ktoré zaalo pred prijatim

eura a ktoré skorti po prijati eura

- prijatie eura nema vplyv na arofenie po zavedeni eura, pre ktoré je rozhodujluca vika

urokovej sadzby z obdobia pred zavedenim eura

K prvej formulacii je pochopiine nutné pristupov¥as vyhradou toho, ako nakoniec
bude upravené nastupnictvo po jednodennej sadzdB8@R O / N, ktoré chybaju jej
ekvivalent v eurovej oblasti.

Druhd formulédcia zdoraémje kontinuitu Urdenia bez ofadu na zmenu menovej
jednotky. Inymi slovami, eurové sadzby sa v existujucich oblobh a zmluvach
za‘hl uplaiova az v okamihu, k& prvy de@ prislusSného arokového obdobia

pripadne najskor na deprijatia eura.

7.3. Prepdet finanénych zostatkov na bankovych dtoch vratane zaokrah’ovania

Pravidla pre prepmt zostatkov nadioch bank su rovnaké ako vSeobecné pravidla pre
zaokrulfovanie péaznych sum pri prechode na euro. Zostatky sa \ydeli
stanovenym kurzom.Vysledna sumasa zaokruhli na celé centy tak, Ze ak je
vV sume vyjadrenej v euradch natwen desatinnom miestéislica 0 az 4, zaokrdihje

sa dole, inak sa zaokrlkje nahor.

=142 - -



Banky mozu prep@itané zostatky uprati iba vSak v prospech klienta.
Podobny pristup mézu banky aplikévav pripade preptie cennikov jednotlivych
produktov.

Aplikacia dualneho ozravania cien (event. rieSenie vynimiek pre Spec.dikty)
Dualne oznéovanie cien sa bude tahova aj na cenniky bank. Banka uvedie ceny
v K¢ a prepeitané ceny v EUR v ramci jedného cenniku alebo onjdv dve verzie
cenniku - jednu s cenami v¢Ka druhl s cenami vyjadrené vo do EUR,c¢qm
Struktara oboch cennikov musitbypvnaka.

SWéas’ou cennika musi by tiez Udaj o konverznom kurze.

Spbésob informovania @&hna pred €-day o stave na ¢étach, bude
klient Standardne ziskaWanformaciu o zostatku na svojomté z vypisu z &tu. Na
vypisoch z dtov vedenych v K uvedie banka v sulade so vSeobecnymi pravidlami pr
dualny ozn#&ovanie cien a p®znych sum (Zmtie najneskér 1 mesiac od stanovenia
prepa@itacieno koeficientu, tj cca od 1.8. daného rokai do 31.12. okrem
pociatocného a koncového zostatkuctii v K& aj paiatotny a koncovy zostatok
Uctu v EUR prepéitany poda stanoveného principu preépo zostatkov na dioch.

V sulade sNP pre zavedenie eurga nebude duélne ozmaa’ kazdd poloZzka
vypisu. Takéto opatrenie by si vyZiadalo priliS’ké naklady, nezodpovedajice pomerne
malému efektu.

V pripadedalSich informanych kanalov (napr. elektronické bankovnictva, linfacie
cez mobilny telefon, telefonické bankovnictvo apgm)skytni banky informéacie pbtal
vlastného uvéazeniato sa tyka formulécie zékladnych odptani pre ostatné subjekty
financného sektora v oblasti vedeni&tav, tak tam sa odpokd, aby ostatné subjekty
financného trhu (poitovne, kampetiky apod) postupovali v oblasti vedeni&av obdobne
ako bankyNé&rodna Koorditiad Skupina (PSFS za finary sektor) zabezge& informovanie
verejnosti o opatreniach, ktoré s sgo® pre vSetky banky a ich klientov.

Jednotlivé banky zabezfia informovanie svojich klientov ako o spoigch
opatreniach, tak 0 Specifickych zalezitostiach live] banky

Zavedenie eura si vyziada vyrazné zmeny v IT systénbank.

Pri rozhodovani o opatreniach je potrebn& ma pamati fakt, Ze poziadavky na lepSi
komfort pre klientov mézu vyvotavyrazné zvysSenie nakladov bank, ktoré sa nasledne,

pod’amdjho nazoru zatene nepriam@rejavi vo zvySeni nakladov pre klientov.
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7.3.1. Bezhotovostny platobny styk a mozné zmenysuvisiacich oblastiach

NajdélezitejSim prvkom bezhotovostného platobnéiykusv ndrodnych podmienkach
CR je systémCERTIS, systém medzibankového platobného styku, ktorystuia a
prevadzkujeCNB.

V siasnej dobe je tento system jedinym, ktory v CR zp&eje
medzibankovy platobny styk #eskych korunach. VZadom k tomu, Ze viac ako 95%
vSetkych platieb tvorené platbami "domécimi", teda
prevadzané medzi bankami v ram€R, bude delné zachowa funkcie systému
CERTIS aj pre rovnaky typ platieb v buddcnosti, ekvSdenominovanych v novej

"Domacej" mene, v eurach.

V tejto suvislosti bude potrebné zvaaiSetky aspekty, ktoré budu platné ¢ase
zavedenia eura \CR, najma potom aspekty technické (ryclilaspracovania, kapacita
komunik@cif) a konomickeé (cena za Cmvanie jednej poloZky).
Na z&klade stanovisk kondeych bank (ptazmo vlastnikov ceskych komemych
bank) v tom zmysle,¢i budd ma zaujem vyuzivd v dostatonej miere "domaci”
systém, aleboci vyuziju sluzieb niektorého z buducnosti existughc paneurépskych

systémov, posudieska narodna banka budicnegstému CERTIS

Do budicnosti v3ak v tejto oblasti predpokladam ojemie Ceskej republikz do
niektorych z paneuropskych Struktur.

V slcasnej dobe nie jeCeskd narodna banka zapojena dmnosti systému
TARGET2 (T2), ktory je prevadzkovany Systémom eskyph centralnych bank (ECB +

narodné centralne banky EU)

Banky v CR uZ v sdasnosti vyuzivaji sluzby niektorych paneuropskych

clearingovych a zfiovacich systémov (napr. EURO 1, STEP 2).

Ceska narodnéa banka sa pravdepodobne v roku predgjtiédm roku vstup@’R do

eurozony zapoji do prace systému T2 (jgg je po zavedeni euraGR povinna).
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Nasledne bude na rozhodnuti kotmsich bank pésobiacich &R & sa z@astnia ako priami
Gcastnici  do  medzibankového  cezhtamiho  paneurdpskeho  platobného a
z(&tovacieho systému T2. Cez tento systém sa budicase vstupu CR do

eurozony s vysokou pravdepodobfms realizovd medzibankové obchody v eurach

v rdmci EHP.

Mozné vyvoje de lege ferend&NB nariadi komemym bankam bty priamymiclenmi T2 s
plnou funknog’ou (ako v Slovinsku), alebo s neuvedenu adresou B#ko na

Slovensku.

Komerné banky zhodnotia svoje zapojenie do ostatnychepadpskej clearingovych
systémov, ktoré bud( uz v tej dobe s n&pci pravdepodobntsu spnat Standardy
SEPA. Ich rozhodnutie bude s najséu pravdepodobntisu ukené faktom, na ktoré
pan-eurépske systémy budd pripojeni vlastnici casfych komenych bank.
Za sWasnych podmienok sa ako idealne rieSenie javi daglei postup: vé&ina
platieb by bola realizovana ako doteraz v ramcR prostrednictvom systému
medzibankového platobného styku CERTIS, ktory byl k@rover ¢lenom inych
clearingovych systémov. Ptal dneSného nézoru konmieych bank by takéto rieSenie
znizilo transa&né naklady na jednu platbu smerovand cez hranicemdfné
banky by potom mohli maiba jeden vstupny bod pre platobny styk, uz v ramci
CR, alebo pre cezhrafmit oblas.

Bude potrebné realizovaj zmeny v ramci’alSieho vékého z@tovacieho systému, a
to centrd pre platobné karty (GPE). Prostrednictwoimto centra sa zfovavaju nielen
transakcie obchodnikov, ale aj hotovostné operaeigkonavané prostrednictvom
bankomatov. Nadvazne prevadzkovatelia ATM a POBiitedov budi musie zabezpé&it

Gpravu ich zariadenia na pracu s novou menoul.
Zmeny podla ma zardene, zasiahnu aj vSetky systémy obchodovania syoenn

papiermi, k& hodnoty vSetkych cennych papierov vedenych v dejndenominaciu bude
potrebné prepitat’.
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Zarover bude potrebné vyrigSiprepa@et historickych hodnét CP z doby platnosti
narodnej meny, aby bolo moZné ziskalvislid radu hodnét k odhadu vykonnosti
tychto CP.

Spbsob preptiu je navrhnuty a rieSeny v ramci suhrnnej metodikye
prepa@et produktov kapitalového trhu. Je nutné zvalalSi postup centralnej banky v oblasti
cennych papierov. Do Uvahy prichad#alSie vyuZzivanie Systému kratkodobych dlhopisov
(SKD), ktorého prostrednictvor@NB poskytuje vnatrodenny Gver konte§m bankam. S
tym suavisi nutnaspripravy na prechod &na euro a ako je uvedené vysSi€eure prepotu
hodnoty vSetkych cennych papierov vedenych doteranarodnej mene a prefet
historickych hodnét CP z doby platnosti narodné ynen

Problematiku prechodu trhovych cien (kurzov) cefmypapierov, rovnako ako

menovitych hodn6t, rieSi metodiky prechodu KT & k& euro.

Pozornog treba venova Uasti CNB v novom systéme Collateral Central Bank
Management (CCBM2) vytvaranému Eurosystémom preo jé&heditnej operacie. Na
rozdiel od doteraz pouzivaného modelu CCBM (1)jeié&ad’ narodnych bank v CCBM2
povinna, centralne banky EU v3ak v blizkej budGtindsudii musié svoj postoj

k Gcasti vyjadrt’.

Dalsim délezitym systémom, ktory je potrebné vaia Gvahy, je TARGET2 Securities
systém (T2S) na vyrovnanie transakcii s cennymiigoap. Projekt T2S schvalil
Governing Council ECB v jali 2008. Boli vytvorené oficialne riadiacej r8ktury
projektu, v ktorych sa ashuju0 aj buddci dastnici. V juli 2009 podpisali
centralne banky eurozony a 27 centralnych depamitaz eurozony i dalSich
europskych krajin tzv.Memorandum of understanding v ktorom su zakotvené

zakladné principy projektu &@g” podpisanych viom.

Dalsimi systémy, ktoré bude potrebné na zmenu piifyrebudi v3etky registre
diznikov. Sam prep®t zavazkov nebude iste nang, ale bude potrebné vopred
prevert eSte komunikéné kanaly medzi jednotlivymi bankami a prevadzkekrmat
registrov.

Stat bude musieyda’ so zn&nym predstihom zakonmi (vratane vieobecného zakona
pre zavedenie eura, prigalSie pravne normy), ktoré upravia pravidla Wpodani a ich

zaokrulfovania, vedenie podrozvahového c¢taynictva bank pre PZT  (prisne
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zWtovatdné tlaivA ako Seky, Sekové knizky, ale aj napr i strayergavodného
stravovanie), af Podobny problém bude potrebné vyredi oblasti vykaznictva a
Statistiky preto, aby sa nimi mohli vSetky ekonokéicsubjekty riadi uz odo da

zmeny domacej meny zckha EUR.

Zmeny sa budl tykaaj spolupraca bank s@eskou postou v oblasti SIPO a
postovych poukédZok. Zo stranyeskej poSty je moznécakava modifikaciu zmliv a
pripadne technickych Specifikacii (rozsah takychiporav je v stasnej dobe zlozité
odhadnf).

Razantné zmeny sa budu tyla oblastikomerénych bank, nakd’ko doméca mena, v ktorej

je vedena prevazna &&ina &tov klientov v bankach podsobiaciclCR, je ¢eska koruna.

Je potrebné vykahdhromadni zmenu" z Kna EUR vo vSetkych bankovych
systémoch, ktoré vedu ¢ty (vratane prislusnych trvalych inStrukcii  vydahyc
klientom k tu), alebo spracovavaju transakcie (systémy platdibna kliringovych
styku), a to k datumu zavedenia eura ako domacejynieravdepodobne v noci z 31.12.
jedného roka na 1. 1. roka nasledujuceho).

Samotna konverzia vSak bude zahajena uz implementh@lineho zobrazenia
zostatkov na &och. V sulade so schvalenym Narodnym planom zavadeura by
mal by dualne zobrazeny iba @atocny a konény zostatok, pretoze v okamihu
zaati dualneho zobrazovania bude znamy sice phgyaci koeficient, ale ten sa
bude trochu [i§i od aktualneho kurzu, ¢o by mohlo spbsobi rdzne
nedorozumenia najma pri  zmenarenskych operaciaclualnBmu zobrazenie by
nemali podliehé hotovostné potvrdenkyi uz z pokladnic, alebo z bankomatov, kde by
uvedenie druhej meny posobilo kontraproduktivne. Al hotovostné potvrdenky
mali podliehd dualnemu zobrazovaniu, muselo bytbwa potvrdenke uvedené, Ze

vyjadrenie v eure slUzi len pre orientaciu.

Pri priprave na konverziu je nutné priptawsetky systémy, pracujuce s kurzovym
listkom na recipréné logiku zobrazenia a prefia. Kym je na kurzovom listku
CNB zobrazovana CZK ako slabd mena (1 CM = XX¥)Kpo konverzii sa zmeni
EUR na silnd menu (1 EUR = Y.X CM). Tuto zmenu budedné implementovaaj

na zobrazenie kurzovych zmenarenskychltabu
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Podsuvahové diy 9. (ttovej triedy - je potrebnécakava isté komplikacie, nutné ndijs
rieSenia. Hlavny problém spea v skuténosti, Ze v podsuvahe su okrem
financnych hodnét (ktoré bude potrebné konvertdva kusy prisne vyétovaté’nych
tlaciv, formularov Sekov, zmeniekdalSich, ktoré konverto¥aneda.

Pretoze podsuvaha je d&nou implementovana v systéme jednoduchéttovaictva,
nemozno  véSinou pouai  ku kontrole  Standardné ctavné kontroly.
Planovanie odvodov hotovosti do centralnej bankyansakné systémy mozno pomerne
jednoducho adaptovana euro preto, Ze tato mena uZ existuje a tiet@nymmozno
v niektorych pripadoch implementavas predstihu.CZK ako mena zanikne naraz

pre pokladniné operacie zostane eSte platnA po dobu prekluzigk. C

Konverzia produktov - stanavispravnu stratégiu. Samotni vymenod Ka EUR
nezanikni ani niektoré ostatné produkty, ako suU y,Sekmenky a ostatné
materializované vyrobky. Zvl&S komplikovana méze by zmena K na EUR
napriklad vo vkladnych knizkach, kde pri rozdielmosaznamov v bankovom systéme
a vkladnej knizke plati zaznam v knizke. Pre komieriastok Sekov denominovanych
pred okamihom zavedenia eura, teda pbvodne & Kude tiez vhodné standvi
podmienky a pripadne termin ukemia preplacanie ich protihodnoty v EUR.
Preplatenie vSetkych Sekov denominovanych v CZK inpebehntl v eurach, ak je
poZzadovana vyplata v hotovosti. Ostatné vyrobky,dem& v dematerializované
podobe, budlu pregdané k datumu € konverznym kurzom fixnom v bankibvy
systémoch.

Platobné karty - do posledného okamihu budla plaokarty fungové v K¢ a po
zmene meny fungovav eurdch. To isté je potrebné Zabnt pre kanaly elektronického
bankovnictva, kde je viac nez isté, Ze bezprostrepm datume konverzie mbze ndsta
prefazenie systemov tym, Ze sa klienti budld chcmesvedit o novych zostatkoch.
Stanovenie limitov jednotlivych zostatkov a operacikonverzie K na EUR vzniknu

A

parametre suvisiace sctami, ktoré nebudu "okrahle", "hladké" (napriklaomity na
Gctovania @tu, prevod zostatku pri dosiahnuti limitu apod).

Tejto otdzke jepotrebné pod’a mého nazoru venové zvySenu pozorn@gsaj pre
oblag’ podpisovych vzorov, kde spravneemia limitu méze by rozhodujlce v pripadnych

sudnych sporoch.
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Bude vhodné stanavijednotnt metodiku, aby nebolo treba prédfy podobné limity
S presnofu na jeden eurocent.

Vel'mi délezitou oblaou pre hladky prechod na menu euro je v tejto $ntvieblag’
komunikécie.
Komunikaciu je potrebné Za' predovSetkym v okruhu zamestnancov bank preto, aby
boli pripraveni zvladni najréznejSie otadzky klientov. PretoZze sa nedéa rgvip na
akykd'vek dotaz, musi hyv ramci banky zriaden&horica linka" , pripadne pracovisko
Helpdesku.

Ziadny zamestnanec banky, ktory bezne prichadza dostyku s klientmi, by

nemal zosta’ nepreskoleny.

Komunikacia mimo banky bude v sulade srodaym planom zavedenia eura
prebiehd v rézii Ministerstva financii v spolupraci €eskou narodnou bankou.
Stratégia bude volena tak, aby predovSetkym rdppgla pripadné obavy obyviéistva.
Vysvef'ujuca kampa by sa mala zametaaj na Skolsku mladez, ktora je otvorenejSia k
zmenam a mobze svoje vedomosti odovzdavdalej aj v ramci rodiny.
Komerné banky sa budd musisustredi na vzdelavanie svojich klientov tiez so zfera
na meniace sa Standardz platobného styku v ramej Etdrym sa bude potrebné podriadj
v CR.

Cag kampane realizovand vo finmom sektore by sa mala
zamerd na zakladanie novych ¢tov preto, abysa z obehu stiahla poliamozno
vSetka hotovas ¢o by vyrazne zniZilo naklady na prechod ia EUR.

7.4. Vybrané skusenosti Slovenskej republiky zo zadenia meny euro na Slovensku
Na Slovensku boli prijaté viaceré legislativne opaia pri vyjadrovani menovitych

hodndt aj trhovych cien cennych papierov v noveneng31)

NiZSie uvediem stitny prelfad vybranych opatreni uplatnenych na Slovensku pri
vyjadrovani majetkovych hodnét cennych papieroyJREa pre porovnanie aj v korunach.
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Cenné papiere v starej a hovej mene sa vyjadrupdi®ou presnotou, resp. s witym

poctom desatinnych miest.

- Nominalna hodnota akcii (a ostatnych majetkovych CP okrem podielovycholist
sa na Slovensku vyjadruje s presimms na celé koruny a v pripade EUR

s presna®u maximalne 4 desatinné miesta.

- pociatoéné hodnoty podielov aj aktualne hodnoty podielov v podielovom fonde sa
vyjadruj s presnad®u na 4 desatinné miesta v Sk a s presnos na

6 desatinnych miest v EUR.

- Patet desatinnych miest, na ktory sa vyjadruje trh@efa akcii a derivatov v Sk

ani v EUR, nie je regulovany.

- Menovité hodnoty dlhopisov v EUR sa wvyjadrujd s presnosou na 2 desatinné

miesta.

Na Slovensku je dualny oztwmvanie cien upravené generalnym zakonem, ktory sa
problematikou dualneho ozfwmvania cien zaobera vo vSeobecnej rovine¢opni niektoré
dalSie podrobnosti duélneho ozZpsania cien suU upravené vinych pravnych
predpisoch.(32)

PoZiadavka dualneho ozfmwvania cien uvedena v generalnom zakone je prestobla
bankovnictva, kapitalového trhu, ptasnictva a  dochodkového  sporenia
konkretizovany vyhlaskou Narodnej Banky Slovenskghlaska Narodnej banky Slovenska,
ktorou sa utuje paet desatinnych miest niektorych druhovej cennyclpigravé pri
zaokrultovani pri premene ich menovitej hodnoty zo slovepskeny na eurd, ktora
Specifikuje podrobnosti sténe uvedené dalSom texte.

V pisanom texte sa na Slovensku poZiadavka dualmem@ovania cien povazuje za

naplnenu v pripade, Kge k textu
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a) prilozena priloha, na ktoré su dualne zobrazewdové Udaje a prevodny
koeficient

alebo

b) je k textu prilozené zariadenie s pevne nastawenkonverznym kurzom,

ktoré umoduje obojsmerny preget hodndt (napr. internetova Kkalkéka).

Toto rieSenie umailje poskytovattom FS uvadza informécie jednym z tychto

sposobov:

Format jedného dokumentu, kde budl uvedené&ass@ ceny Vv novej

I pOvodnej mene,

Format dvoch dokumentov, v ktorych kazdy bude absehrovnaké informécie,

ale kazdy v inej mene

Forméat jedného dokumentu, ku ktorému bude pripojgmdloha s prepeétom

vSetkych cien na novu / resp. pévodnd menu.

Format jedného dokumentu, ku ktorému bude priloZzeaéiadenia k prepdiu

cien.

Finartné institicie nemusia na Slovensku na vypisoch ¢owi zobrazovanych
klientom pri priamom elektronickom pristupe Ktul (pomocou webového rozhrania,
a pod) zobrazota cenové Udaje dualne, ak zaSla Kklientovi v listinneodobe
v dualnom zobrazeni 2 vypisy obsahujuce sumy zobar/ch hodnbt: jeden

najneskér mesiac prediam € a druhy najneskor 3 mesiace po dni €.

Toto rieSenie vytvarar ¢t vynimku z dualneho zobrazovania udajoy napriklad na
webovych strankach, v pripade, Ze poskytdvateS vyhovie poZiadavke zasla

klientovi dva vypisy vo vysSie uvedenych terminoch.
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Opatrenie jeaplikovatePné aj v Ceskej republike a svojou povahou zodpoveda
poziadavke poskytnUsvojim zdkaznikom kurdl € dva totozné stavoveé vypisy - jeden & K
a druhy v EUR

Poplatky hradené fingnej inStitlcii, zobrazené na vypisoch, sa na Slekan
povazuju zadualne zobrazenév pripade, Ze je k vypisu prilozena dolozka, napr.
cennik, na ktorom su dualne zobrazené cenové Uudaj@tane preptacieho
koeficientu). Tuto dolozku (dualny cennik) musiaskytovatelia FS priloZi k prvému
vypisu poskytovanému klientom v obdobi duélnehoadawania cien a nasledne potom

po kazdej zmene ceny poplatku uvadzaného na prtstu§ypise z &tu.

Toto opatrenie konkretizuje opatrenia uvedenécasti Dualne oznmvani cien
v pisomnej forme, a to pre poplatky hradené fémainstitacii. Rovnako ako predchadzajuce
opatrenia Uahtuje dualny oznéovanie cien poskytovdatem FS a pbsobi v zmysle

vacSejtransparentnostpoplatkov za &tované sluzby.

Okrem iného zabraiju tomu, aby sa finamé institicie vyhli povinnosti dualneho
ozna&ovania cien tak, Ze spolu gtavanymi poplatkami uvedd iba odkaz na cennik nimi

poskytovanych sluzieb.

Za dualne zobrazovanie vypisov z evidencie infoimadiodnote investicie / majetku
klienta pa&as utitého casového obdobia v sulade stslovenskym rieSenim”
povazuje dualne zobrazenie ¢miocneho a konéného stavu.
Toto opatrenie opaoslabuje poziadavka dualneho osmeania vSetkych cenovych uddajov
uvedeny v slovenskom generalnom zakone a zavadmamky pre dudlne o@evanie

jednotlivych poloziek v evidencii majetku / investi

Zmyslom opatrenia je umozhfinancnym institiciam vyhntisa nadmernym nakladom
vyplyvajucich z dualneho zobrazovanie vSetkych pielo vypisov z evidencie majetku /

investicii a umoztivyuzitie hospodarnejSieho rieSenia.

Ak by som na zaver mal zhodnot vSetky vybrané sp6soby dualneho zobrazovania na

Slovensku, tak musim zdoéragnize vSetky uvedené opatrenia slovenskej narodaekyb
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povazujeme za prinosna a aplikovate aj v podmienkacteského finatného / kapitalového
trhu.

Vo svojej podstate nepovedd k vyraznému zniZenidorimenej hodnoty
poskytovanych informécii, ani k ich nizSej pfatinosti v porovnani s poziadavkou dualneho
ozna&ovanie vsSetkych cenovych Udajov ac¢asne umoZnia poskytovditen finartnych
sluzieb zvol nakladovo optimalnejSi variant naplneniu  potrebyualdeho
ozna&ovania cien. Vo vSetkych pripadoch sa jedna o mieSétoré sa vyhybaju nadmernej
regulacii (striktnej poziadavke dualneho ozmeanie vSetkych cenovych udajoRde by
prinosy pre konenych spotrebitd’ov zrejme nevyvazili naklady sposobené fiamym

inStitGciam.
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