SoucCasna celosvétova financni krize upozornila na nutnost spolehlivého méreni a Fizeni financniho
rizika. Tato diplomova préace se zaméfuje na méreni a porovnani presnosti jednodennich ,,out-of-sample*
predpovédi rlznych modelll Value-at-Risk pomoci komplexniho hodnoticiho systému za pouZiti
krizovych dat tfi stfedoevropskych akciovych indexd (PX, WIG20 a BUX) a dvou "benchmark index
(S&P 500, DAX). K sestaveni jednotlivych VaR specifikaci bylo pouzito nékolik modifikaci modelu
GARCH, a to bud asymetrickych, jako napfiklad EGARCH, TGARCH, APARCH, nebo modifikaci s
dlouhou paméti, jako napfiklad FIGARCH a HYGARCH. Kromé modeld s podminénou
heteroskedasticitou bylo vyuZito i realizované volatility, ktera byla odhadnuta pomoci ARFIMA a HAR
- taktéZ s dlouhou paméti. Jednotlivé modely volatility byly zkombinovany s pIné parametrickym
pristupem pro vypocet kvantill, s metodou historické simulace a s tzv. ,,Extreme Value Theory*.
Diplomové prace prokazuje, Ze nejpresnéjsi pfedpovédi poskytuji specifikace zaloZené na logaritmické
realizované volatilité a na modelech TGARCH a APARCH. Pfesto model RiskMetrics, ktery je
povazovan za ,benchmark®, nebyl prokazan jako vyznamné horSi. Nejlepsi se ukazal byt model
TGARCH-t FHS, coz je specifikace zalozend na kombinaci asymetrického GARCH filtru s tézkymi
chvosty s pristupem historické simulace.



