Nastroje monetarni politiky Ceské narodni banky - abstrakt

Zdenék Zuna

vvvvvv

v Ceské republice a podrobné popsat, které nastroje monetarni politiky, z jakého
diivodu, a s jakymi disledky Ceska narodni banka v jednotlivych obdobich zvolila.

Autor zvolil chronologicky vyklad s diirazem na zatazeni do dobového kontextu.

Uvodni kapitola definuje pojem monetarni politiky a nastifiuje jeji zakladni
druhy a cile. Spolu s druhou a tieti kapitolou je nezbytnym teoretickym podkladem
k praktické Casti. Vysvétluje, pro¢ je monetarni politika svéfovana do rukou centralnich
bank jako nezavislych instituci a pro¢ je cenova stabilita ve vétSin€é zemi jedinym
hlavnim cilem monetéarni politiky. Zaroven ziskame zdkladni pfedstavu o tom, co je to

monetarni expanze a monetarni restrikce, kdy se pouzivaji a jaké maji disledky.

Druha c¢ast se zabyvéa procesem monetarni politiky vedouci od jejich nastrojii
pfes operacni a zprostiedkujici cile az ke konecnym cilim. Popisuje piednosti a
nedostatky rtiznych strategii a poodkryva fetézce ekonomickych vazeb, prostfednictvim
kterych pouzité ndstroje ovliviluji konecné cile. Kromé toho piedkladd nékteré

problémy monetarni politiky a diskutuje roli ¢asovych zpozdéni.

Tteti kapitola se vénuje nastrojim monetarni politiky v obecné rovingé. Vedle
doktrinalniho ¢lenéni a zakladnich charakteristik popisuje disledky jejich pouziti

na ménovou bazi, kratkodobou tirokovou miru a cenovou hladinu.

Ctvrta kapitola je jadrem prace. Pomoci historické, popisné a analytické védecké
metody posuzuje &innost Ceské narodni banky od jejiho vzniku az do roku 2010 se
zaméienim na podrobny popis pouzitych nastroji monetarni politiky. Soucasti vykladu
je stru¢ny ekonomicky vyvoj Ceské republiky dileZity pro zafazeni jednotlivych
nastrojii do historického kontextu. Nalezneme zde nejen analyzu vytvoienou ex post, ale

i dobové argumenty, které vedly Ceskou narodni banku k jejim rozhodnutim.

Obdobi transformace charakterizoval dvoupilifovy rezim zalozeny na cilovani

jak ménového kurzu, tak penézni zasoby. V disledku toho zacaly vznikat urcité



disproporce ve vyvoji makroekonomickych veli¢in. CNB se jim snazila &elit steriliza¢ni
politikou, ktera ale méla nékteré nezamyslené dopady. Predmétné obdobi je typické
vyuZzivanim celé Siroké palety nastroji. Diskontni nastroje a povinné minimalni rezervy
postupné vystiidaly operace na volném trhu a devizové intervence. V rezimu cilovani
inflace se proces monetarni politiky vyrazné zjednodusil. Hlavnim a téméf vylucné
pouzivanym nastrojem se staly operace na volném trhu, ostatni nastroje jsou v dnesni

dobé pouze doplitkové.
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