Posudek diplomové prace Dominiky Matagové Stresové testovani v kvantitativni
analyze sekuritizovanych produkti

Diuhopisy zajist€né aktivy (CDO) jsou finandnim instrumentem, ktery bghem nekolika
poslednich let dosahl velké oblibenosti u investortl. Diplomova prace s¢ podrobn& zabyvé
t&mito strukturami zejména 2 hlediska jejich Kvantitativni analyzy a stresového testovani
parametril ocenéni.

V prvni a druhé kapitole se diplomantka yénuje obecnému popisu techto produkt,
Géelim jejich vzmiku 2 rozebrani mechanismi, na jejichZ principu tyto struktury
funguji. Dale zde zavadi prom&nne, které jsou fundamentalni pro kvantitativni analyzu CchOo.
Na jejich z4kladd jsou popsany metody, které slouZi K vygenerovani doby do defaultu a miry

navratnosti jednotlivych podkladt, V neposledni fad€ jsou zde rovndy zavedeny Vystupy
analyzy slouZici K pospani yykonnosti a rizikovosti jednotlivych tran3i.

Tteti kapitola slouZi Kk pumerické ilustraci ocefiovaciho modelu. Pro aplikaci teorctickych
poznatki musela autorka vyvinout pomé&rné rozsAhly simulalni program. Do
prehlednych tabulek jsou vypsany hodnoty mér vykonnosti i rizikovosti.

Ctvrta kapitola je stézeni z hlediska piinosu prace. Autorka se zabyva slresovym
testovanim, tedy testovanim citlivosti jednotlivych vystupd analyzy na rizné Zzmeny vstupnich
parametri, konkrétn€ pravdépodobnosti defaultu a stfednich hodnot mé&r navratnosti. Na
piikladé konkrétnfho skutetné existujictho CDO pak hledala takovou kombinaci parametrd,
ktera tyto zmény uvede do souladu se skutednym vyvojem trrmich cen této struktury.
Konkrétni vysledky prokazuji smaéné podcentni pravdépodobnosti defaultu 4
nasledkem toho ; znatné nadhodnoceni ratingtl jednotlivych tranSi.

Diplomantka se v priabéhu prace musela podrobné seznamit s podstatou struktur CHO.
pochopit principy jejich ocendni a rizikovosti a proniknout do metodiky kvantitativnich
analyz. Autorka pristoupila k psani price velice samostatnym 2 tviirg&im zpusobem 2
béhem konzultaci prokazovala svou erudici a zajem O dané téma. ZAaver jeji prace
predstavuje zajimavy plivodni pfinos pro obchoduiky s CDO strukturami, nebol
prokazuje znagné podhodnoceni rizika b&hem emise konkrétnich CDO.

Po grafické 2 jazykové strance je prace velmi kvalitni, tiskové chyby sc témef
nevyskytuji. Prace obsahuje mnoZstvi nézornych graf a tabulek a na piilozeném CD sc
nachézi obecny model pro [vantitativn{ analyzu CDO.

Predlozenda prace prokazuje autorciny schopnosti analytic
pracovat, doporuduji uznat ji jako diplomovou.

ky myslet 2 samostatné

\ Praze dne 9. zafi 201 0

vedouci diplomové prace




