
Posudek diplomove prace Dominiky Mat'asove Stresove testovam v kvantitativni
analyze sekuritizovanych produktu

Dluhopisy zajistene aktivy (CDO) jsou fmancnim instrumentem, ktery behem nekolika
posledmch let dosahl velke obllbenosti u investoru. Dlplomova prace sc podrobnc zabyva
temlto strukturami zejmena zhlediska jejich kvantitativni anatyzy a stresoveho icstovani
parametru ocenem.

V prvni a druhe kapitole se diplomantka venuje obecnemu popisu techto produktu ,
ucelum jejich vzniku a rozebrani mechanismu, na jejichz principu tyto struklury
fungujl. Dale zde zavadf prornSnne, ktere jsou fundamentalni pro kvantitativni analyzu CDO.
Na jejich zaklade jsou popsany metody, kterd slouzi k vygenerovani doby do dcfaultu a miry
navratnosti jednotlivych podkladu. V neposledni fade jsou zde rovnez zavedeny vystupy
analyzy slouzi'ci k pospani v>'konnosti a rizikovosti jednotlivych transi.

Treti kapitola slouzi knumericke Uustraci ocenovaciho modelu. Pro aplikaci tcorctickych
poznatku musela autorka v>Tinout pomerne rozsahly simulacni program. Do
prehlednych tabulek jsou vypsany hodnoty mer v^konnosti i rizikovosti.

Ctvrta kapitola je steieni z hlediska pfinosu prace, Autorka se zabyva slrcsovym
testovanim, tedy testovanim citlivosti jednotlivych vystupu analyzy na ruzne zmeny vsiupnich
parametru, konkretne pravdepodobnosti defaultu a stfednich hodnot mer navralnosli. Na
prrklade konkretnlho skutecnfe existujiciho CDO pak hledala takovou kombinaci paramcLru,
kter^ tyto zm£ny uvede do souladu se skutecnym v^vojem trznich cen teto slruktury.
Koukretnf vysledky prokazuji znacnc podceneni pravdepodobnosti dcfnultu ',\m toho i znacne nadhodnoceni ratingu jednotlh'ych traiisi.

Diplomantka se v prubehu prace musela podrobne seznamit s podstatou strnktnr CI")O,
pochopit principy jejich oceneni a rizikovosti a proniknout do metodiky kvanlilativnich
analyz. Autorka pfistoupila k psam prace velice samostatnym a h'fircim zpfisnbcm a
behem konzultaci prokazovala svou erudici a zajem o dane tema. Zaver jcji prace
pfedstavuje zajimav^'1 puvodni pfinos pro obchodniky s CDO strukturami, nebol"
prokazuje znacne podhodnoceni rizika b6hem emise konkretnich CDO.

graficke a jazykove stranee je prace velmi kvalitni, tiskovc chyby sc temef
yskytujl. Prace obsahuje mnozstvi nazornych gral'u a tabulek a na pfilozencm CD sc

Po
neA'yskyt
nachazi obecny model pro kvantitativni analyzu CDO.

Predlozena prace prokazuje autorclny schopnosti analyticky myslct a snmostntne
pracovat, doporucuji uznut ji jako diplomovou.
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