Posudek oponentky na Be praci
RuZzeny Nistorové
RiZENT FINANCNICH RIZIK

Prace je Véngvéna aktudlni a v praxi vyuZivané tematice fizeni finanénich rizik, jeji jadro tvori
pfehled mér rizika VaR a CVaR pii rliznych rozd€lenich ztraty. Tato problematika je pojednéna
teoreticky, na simulovanych i realnych datech, pro jednotlivou investici 1 portfolio. Vysledky jsou
ilustrovény na grafickych vystupech. V z&véru je stru¢né pojednéno rozhodovani za nejistoty.

Text je psan ve slovenském jazyce, pfehledné a srozumitelné s nepatrnym mmnoZstvim tiskovych
chyb. Jeho matematickou Groveli povazuji za primémou, grafickou a jazykovou tUroveni za velmi
dobrou. Obsahem jsou standardng pouZivané metody, za piinos pro finanéni praxi lze povaZovat
podrobny rozbor vlivu typu rozd€leni ztraty na miry rizika a porovndni parametrického a
neparametrického pfistupu.

Mém nasledujici drobné pfipominky a dotazy:
str. 8, ¥. 3: nejasna formulace vlastnosti 1., patné chybi implikace

str. 14, ¥. 1-2 odspodu: CVaR je vZdy n-nasobkem VaR ...cojen?

str. 19, . 1-3 odspodu: neparametricky odhad CVaR je ... niZ8l neZ teoretickd hodnota CVaR ...
... ke kterému grafu a rozdéleni ztraty se komentar vztahuje ?

str. 22, vzorce (2.22), (2.23): vhodnéji by bylo znadeni R piipadné L namisto X
(totéZ u stfedni hodnoty a rozptylu v ¥. 4 odspodu) a v sumdch séitaci indexy od 0 do 7-1.

str. 25: vzorec (3.1) predstavuje kovariancni matici vynosi nebo vah ?
str. 27, . 9 odspodu: ma byt Er namisto er

str. 27, t. 7 odspodu: pfedpoklada se normalita rozdélen{ ztrat.
Byl tento predpoklad na datech ovéfovan ?

str. 30, . 1-2 odspodu: zasadnim problémem je uréeni indexu optimality ...
... jsou v literatufe uvedeny ngj aké doporudené volby tohoto indexu ?

Domnivam se, Ze posluchacka prokéazala schopnost nastudovat zadanou latku a kvalitng ji
zpracovat. Doporuéuji proto uznat predloZenou préci jako bakalatskou o __
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