
Posudek oponentky na Be praci

R u z e n y N i s t o r o v e

R I Z E N I F I N A N C N I C H RIZIK

Prace je venovana aktualni a v praxi vyuzivane tematice rizeni fmancnich rizik, jeji jadro tvofi
pfehled mer rizika VaR a CVaR pfi'ruznych rozdelenich ztraty. Tato problematika je pqjednana
teoreticky, na simulovanych i realnych datech, pro jednotlivou investici i portfolio. Vysledky jsou
ilustrovany na grafickych vystupech. V zaveru je strucne pojednano rozhodovani za nejistoty.

Text je psan ve slovenskem jazyce, pfehledne a srozumitelne s nepatrnym mnozstvim tiskovych
chyb. Jeho matematickou uroven povazuji za prumernou, grafickou a jazykovou uroven za velmi
dobrou. Obsahera jsou standardne pouzivane metody; za pfinos pro fmancni .praxi Ize povazovat
podrobny rozbor vlivu typu rozdelenl ztraty na miry rizika a porovnani parametrickeho a
neparametrickeho pristupu.

Mam nasledujici drobne piripominky a dotazy:

str. 8, f. 3: nejasna formulace vlastnosti 1., patme chybi implikace

str. 14, f. 1-2 odspodu: CVaRjevzdy o-nasobkem VaR ... coje n ?

str. 19, f. 1-3 odspodu: neparametricky odhad CVaR je ... nizsi nez teoreticka hodnota CVaR ...
... ke kteremu grafu a rozdeleni ztraty se komentaf vztahuje ?

str. 22, vzorce (2.22), (2.23): A^hodnejsi by bylo znaceniR pfipadneL namisto X
(totez u stfedni hodnoty a rozptylu v f. 4 odspodu) a v sumach scitaci indexy od 0 do T-l.

str. 25: vzorec (3.1) pfedstavuje kovariancni matici vynosu nebo vah ?

str. 27, f. 9 odspodu: ma byt Er namisto er

str. 27, r. 7 odspodu: pfedpoklada se normalita rozdeleni ztrat.
Byl tento pfedpoklad na datech ovefovan ?

str. 30, f. 1-2 odspodu: zasadnim problemem je urceni indexu optimality ...
... jsou v literature uvedeny nejake doporucene volby tohoto indexu ?

Domnivam se, ze posluchacka prokazala schopnost nastudovat zadanou latku a kvalitne ji
zpracovat. Doporucuji proto uznat pfedlozenoupraci iako bakalarskmL

VPraze 31.5. 2010 ^mmm
)r. Jitka Zichova, Dr.


