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OPONENTSKY POSUDEK

Nazev bakalafske prace: Tnoric extremalnich ro/deleni v<; rnuinrirh
Autor: Daniel Vcscly

Shrnuti:

Prace se zameluje na pouziti teorie extremalnich rozdeleni a pokousi se o apli-

kaci tnchto metod na fiiunicrii data. Vychazi z klasicke knihy Embrcchts, Kliip-
pelberg, Mikosch Modelling Extremal Events for Insurance and Finance. Navic
pfidava vyklad mer rizika podle skript McNeil Extreme Value Theory for Risk
Managers. Metodarn jo vcnovana poincrne detailni pozornost a prace tak ma
az prekvapive siroky zabcr. V zavSru autor zkousi aplikovat popsane metody
odhadu extremamiho (resp. Paretova) indexu na data dennich ztrat akcii Bank
of America pfed krizi a behem krize. Dochazi k zaveru, ze rozdeleni dennich
ztrat ma za krize tezsi rhvosty.

Pfedcvsim je nutne uvcst, ze se autor rnusel vyrovnat se slozitou problematikou,
ktera vysoce pfevysuje iiiuvcn zakladniho kurzu matematicke statistiky. Podle
textu st: zda, ze spravnr pocliopil zakladni strategic odhadu Paretova indexu i
iiekttTH moziia uskali pfedevSim volbu vhodne casti nejvyssich dat, z kteryrh
je imlt!x odhadovaii. Presto prace budi dojem, ze ukol, ktcry si autor stanovil,

byl punekud nad jeho sily. To se ukazuje, zejmena v posledni casti, kde zkouSi
popsanou teorii aplikovat na realna data dennich ztrat akcii. Tfcbazc sam v te-
oreticke casti uvadi. zr popsane metody Ize aplikovat pouze na nahodiiy vyb^r,
nevidi, ze u zkoumanych dat je pozadavek nezavislosti zjevne porusen. Veskere
uvahy a vypoc^ty, ktere uasleduji, jsou diky tomuto faktu neprukazne. Na auto-
rovu obranu chci uvest. y.v korektni odhady na danem typu dat by vyzadovaly
pouj-.it jeste slozitcjsi metody, nez ty, kterymi MO zabyval (modelovani casovych
fad s cxtremy vyuziva metod ARCH a GARCH spolu s po/natky vicerozmerne
extremalni teorie). Za i lulezi ty ale pokladarn fakt, ze si poruseni pfedpokladu
autor /jevne neuvedonnijc resp. na nej neupozornuje. To ovsem podstatne ovliv-
nuje hodnoceni prace.

Prace je napsana ponekud kostrbatym jazykcm, v nekterych pfipadech inicha
puvodiii anglickc terminy a ccske pfeklady. Jmena autoru a odhadu pak leckdy
komoli (vse viz pfipominky). Lze mu vytknout i to, ze ne vsechny terminy, ktere
pouziva, korektne dennujc a snad i chape (napf. pojem volatility, ktery se mihnr
na sir. 13).

Pfes uvedene zavazne viidy, prokazal autor v praci dobrou rnatematickou uroven-
Nekterc z vyhrad pak moziio pficist casteciiS i na vrub jeho skolitele. Proto
navrhuji hodriotit praci vchni dobrr,.

Pfipominky k obsaliu prace:

Zakladni vyhrada je, j n k bylo ieceno, k aplikaci metod na financni data. Na
str- Ki autor uvaiii gn-il' dennich iogaritmickych ztrat. Lze si vsimnout, ze sc



nejedna o posloupnost nezavislych stejrie rozdelenych iiahodiiych vclicin. Pokud
doslu pfedchozi den k velkemu padu ceny akcii, ma trh tendenci tuto ztratu
dalsi den zopakovat. Tento jev je jeste vyraznejsi v pfipade, ze do dat zahrneme
i pozorovani z obdobi imancni krize. Zde Ize dokoncc konstatovat, ze se jedna
0 soubor vzajemnc zavislych vclkych ztrat, viz str. 51 - to je ostatne obvykle
konstatovany obsali krixc dlouhodoby strmy pad akcii. V zaveru si tohoto jevu
autor vsirnl, toho ze jsou tak ovgem poruseny pfedpoklady vsech pouzivanych
odhadu (Hilliiv, Pickandsuv i Momentovy tj. Dekkers-Einmahl-de Haanuv) ni-
koli. Nakolik zavislost dat zavery studie ovlivnila, nelze konstatovat. Podle vseho
znacno. alespon co do vclikosti indexu £.

Nezkusenost autora K n^kalirni obtiznych odhadu extremalnich parametru se
projevuje i na dalsich inistcch jeho zaverecne analyzy. Na str. 49 tvrdi "48
pfesahu (tvofi pozn. JD) pouze necela dve procenta dat, zvolime proto radeji
hladinu . . . Potom 109 pfesahu tvofi temef pet procent." To je bohuzel v teo-
rii extremalnich hodnol unprosto spatria logika pfistujju. V pfipade uekterych
rozdeleni Ize k odhadu chvostu opravdu po\izit jen nepa-trny zlomek dat, tfeba
1 ona zminena dve proccnta. Na miste by spise bylo ukazat, ze pouzit 5% dat je
opravdu pfipustne. Podobne je rychle hotov s "faktem", ze denni logaritmicke
ztraty jsou neomezene zprava (str. 45) - chce se konstatovat, ze ztraty jsou pfeci
omezeiie cenou akcii. Zdanliva neomezenoat je pouze model, ktery pfijimamc.

K vagnosti termiriu Ize pficist i pohled iia Hilluv odhad - na str. 54 autor
tvrdi. /.e je odhad pio n>/deleni z Frechetovy sfery nejpfesnejsi. To neni pravda.
Lze pouze ukazat, ze tento odhad ma nejmensi asymptoticky rozptyl ze vsech
odhadu. To same uz zdaleka neplati o asymptotickern vychyleni, ktere muze
nabyvat ziiacnych hodnot zejmena proto, ze tento odhad neni invariantni na
posun. Podobne jc zavadcjici tvrzeni na str. 35 fadek 2. "pro £ > —2 ma Dekkers-
Einmahl-de Haanuv odhad niensi rozptyl, nez Pickaiiduv odhad". To nevime.
Za urcitych podminek iniweiae pouze mluvit o asymptotickem rozptylu.

zkoniolciiiny:
str. 16, druhy fadek ods]ioda - "Von Miseho funkce", podobne str. 13 "von
Miseho podminka" spnivne ma byt "von Misesova", autorem, na ktcreho se
nazcv odkazuje je Richard von Mises nikoli Mise.
str. 32. dcsaty fadek odspoda - "Pickanduv odhad", spravne ma byt "Pickand-
suv odhad", nazvany podle J. Pickandsc.
pouziti ariglictiny a cestiny vedle sebe:
str. 11 - "Maximum domain of attraction" - cesky se pfcklada jako "(maximalni)
sfcra pritazlivosti rozdeleni". Pokud autor ostatni tcrmiiiy pfcklada do cestiny,
neni duvod ponechat icnto v ariglictiiie
str. 39, tfeti fadek - "A'i. A"2, • • • jsou iid nahodne" jazykove nespravne konsta-
tovani, zc jde o posloupnost nczavislych stojne rozdelenych nahodnych velicin.
kostrbatost a pfekle])y:
str. 36. tfeti fadek "prcchod k k k + 1"
str. 30, desaty fadek - "/.Ijyie parametry pomoci ztahiY'
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