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Pfinos diplomove prace:

Prace podava uceleny vyklad metodiky vypoctu Value at Risk a Expected Shortfall (VaR a
HS). Zabyva se nejen ..klasickymi" parametric ky mi a neparametrickymi metodami odhadu
teehto ukazatelu, ale zamefuje se /ejmena na vyklad a lestovani odhadu pomoci teorie
cxtremnich hodnot (EVT). Na urovni portfolia pfitom autor pouzil pomerne original™
kombinaci hlstorickc simulace, GARCH a liVT, ktera je praktickym fesenim pro
implementaci HV'I -VaR v praxi v pfipade velkych slozityeh portfolii. Vyslcdky vlastnich
vypoctu autora naznacuji, ze jde o metodu poskytujici podstatne verohodnejsi vyslcdky
v porovnani s metodami klasickymi. Toto tvr/eni by vsak jiste bylo vhodne hloubeji ovefit
v dalsim navazujicim vy/kumu autora.

Celkovd uroven diplomove prace:

vyborna / velmi dobra / dobra / ncvyhovujici

Autor se ve sve praci zabyva nejen /.akladnimi, ale i pokrocilym statistickymi metodami pro
odhad VaR i HS. Teoreticky vyklad je podan logicky a uspofadane. Prakticka cast doklada
porozumeni dane metode a pfinasi /ajimavc a podle meho na/,oru 1 easteene novc vyslcdky.

Uroven prace s literaturou:

vyborna / vclmi dobra / dobra / nevyhovujici

Autor pouzil pfimefeny seznam odbornych publikaci, ktere jsou systematicky citovany
v samolnem textu.

llroven analyticke cdsti diplomove prace:



vyhorna / vclmi dobra / dobra / nevyhovujici

V analyticke casti se autor zamefil jednak na aplikaci EVT pro odhady VaR a ES na
jednoduchy PX index s konstantni nebo AR(1)-GARCH(1) volatilitou, za druhe na aplikaci
EVT na slozitejsi portfolio slozene zpozice v indexech PX a Euro Stoxx s kurzovym
zajistenim pomoci EUR/CZK. put opce. Nelinearita tohoto portfolia vede k velkym rozdilum
me/j odhady pomoci delta melody a nelinearitu zohlednujici delga-gamma parametricke
melody. K jinym vysledkum vede i historicka simulace. Aplikace EVT najednotlive faktory a
jejich kombinace dane slozenim portfolia se jevi jako prakticky nemozna. Realnym postupem
je vSak aplikace EVT na fadu vynosu daneho portfolia ziskanou na zaklade historickych
vynosu podkladovych aktiv. Vyslednc hodnoty VaR a ES ziskane pomoci EVT a EVT-
GARCH se pomerne vyznamne lisi od odhadu parametrickych a dokonce i odhadu pomoci
proste historicke simulace v pfipadc 99,9% pravdepodobnostni urovnS. Pro porovnani se
,,skutecnym" pravdepodobnostnim rozdelenim budoucich ztrat daneho portfolia by vsak bylo
nutne na mislo realne historicke fady vyjit z vhodneho stochastickeho modelu chovani
podkladovych aktiv.

Formalni itroven prace:

vyborna / vclmi dobra / dobra / nevyhovujici

Diplomova prace je po formalni strance zpracovana vyborne. Na nekolika mistech je moznc
zaznamenat formulacni nepfesnost, kdy je pfiblizna rovnost (napf. pfi aproximaci
Taylorovym rozvojem druheho fadu) nahrazena rovnosti aritmetickou bez zmeny znaceni.
Jedna se vsak pouze o nedostatek formalni bez dopadu na dalsi vyklad prace.

Otdzky k obhajobe diplontove prdce:

1. Vysvetlete vyhody teorie extremnich hodnot v porovnani s beznou historickou
simulaci pro odhady VaR?

2. Jakym zpusobem by bylo mozne ov^fit, ze EVT nebo EVT-GARCH poskytuje
systematicky lepsi odhady VaR a ES v porovnani s j inymi metodami?

Zdver:

doporucuji ohhajobu / nedoporucuji obhajobu
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