
Posudek na diplomovou praci Radka Hendrycha

Ekonometricke soustavy simultannich rovnic v zivotmm pojisteni

V predlozene diplomove praci jsou studovany ekonometricke soustavy simultannich
rovnic. Podstatna cast prace (zhruba 2/3) se zabyva teoretickymi aspekty studovane
problematiky a je obsahem prvni kapitoly. Po formulaci problernu se zde autor zabyva
problernem identifikace, velka pozornost je venovana odhadum parametru a jejich asymp-
totickym vlastnostem, jsou uvedeny testy exogenity a specifikace. Dale se uvazuji dy-
namicke soustavy, ktere obsahuji casove zpozdene promenne a konecne se autor zabyva
konstrukci predpovedi. Tato rozsahla kapitola je zpracovana podle literatury, obsahuje
vsak mnoho doplnujicich poznamek a komentafu, ktere svedci o torn, ze autor dane prob-
lematice dokonale porozumel.

Ve druhe kapitole jsou kratce uvedeny zakladni pojmy zivotmho pojisteni3 ve tfeti
kapitole jsou pomoci dynamicke simultanni soustavy modelovana a analyzovana data o
financnich tocich zivotni pojistovn}' z ceskeho financniho trhu. Tuto kapitolu Ize povazovat
za samostatnou praci diplomanta. Je zformulovan zakladm model, odhadnuty jeho parame-
try (byly pouzity dvoustupiiove a tfistupnove odhady metodou nejmensich ctvercu). Byly
spocteny asymptoticke intervaly spolehlivosti a dale byly tyto intervaly porovnany s
odhady ziskanymi rnetodou bootstrap. V zaveru studie jsou analyzovany scenafe bu-
douciho ^o'̂ oJ6! kde jsou srovnan}^ klasicke pfedpovedni metody s metodou bootstrap.
Vsechny \^ysledky jsou nalezite okomentovany. V pfiloze je jeste uveden zdrojovy kod pro
bootstrapovou proceduru ve vypocetnfm prostfedi EViews.

Pfipominky a dotazy

• str. 18: Pouziti zakona velkych cisel odkazuje na Andel (2007), tarn se vsak
pfedpokladaji nezavisle nahodne veliciny, coz neni A^zadovano v pfedpokladech
P1-P3, resp. A1-A3.

• str. 21: Asymptoticka normalita ve vztahu 1.4.8 by mela byt bud vysvetlena po-
drobneji nebo by mel byt uveden odkaz na literaturu.

• str. 22: V tvrzeni 1.4.1 se zfejme pfedpoklada; ze E^Zjt nezavisi na t.

• Str. 23: Jak se aplikuje zakon velkych cisel v dukazu tvrzeni 1.4.1?

• Str. 23: Vztah 1.4.19 musi byt zapsan v limit e jinak.

• Str. 23 a dale v textu: Neni definovan pojem eficience a asymptoticka eficience
odhadu; existuje vice definic.

• Str. 30 a 33: Proc se u rezidualm'ch slozek uvazuje asymptoticky normalni rozdeleni
- v jakem smyslu?

• Str. 31: Zfejme neni spravne uzivano pravidlo pro vektorove derivovani (ma byt
vsude



Str. 32: Mel by byt uveden odkaz na asymptoticke vlastnosti odhadu FIML.

Str. 35: Nenf zrejme, co znamena k ve vztahu 1.4.86; je to nahodna velicina nebo
konstanta? Go potom znamena plim kl Odkud plynou tvrzeni o asymptotickych
vlastnostech?

Str. 41: Neprelozene anglicke termmy pusobf v ceskem textu rusive.

Str. 44: Go znamena relativni eficience MSE?

Pres uvedene vytky je prace velice ctiva, podrobne zpracovava dane terna a pfinasi
zajimavou praktickou aplikaci. Doporucuji proto, aby prace R. Hendrycha byla pfijata
k obhajobe na UK MFF v magisterskem studijmm programu matematika, studijm obor
PMSE, studijni plan ekonometrie.
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