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Predlozend diplomové prace pana Ing. Petra Pistéka je zpracovana na téma nadmiru aktuélni,
ale také odborné naro¢né. Autor opravnéné zpracoval DP na interdisciplindrni platformé,
vychdzejici pfedevdim ze souvztaznosti ekonomie a prava. Problematika zajiSt'ovacich
instrumentt na kapitalovém trhu takovy piistup pfimo vyZaduje, jelikoz je v povaze vétSina
odvozenych investi¢nich instrumenti vyuzita synergie ekonomie a prava,

Néro¢né je i zpracovani analyzy pti¢in finanéni krize. Pfi¢iny soucasné globalni finanéni krize
lze z velké Casti spatfovat ve spekulativnim chovéni finan¢nich instituci, av§ak jen takovych
spekulaci, které nerespektovaly riziko a nejistotu s nimi spojenou. Spekulace na finanénich
trzich, tak nejsou Skodlivé v piipadé, Ze respektuji riziko, nejistotu a morélni hazard. V tomto
ptipadé je spekulace soudasti podnikani na kapitalovych trzich, avSak v pfipadé, Ze neni ve
spekulact reflektovano riziko v celé komplexité stava se hazardem.

Za pri¢inu prvni faze soucasné globdlni finan¢ni krize lze povaZovat zejména: monetarni
politiku centrdlnich bank v letech 2002 az 2008 (pfedeviim v USA), prolinani bankovni a
podnikové sféry, velké objemy ndkupl akcii realizovanych na uvér, poruSovéni zakont,
precenovéani technickych faktori a analyz v burzovnim obchodovéani, ale také selhani
regulace derivatl a rating investi¢nich instrumentd, jakoZz i instituci kapitdlového trhu.

Diplomova prace je logicky ¢lenéna na tivod, pét kapitol a zdvér. DP je rozsahld, obsahuje i
seznam pouZité literatury, pomérné obsahly aparat poznamek a citaci. Po formalni strance (tj.
text, grafy, tabulky) je DP velmi peclivé zpracovana.

Po obsahové strance lze ocenit zejména logickou stavbu DP, préci s literaturou véetné citaci,
hloubku provedenych analyz ve vztahu k tématu prace.

Uvod DP se orientuje na objasnéni diivodi volby tématu a hlavni cile DP. Autor se dale
zabyva i rozborem pouzitych metod a struénym komentafem ke struktufe DP.

Prvni kapitola ,, Analyza finanéni krize” je zaméfena pfedeviim na hlavni pfic¢iny finanéni
krize a na projevy, resp. nasledky krize v CR. Tato &ist m4 deskriptivné — analyticky
charakter Autor DP opravnéné vénuje znaénou pozornost pfi¢indm a ndsledkim finanéni
krize v CR a zmifiuje i ty projevy krize, které jsou nekdy v Ustrani analytikd. Jedna se
napfiklad o stav mezibankovnich obchodt, které nadale trpi nedostatkem divéry, je tieba se
tak zabyvat problematikou krize divéry na mezibankovnich trzich, tj. i otdzkou tzv. ,dané
z nediveéry®, tj. zvySenymi transakénimi a informaénimi ndklady na finanénim trhu.. Tato
problematika je velmi Casto pfehlizena. Déle diplomant vénuje pozornost také cenam
strategickych surovin, predev§im ropy, pohonnym hmotim a zlatu. Je §koda, Ze se nevénuje i
potravindm a dal$im strategickym surovinam, napf. neZeleznym koviim, energiim a
chemickym komoditam.

Druhi kapitola ,Prévni tprava kapitdlového trhu v CR* se orientuje na deskripci
nejvyznamnéjSich pravnich norem prava kapitdlovych trhl, v€etné souvisejicich pravnich
predpistii EU.

Treti kapitola ,Instrumenty kapitdlového trhu vysvétluje jednotlivé investi¢ni néstroje,
pfedevsim investiéni cenné papiry.




Ctvrta kapitola ..Zajistovaci instrumenty na Kapitalovém trhu v CR" je zamé&fena na odvozené
instrumenty, predeviim forvardy, futures a opce. Zvladtni pozornost vénuje diplomant i
specifikaci jednotlivych druhli rizik, které jsou spojeny s vyuZitim investi¢nich nastroju.
Pozornost vénuje i problematice zaji§téni rizik. Tuto ¢ast by bylo vhodné rozsifit o popis rizik
smérem ke konkrétnim formam zajisténi.

Pata kapitola ,Vyuziti zajistovacich instrumentd v dobé finanéni krize™ je koncipovina
diplomantem jako logické vyuasténi celé DP do souctasné reality. V této kapitole ocenuji
predevSim tviréi pfistup, zejména viz tabulka ¢. 10 na str. 77. Sou¢asti paté kapitoly DP je i
struénd pripadova studie, kterd je zaméfena na obchodovéni s opcemi v obdobi finanéni krize.
Zavér diplomové prace samostatné vyvozené Konkrétni zavéry, které reflektuji obsah
diplomové prace. Formulace zavéri svédéi o vysoké odborné turovni znalosti diplomanta
jakoz i o naplnéni cilt diplomové prace, které si diplomat v ivodu vytyéil.

Otazky k ustni obhajobé:

1. Globalni finanéni krize je spojena s krizi diivéry. Jak hodnotite dopad krize divéry do
oblasti transak¢nich a informacnich naklad( finanénich instituci?

2. Finanéni krize bude mit vliv na dohled a regulaci finanénich trhi. Jaky vyvoj v této
oblasti otekavate, zejména v souvislosti s chystanymi zménami amerického prezidenta
B. Obamy, v oblasti rozsifeni dohledovych pravomoci FEDU a ministerstva financi
ale také v kontextu s poslednimi navrhy a zpravami EU?

3. Jak hodnotite pfipravované opatieni na regulaci obchodil s ivérovymi derivaty v USA
av EU?

Diplomova prace pana Ing. Petra Pistéka ,.Uloha zaji§tovacich instrumentii na kapitalovém
trhu v CR v dobé finanéni krize* mé nadstandardni Grovei (uz svym rozsahem 88 stran),
zejména v hloubce analyzy klicovych problém, a proto by v budoucnu mohla byt roz3ifena
na praci rigorzni, coz doporucuji. Uvedenou diplomovou praci hodnotim velmi pozitivné a
doporuduji ji k obhajobé&.
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