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Zavér

Pro investitni rozhodovani maji vyznam jak vlastnosti konkrétniho investi¢nfho
néstroje a odekavany vyvoj investice, tak i trZnf situace, kterd ma na jeji osud znaény
vliv, V prvni &4sti si tato prace kladla za cil podat navod pro rozhodovani mezi n¥kolika
investi¥nfmi pifleZitostmi. K tomuto zdméru popsala tfi ukazatele, které je moZno podle
poZadavki na dané hodnoceni vyuZit. Pomoci budouci hodnoty si investor spoitd
celkovou &astku, kterou z dané investice za urCité obdobi ziskd. Pomoci soufasné
hodnoty investice zase zjisti, jakd je maximalni vySe kapitdlu, kterou kdyz do daného
zéméru investuje, tak bude tato investice stile jest& vyhodnéjdi oproti jiné investici, s
kterou ji srovn4v4. Procenini vynosnost investice udavd vnitfni vynosové procento.
Tento ukazatel podité i s Casovym rozloZenim pen&Znich tokl, pon&vadZ i toto ma vliv
na vynosnost investice z diivodu moZné reinvestice pfjmt. Tyto ukazatele viak hodnoti
investice jen z hlediska vinosd a neberou v potaz jejich sekuritu. K posouzeni sekurity
se uZiva pravdépodobnostniho pFedpovidani, Investice s riznymi vynosovymi procenty
a sriznymi pravd®podobnostmi Ize porovnat pomoci modh & medidnd
pravdépodobrostaiho rozdéleni vynosového procenta nebo pomoci ofekivanych hodnot
vynosového procenta. Vy3i rizika spojeného s danym o&ekavanym vynosovym
procentem ndm udévéa smérodatnd odchylka vynosnosti (ptip. rozptyl vynosnosti).

Pro vyb&r konkrétni investinf piileZitosti je zapotfebi i znalost a porozuméni
jednotlivym néstrojim investovéni. Jako prvai byly charakterizovany dluhopisy, kde
kromé obecné charakteristiky a popisu zdkladnich typd dluhopisd bylo poukdzédno na
zavislost ceny dluhopisu na dob& mezi vyplatami trokli 2 momentaln{ situaci na trhu
v oblasti trokovych sazeb. Pon&vadZ zmény trZnich trokovych sazeb jsou jednim
z hlavnich faktori oviiviiujicich ceny dluhopisi a tyto sazby vé&t¥inou nezaznamenavaji
velké zmény, nedochazi obvykle ani k velkym zm#&ndm cen dluhopist a proto jsou
povazoviny za relativngé bezpedny investiéni ndstroj (samoziejmé v zdvislosti na
emitentovi). Zmé&nu ceny dluhopisu v zavisiosti na zméndch trénich Grokovych sazeb
uddva durace dluhopisu. Vynosy z dluhopisd miZeme v zavislosti na zohiednén{
uréitych faktorll spolitat pomoci b&Zného vynosu, vynosu do doby splatnosti nebo
nejtastéji vyuzivaji fundamentaini nebo technickou analyzu, ¢imZ se kapitola o akciich

zabyva po jejich obecné specifikaci. Zakladnim kamenem fundamentilni analyzy je
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sougasnd hodnota budoucich penéZnich tok. Kromé tohoto ukazatele se viak hojné
vyuZiva i dalsich jako napf. zisk na akcii, P/E ratio, dividendovy vynos, pomér ceny
akcie k &istému jm&ni na akcii ¢i odekdvand vynosnost po dobu drZeni. Dalsimi hojn¥
vyuzivanymi nastroji investovdni jsou ndstroje pen&iniho trhu, derivity a fondy
kolektivniho investovéni.

Aby se zvydila sekurita investice, rozklddaji investofi rizika mezi vice aktiv do
investi¢nich portfolii. Portfolia jsou sestavovina tak, aby bylo dosaZeno optimélniho
poméru mezi rentabilitou a sekuriton a byle tak dosaZeno optimélniho portfolia.

V dalsi ¢4sti se prace zabyva soucasnou finanéni krizi. Popisuje jeji dopad na
finanéni, komoditni a nemovitostni trthy a zabyvd se souasnymi investidnimi
moZnostmi. Pies urlitou nejistotu lze predpokladat, Ze se jiz akciové trhy odraZeji ode
dna a tudiz vybrané akcie mohou byt perspektivni investici. V diisledku krize poklesly 1
ceny dluhopisd, coZz zvyiilo jejich vynosy do doby splatnosti. Ceny primyslovych
komodit by mohly jedte stile klesat, ale ve vyhledu n&kolika m&sick by mély opét rhst.
Vyjimkou je zlato, v této dobé& hodn& vyuZivané jako uchovatel hodnoty, jehoZ vysoka
cena muZe byt pouze spekulativni bublinou. Zem&d&lské komodity jsou vZdy znatné
zdvislé na drodé. Investici do nemovitosti uréenych pro bydleni povaZuji v této dobg za
nevyhodnou, ponévadZ jejich ceny budou pravd&podobn& jest& relativag diouhou dobu
klesat. Oproti tomu by mohly byt lukrativn{ investici jiné typy nemovitosti.

Pt investiCnim rozhodovani je tedy nutno brat v tivahu momentalnf situaci a z toho
vychazejici pravdépodobnost budouciho vyvoje. S ohledem na tyto faktory si investor
sestavuje portfolio podle svych poZadavkil, vztahu kriziku a podle poZadovaného
investi¢niho horizontu. Piklady sestaveni takovych portfolii ukazuje na tfech typech
investoril, ktefi cht&ji investovat 100 milioni korun, pfipadov4 studie v ziv&ru této

prace.
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