
Posudek diplomove prace Jakuba Rady Oddeieni maj'etku penzijnfho fondu od
majetku klientu

Prvni dve kapitoly prace predstavujf zasveceny a peclive sepsany vyklad vyvoje
reformy penzijnfho ph'pojistenf, spocivajici v prechodu od penzijnfch fondu
k penzijnim spolecnostem.

Kapitola Teoreticky zaklad reprodukuj'e podle prednasky Stochasticke financni
modely potfebne znalosti z tohoto oboru a vyklada model investovani, ktery ve svych
pracich vytvoril dr. Finfrle.

Diplomant prejfma se souhlasem mgr. Koudelky software z jeho diplomove prace,
ktery je i na pfilozenem disku. Souhlas je dulezity, ale nema vliv na posouzeni
pfinosu diplomove prace.

Model penzijni spolecnosti je vylozen v kapitole 4.

Velmi nedobre je hodnoceni vyse nasporenych pfispevkCi. Na str. 44 cteme:Je
patrne, ze vyse nasporenych pffspevku je nejvyssf u nejvice rizikove kombinace
investicnfch strategii. To neni pfekvapujici, kdyz se porovnava stavajici hodnota
jednorazoveho vyrovnanf. Diplomant se srovnavanim rizika nezabyva.

Itouv proces je obecnejsi pojem nez difuznf proces. Neni jasne procje geometricky
Brownuv pohyb definovan jako exp(Wr). •? —-
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