Abstrakt: Hlavnim tkolem této prace je zlepSeni modelu order booku tak,
aby se choval realisticky, vychazeje pfitom z jiz vyvinutého modelu, popsaného
v diplomové praci J. Plackové v roce 2011. Uvazujeme tento jednoduchy model
vyvoje order booku, kde limit ordery jednotkové velikosti piichézeji podle ne-
zavislych Poissonovych procesu. Frekvence buy limit ordertt pod resp. sell limit
orderi nad danou cenovou hladinou je popsina funkcemi poptavky a nabidky.
Buy (resp. sell) limit ordery pfichézejici s cenou nad (resp. pod) soufasnou cenou
ask (resp. bid), jsou pfevedeny na market ordery a stornovani orderii neni povo-
leno. Tento model rozsifujeme zavedenim market makert, kteff umisti najednou
buy i sell limit order se sou¢asnymi cenami bid a ask. Ukazeme, jak pfidani mar-
ket makeri do modelu zmensi spread, ktery byl v pivodnim modelu nerealisticky
velky a predstavime také zpisob, jak vypocitat presnou intenzitu market makertu
potfebnou k redukci spreadu az na nulu.



