
Posudek oponenta na diplomovou praci Petra Kebluska
..I innncn i derivaty"

Prace obsahuje rozsahlou cast shrnujici hlavni nastroje stochastickeho kalkulu, dale je podan
vyklad Black-Scholesova modelu pro ocenovani opci a jsou zde odvozeny vztahy pro hodnoty
ruznych typu financnich derivatu. Na pfiklade evropskych opci jsou ilustrovany miry
citlivosti na ruzne faktory. U americkych opci je podrobne rozebrana otazka optimalniho
okamziku realizace.

Prace je psana kultivovane, je zfejme, ze student se seznamil s ruznou literaturou k danemu
tematu a v problematice se dobfe orientuje. V praci jsou rovnez dobfe zdokumentovany
zdrojove kody k vypoctum v systemu Mathematica ilustrujicim simulace Wienerova procesu a
procesu ceny akcie, vypocet hodnoty evropskych opci a jejich citlivosti na ruzne faktory.

V praci jsem nalezla mensi pocet tiskovych chyb a nepfesnosti. Uvadim nektere pfiklady:
Ve vztahu popisujictym konstrukci zobecneneho Brownova pohybu na str. 12 by tento mel byt
oznacen odlisne od procesu standardizovaneho; v bode 3. Tvrzeni 1.24 na str. 23 je chybne
umistena zavorka ve vyjadfeni druheho momentu stochastickeho integralu; chybne jsou
posledni dva cleny ve vzorci na poslednim fadku str. 27; ve stochasticke diferencialni rovnici
resene v pfikladu 1.36 ma byt vpravo clen aXdW; ve vyjadfeni pravdepodobnosti p ve vztahu
(2.2) na str. 33 chybi u.

K obsahu prace nemam zavaznejsi pfipominky. Snad mohl byt ponekud redukovan rozsah
prvni casti pojednavajici o zakladnich vysledcich stochastickeho kalkulu, ktere slouzi jako
nastroj pro odvozeni v dalsi casti prace. Zminena cast prace je temef stejne dlouha jako
kapitoly venovane vlastnimu tematu a celkovy rozsah textu je vetsi, nez je pro diplomovou
praci obvykle. Vzhledem k pfevazne kompilacnimu charakteru prace mohlo byt zfetelneji
vyjadfeno, ktera odvozeni jsou vlastnimi vysledky autora.

Celkove hodnotim pfedlozenou praci jako nadprumernou a doporucuji aby byla uznana za
praci diplomovou.
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