Posudek oponenta na diplomovou praci Petra Kebluska
wFinan¢ni derivaty*

Prace obsahuje rozsahlou &ast shrnujici hlavni nastroje stochastického kalkulu, dale je podan
vyklad Black-Scholesova modelu pro ocefiovani opci a jsou zde odvozeny vztahy pro hodnoty
riiznych typi finanénich derivati. Na piikladé evropskych opci jsou ilustrovany miry
citlivosti na rizné faktory. U americkych opci je podrobné rozebrana otazka optimalniho
okamziku realizace.

Prace je psana kultivovang, je ziejmé, Ze student se seznamil s riiznou literaturou k danému
tématu a v problematice se dobfe orientuje. V praci jsou rovnéz dobfe zdokumentovany
zdrojové kody k vypo&tim v systému Mathematica ilustrujicim simulace Wienerova procesu a
procesu ceny akcie, vypocet hodnoty evropskych opci a jejich citlivosti na rizné faktory.

V praci jsem nalezla mensi poCet tiskovych chyb a nepfesnosti. Uvadim n€které piiklady:
Ve vztahu popisujici¢m konstrukci zobecnéného Brownova pohybu na str. 12 by tento mél byt
ozna&en odli§né od procesu standardizovaného; v bodé¢ 3. Tvrzeni 1.24 na str. 23 je chybn&
umisténa zavorka ve vyjadieni druhého momentu stochastického integralu; chybné jsou
posledni dva &leny ve vzorci na poslednim fadku str. 27; ve stochastické diferencialni rovnici
fesené v prikladu 1.36 ma byt vpravo ¢len cXdW; ve vyjadfeni pravdépodobnosti p ve vztahu
(2.2) na str. 33 chybi p.

K obsahu prace nemam zavazné&jsi pripominky. Snad mohl byt pon€kud redukovan rozsah
prvni &asti pojednavajici o zakladnich vysledcich stochastického kalkulu, které slouZi jako
nastroj pro odvozeni v dalsi &asti prace. Zminéna &ast prace je téméf stejn€ dlouha jako
kapitoly vénované vlastnimu tématu a celkovy rozsah textu je vétsi, nez je pro diplomovou
praci obvyklé. Vzhledem k pievazné kompilanimu charakteru prace mohlo byt zieteln&ji
vyjadieno, ktera odvozeni jsou vlastnimi vysledky autora.

Celkové hodnotim pfedloZenou praci jako nadprimérnou a doporuduji aby byla uznana za
praci diplomovou.
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