
Posudek oponenta na diplomovou praci Jany Horvathove
,,Ohodnoceni protfolia zivotniho pojisteni"

Predmetem praceje modelovani financnich toku a zisku u ruznych produktu zivotniho
pojisteni. Nejprve jsou defmovany vsechny vstupni podklady pro vypocet vcetne odvozeni
bezrizikove a rizikove diskontni miry, dale jsou zmineny ruzne zpusoby testovani ziskovosti
pojistnych produktu, z nichzje v dalsim textu uzivana zejmena soucasna hodnota
ocekavanych budoucich zisku, stanovena na zaklade pocetnich podkladu druheho radu a
rizikove diskontni miry. Pro kazdy ze ctyf zvolenych produktu jsou modelovany pfislusne
financni toky a je podrobne odvozen rovnez rozklad zisku v jednotlivych letech do slozek
odpovidajicich ruznym zdrojum. V posledni kapitole je nastinena anlyza citlivosti zisku
jednotlivych produktu i celeho portfolia na zmenu jednotlivych parametru vypoctu a dale
srovnani s konzervativnim odhadem zisku ziskanym pfi pouziti pfirazek na nepfiznivy vyvoj
a bezrizikove diskontni miry.

Prace je psana peclive a prehledne. Popis jednotlivych produktu zivotniho pojisteni i
odvozeni uzitych modelu je provedeno velmi srozumitelne a temef bez chyb. Vysledky
numerickych studii jsou fadne okomentovany. V praci jsem nalezla pouze nekolik drobnych
nedostatku jazykoveho charakteru a dve tiskove chyby - na str. 19 chybejici exponent ve
jmenovateli ve vztahu (32) a chybny index u polozky nakladu ve vztahu (115) na str. 40.
Ponekud nelogicka je volba pfepoctu kotovanych sazeb urokovych swapu na rocni sazby
uvedena ve vztahu (9) na str. 11, drobnou vyhradu z hlediska srozumitelnosti vykladu mam k
vysvetleni funkce penezniho uctu u investicniho zivotniho pojisteni.

Vyse uvedne pfipominky vsak nejsou zasadniho charakteru a nesnizuji celkovou velmi
dobrou uroven prace, kterou doporucuji k uznani za praci diplomovou.
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