Abstrakt

Model ocenovani kapitalovych aktiv (CAPM), jez publikovali W. F. Sharpe a ]J.
Lintner v poloviné 60. let 20. stoleti, se stal jednim ze zakladnich pilifG financni
ekonomie. Byl jiz nesCetnékrat empiricky testovan, tyto testy vSak ve valné vétsiné
p ripadl jeho platnost nepotvrdily - zejména od 70. let se vynorily pochybnosti o
stabilité koeficientu B v Case. Z tohoto duvodu se ekonomové snazi nalézt pro B

novy model, jez by dokdazal vyvoj tohoto koeficientu vysvétlit 1épe.

V rigordzni praci jsem se zameérila na tri zakladni modely - model s nahodnymi
koeficienty, model nahodné prochazky a model navratu ke stredni hodnote, jez
jsem pro vybrané emise akcii z prazské a newyorské burzy cennych papira
odhadla pomoci Kalmanova filtru. V zavéru prace jsem provedla vzajemna
srovnani a vyhodnoceni jednotlivych modeld. Jak se ukazalo dle empirickych
odhadi, pro vSechny zvolené emise existoval vzdy alespon jeden model s
variabilnimi parametry v Case, jez dokazal popsat chovani B 1épe, nez standardni

model CAPM s konstantnimi koeficienty odhadnuty metodou nejmensich ¢tvercu.



