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Odhad modelu oceriovdni kapitdlovych aktiv pomoci Kalmanova filtru

Diplomova préce je vénovéna ocefiovani a testovéni parametru 3 v CAPM modelu.
Predkladana préice je rozdélena do Sesti kapitol. Prvé kapitola je vénovéna modelu ocefiovéni
kapitadlovych aktiv. Jedna se o tivod do problematiky. Druha kapitola je vénovana analyze

chovéni parametru B. Kapitola je velmi dobfe zpracovana. Jenom bych mirné namital pouziti

terminu Stabilita. Za prvé neni uvedena zadné definice stability. Za druhé pojem stabilita je
vyhrazen pro trochu jina chovani parametrd v dynamickych systémech. A koneéné za tiet,
pojem byl pouzit v historii pouze jednou a to J.A. Gordonem. Vhodn&jsi je pouZzivat pojem
stacionarity, jak je kone¢né uvedeno v Englovi. Tteti kapitola je vénovéana testiim tykajicich
se parametru B. Ctvrta kapitola je vénovana teorii Kalmanova filtru. Je napsana velice
piehledné a vystizné. Pata kapitola je vénovéana V)'/béruk optimalniho modelu. Uvahy jsou
v potadku, i kdyZ by bylo provést trochu jemné;jsi analyzu. Sesta kapitola je vénovana testim
modelu na datech PX50. Bohuzel, chybi datové soubory pro ovéeni vysledka.

Prace je napsdna na vysoké odborné urovni a velice zdafilym zpisobem. V praci jsou
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Preklep v BCCP:
PLESINGR, Jan. Analyza BCCP s pouzitim CAPM. [on-line], 2000, [cit. 2006-03-04].

Dostupné z: <http://home.fm.vse.cz/~plesingt/bcpp.pdf>.
Preklep v VUT Brno:



Diplomantka nedodala k diplomové préaci datové soubory na pfenosném mediu pro ovéfeni

obdrzenych vysledka.

Zavérem je mozné fici, Ze posuzovana prace ma vysokou odbornou urover. Diplomantka
prokézala hluboké znalosti v moderni ekonometrické teorii. Doporucuji predlozit tuto praci do

soutéze Ceské ekonometrické spoleénosti.

Z vySe uvedenych divodd doporuéuji diplomovou praci ohodnotit znamkou

Vyborné.
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