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Posudek diplomové prace:

V ramci své diplomové prace nejprve autor definoval a upresnil svij hlavni cil, jez se
zabyva porovnanim atraktivity statnich dluhopist denominovanych v cizich ménach se
statnimi diuhopisy Ceskeé republiky. Pomérné podrobné Popisuje pravni Gpravu a trh statnich
dluhopisti v CR vé&etné nejdulezitéjsich poznatki v oboru (jako je napf. koncept soudasné
hodnoty, vynos do doby splatnosti, durace, konvexita, imunizace portfolia a teorie vysvétlujici
tvar vynosovych kfivek). V nasleduijici &asti (kap. 3) autor popisuje a vysvétluje vynosové
kfivky a ¢ini srovnani mezi nékolika zemémi. Vedle ¢eskych jsou zde uvedeny i Udaje
z vétsiny okolnich zemi, a také z USA a Japonska. V dal§i &asti (kap. 4) se prace zabyva
zaclenénim ménového rizika do rozhodovani investor( a vytvofenim tzv. efektivni hranice
(,nejlepsi nebo nejefektivnéjsi* sast mnoziny zobrazujici vztah mezi ocekavanym vynosem a
volatilitou - rizikem obycejné definovanym jako smérodatna odchylka). Reéeno struéné a
vSeobecné, autoriv zabé&r nebo pristup k problematice se da vnimat jako globalni coz -
vzhledem k pokradujici integraci a provazanosti mezinarodnich finanénich trha - 1ze hodnotit
kladné.

Na konec prace (v zaveéru) autor spravné pfipomina, Ze zajimavymi tématy, které by
se daly dale rozvinout je zpfesnéni analyzy vynosovych kfivek, kde by se identifikovaly a

odfiltrovaly diferencované rizikove prirazky jednotlivych zemi.

Zavér a doporuéeni-

Autor se ve své diplomové praci zabyva relevantnim tématem a jeho hlavni teze je
aktuaini. Diplomova prace je dobfe napsana a pouzita metodologie — pokud se nevyZaduje
podloZeni nékterych tvrzeni ekonometrickymi metodami a predevsim empirickymi vysledky —



je adekvatni pro tuto oblast analytického pfistupu. Autor shrnuje a popisuje dulezité
skutecnosti v uvedené oblasti. Zde je namisté se zminit, Ze autor v praci uved! (resp. se
odvolal na) mnozstvi spravnych vzorc(i a/nebo teoretickych poznatk popfipadé kratkych a
relevantnich popisti teorie nebo teorii vztahujici se k danému tématu. Na magisterské urovni
by se v$ak dalo predpokladat, Ze kromé — velmi dobrého a prakticky bezchybného - popisu
problematiky, koncepce a faktu se autor pomoci viastniho ekonometrického modelu pokusi
odhadnout nékteré vysledky, které by pak mohl srovnat s vysledky z jinych (popf. jim
pouzitych zdrojd). V této souvislosti je dobré pfipomenout, ze dostupna empiricka data v této
oblasti umozAuji — a asto | »Vybizeji* — uziti kvantitativnich technik.

PredloZenou praci, ktera odpovida pozadavkim prislusnych predpisi i praxi fakulty,
doporucuji k obhajobs, povazuji ji za kvalitni a - z davodd shrnutych v predchéazejicim

odstavei - navrhuji predloZenou diplomovou praci hodnotit stupném v e | m dobre !(2).
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