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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Rigordzni prace se zabyva metodami ohodnocovani firem a hledani tzv. vnitfni hodnoty jejich
akcil. Autorka si klade za cil vybrat nejoptimalnéjsi metodu pro aproximaci hodnoty firmy
obchodované na Ceském akciovém trhu a jeji nasledné vyuziti pro investi¢ni doporuceni.
Téma je aktudlni, prace spliuje standardy rigordzni prace na IES, obsahuje jak teoretickou
tak empirickou Cast oboji je podpofeno relevantni literaturou. Vzhledem k vySe uvedenym
skuteCnostem praci doporucuji k obhajobé.

Prace ma pét kapitol a pfilohu s vysledky empirické analyzy. Po kratkém Gvodu se autorka
veénuje teoretickym konceptlm ohodnocovani firem a zékladnim definicim pouZitym v ramci
téchto konceptll. V nasledujici stézejni kapitole obsahujici empirickou analyzu se snazi o
vybrani metody ohodnocovani, kterd dava nejlepsi vysledky pro Cesky akciovy trh. V postedni’
Casti této kapitoly vyuZivéa dosazené vysledky pro identifikaci podhodnocenych resp.
nadhodnocenych akcii obchodovanych na Burze cennych papirl Praha. V kratkém zavéru pak
shrnuje dosazené vysledky.

Prace ukazala na odliSné vysledky jednotlivych pouZitych metod a vyhodnotila pro dané
obdobi a vzorek firem obchodovanych na prazské burze metodu EVA jako nejlépe
korespondujici s akciovou cenou analyzovanych firem. I pfes pomérné omezeny datovy
vzorek a robustnost odhadl autorka ukazuje, Ze metoda EVA ma urcity potencial pro
nalezeni podhodnocenych akciovych titulll na trhu. Otédzkou zlstéava, zda negativni vystedky
nékterych  metod nebyly taZeny zvolenymi  predpoklady.  VyuZiti  nékterych
makroekonomickych prognéz by pravdépodobné mohlo déle zlepsit odhady o budoucim
vyvoji vyuzivanych Ucetnich poloZek. Pro zvyseni formalni kvality prace by autorka mohla
vénovat vice Casu vyslednému formatovani prace. Kromé vylepseni formatovani grafd a
tabulek by peclivéj§im ctenim mohly byt odstranény nékteré drobné nedostatky, jako
nadbyteCny konec fadky uprostied véty v (vodu na fddce 17. Praci je moZno vytknout
strucnéjsi diskuzi dosazenych vysledk( a robustnosti pouzitych metod. I pfes drobné vyhrady
doporucuji praci k obhajobé.



