
Posudek oponenta diplomove prace

Janecek, O.: Vykonnost kapitaloveho trhu: Testovani hypotezy

Prcdlozena diplomova prace se zabyva hypotezou vykonnosti kapitaloveho trhu. Jedna se
0 velice aktualni tema, nebot' probleinatika souvisejici s analyzami kapitaloveho trhu patfi
v soucasne ekonometrii a fmancni matematice k nejfrekventovanejsim. Krome pfehledu a
diskuse vysledku z literatury (v podstate prvnich pet kapitol) diplomant po pfislusne teoreticke
a datove pfiprave v kap. 6 a 7 uvadi v klicove kap. 8 aplikace na realnych datech. Krome
trendovych testu stacionarity, jejichz vyznam pro praxi je podle diplomove prace maly, jsou
zde prezentovany prakticke algoritmy, pro ktere se na historickych datech testuje, zda jsou
vyuzitelne k nadstandardne ziskovemu obchodovani

Prace svym pojetfm vyvolava pochyby, zda jeji obhajoba pfislusi MFF UK (a nikoli V§E
nebo FSV UK): drtivou vetsinu jejiho objemu zabiraji verbalni citace z literatury a ,,nema-
tematicky" komentaf autora (pro pfedstavu: na 91 stran textu pfipada 17 vzorcu, tj. v prumeru
1 vzorec na 5 stran); navic se jedna vetsinou o vseobecne zname jednoduche vzorce obvykle
defmicniho charakteru jako je Portmanteau statistika, model GARCH apod., pficemz nektere
z nich obsahuji chyby (napf. rovnice pfimky kapitalove trhu (10)). Tomu odpovida i pouzita
litcratura, v niz casopisy matematickeho, ekonometrickeho a statistickeho zamefcni jsou ve
vyrazne mensine (navic bych ocekaval, ze vetsina aktualnich pfispevku k problematice, kterou
sc diplomova prace zabyva, je umistena v nepublikovane podobe na Internetu; prumerne stafi
pouzite literatury odhaduji na 20 let). Z toho duvodu je praci obtizne pro matematika
oponovat, protoze vetsina vysledku ma formu sdeleni v ramci ,,nematematickeho" textu (take
pouzivany jazyk je typicky pro fmancni komunitu: napf. anglikanismy, recesni oznaceni typu
,,ceska kotlina", ,,zaryti zastanci" dokonce v nazvu paragrafu apod.). Vhodnym kompromisem
by podle meho nazoru bylo pouzit pfistup, kterym se napf. vyznacuje monografie Campbell,
Lo a MacKinley (1997): The Econometrics of Financial Markets.

K praci mam nasktfujici konkretni pfipominky:
8-9: Co se tyce diskuse o vztahu mezi klasickym a logaritmickym vynosem: v praxi byvaji

numericky temef shodne a je zamlcen fakt, ze logaritmicky vynos se chova
,,nevhodne" pfi scitani pfes porfolio.

124.g: Chybi r j i /M.
14-30: Temef cela kap. 4 je venovana slovni diskusi publikaci prof. Famy.

Nckterc numcrickc tabulky jsou pfevzate s tim, ze chybi zdroj (napf. hned tab. 1).
kap. 6: Neni uveden argument, proc z velkeho mnozstvi testii stacionarity a nahodnosti pouzit

prave ty, ktere byly zvoleny v diplomove praci.
Posledni dve strany nemaji cislo, v referenci [15] chybi rok vydani.
Teoretici nefikaji seriova korelace, ale autokorelace.

87 :Co je hlavni sdeleni prace (jedna se o vetu: ,,Prakticka forma hypotezy vykonnosti
kapitaloveho trhu se jevi jako kvalitni popis reality, ktery muzeme kazdodenne
pozorovat na burzach, coz potvrzuji i me prakticke vysledky")?

Pfes uvedene pfipominky doporucuji, aby prace byla uznana jako diplomova,
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