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SHRNUTI OBSAHU PRACE

Préace se zabyvé vypoctem nejlepsiho odhadu zdvazku (BEL) pro portfolio smluv zivotniho pojisténi
s podily na zisku, vyjadieného souc¢asnou hodnotou ocekdvanych penéznich toku diskontovanych
pomoci bezrizikové vynosové krivky. V préaci je navrzena piibliznd metoda vypoctu, vyuzivajici
piibuznost konceptu BEL a ceny kupdénového dluhopisu, jejiz zména za urcité ¢asové obdobi muze
byt vyjadfena pomoci durace.

CELKOVE HODNOCEN{ PRACE

Téma préce. Téma prace je zajimavé pro praxi a odpovidd narokium na diplomovou praci.

Vlastni prispévek. Vlastnim pfispévkem prace je patrné navrzeny postup priblizného vypoctu
nejlepsi hodnoty zavazku a numerickd studie porovnéavajici pro modelové portfolio hodnoty
zévazku v ruznych Casech vypocCtené deterministicky na zékladé jednoho scéniie vynosové
krivky, respektive stochasticky primeérem pies sadu vygenerovanych scénaru vynosovych kiivek,
s hodnotami ziskanymi pomoci navrzené aproximace.

Matematickd droven. Matematickd uroven prace je prumérnd. Matematicky apardt vyuzivany v
teoretické ¢asti je pomérné jednoduchy a vyklad vykazuje jisté neptresnosti, které uvadim nize.

Prace se zdroji. Zdroje uvedené v seznamu literatury jsou v préci citovany spiSe ve smyslu rozsirujici
cetby k danému tématu nebo v souvislosti s diléimi vyjadienimi. Zejména v odstavci 3.1, kde
se zavadéji ruzné definice a vztahy pro durace, neni ziejmé, z ¢eho tato ¢ast textu Cerpd (¢lanek
Radové (2007) je zminén pouze v diléi souvislosti). Neni jasné, kterd odvozeni jsou vlastni a
ktera prevzata.

Formalni tprava. Formalni iprava préace je vyhovujici.

PRIPOMINKY A OTAZKY
e Str. 4: Duchodové pojisténi je specidlnim piipadem pojisténi na doziti.
e Str. 6, . 9: Zfejmé ma byt ,bez ijmy na obecnosti uvazujeme jednotkovou nominalni hodnotu®.

e Prvni véta odstavce 1.3.2 nen{ pravdiva: zdkon o pojistovnictvi v platném znéni technické
rezervy vubec nespecifikuje, vycet technickych rezerv v provadéci vyhlasce 502 k zdkonu o
ucetnictvi se lisi od seznamu na str. 11 a 12, poznamka 4 pod ¢arou na str. 12 se odvolava na
paragraf, ktery se v aktudlné platném znéni zdkona o pojistovnictvi technickych rezerv viibec
netyka.

e Str. 17: misto pojmu ,.¢isté finan¢ni toky“ by bylo lepsi pouzit ,oc¢ekdavané finan¢ni toky“.
e Str. 18: Vzorec na 3. faddku je nesmyslny.

e Str. 19, ¥. 5: Index u V' v zdvorce ma byt ¢t — 1. SpiSe nez o hospodaisky vysledek pojistovny
jde o o¢ekdvanou hodnotu vysledku na jednu smlouvu v platnosti na zacatku roku t.

Matematicky vyklad v odstavci 3.1 neni prili§ zdafily:



e Opakované se nerozlisuje mezi derivaci a jejim pfiblizenim zalozenym na malé zméné Ai (vztah
(3.2) a dalsi).

e Na str. 30, f. 4 se hovoii zfejmé o tvaru modifikované Macauleyovy durace.
e Str. 33, 2. fadek dukazu Véty 1: ve jmenovateli tfetiho zlomku ma byt mocnina j + 1.

e Definice efektivni modifikované durace na str. 34 je totoznd s definici modifikované Macauleyovy
durace na str. 30. V ¢em je rozdil? V ¢em se lisi Dgjs na 8. 1. str. 34 od definice 57 Vztahy na
2., 3. a 8. fddku dohromady nedévaji smysl.

e Co je na aproximaci hodnoty Dgjs vztahem (3.9) ,numerického*?

e Pro aproximaci (3.9) by se nemélo pouzivat stejné znaceni jako pro puvodni hodnotu Dgps
zavedenou vyse.

e Posledni dvé pozndmky lze vztdhnout i na vztahy (3.10) a (3.11).
e Véta 2 se podle jejiho dukazu ziejmé tyka aproximaci (3.9) a (3.11), coz z jejiho znéni nevyplyva.
e Ve vzorci na 3. fadku zdola v dikazu Véty 2 je chybné zdvorka.

ZAVER

Ptedlozenou praci doporucuji uznat jako préaci diplomovou.
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