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Tato práce se zabývá optimálním investováním agenta maximalizujícího logarit-
mickou uºitkovou funkci. Text siln¥ kopíruje citovanou práci �Breiman, L. (1961).
Optimal gambling systems for favorable game,� v tomto p°ípad¥ do²lo alespo¬ k n¥-
jakému novému zpracování. Nicmén¥ práce samotná obsahuje n¥které nep°esnosti
a p°eklepy, nap°íklad V¥ta 3 nemá sloveso ani te£ku, takºe minimáln¥ z gramatick-
ého hlediska se nejedná o v¥tu. Práce má pak dal²í p°eklepy, gramaticky sprán¥ je
nap°íklad �vektory nabývaly� s ypsilonem na konci (str. 2) atd.

M·j obecný pocit z práce je nevyuºití velkého potenciálu tohoto tématu, text
je zbyte£n¥ komplikovaný a tento konkrétní problém je v literatu°e °e²en pomocí
technik stochastické optimální kontroly. Jedná se o problém Mertonova optimálního
portfolia, jehoº °e²ení je nap°íklad explicitn¥ uvedeno v �Merton (1992): Continu-
ous Time Finance,� nap°íklad strana 91. Merton·v postup je dnes povaºován za
standardní a proto bych doporu£il k obhajob¥ osv¥tlit souvislost bakalá°ské práce
s Mertonovým postupem. Také bych doporu£il vyjasnit vztah ke Kellyho kritériu,
coº by m¥l být totoºný problém.

Záv¥r: P°edloºené práce se jeví matematicky obtíºná a nepochybn¥ s ní autor strávil
hodn¥ £asu, v ur£itém sm¥ru mi v²ak tato energie nep°íjde p°íli² efektivní vzhledem
k existenci modern¥j²ích postup·. Z práce není po°ádn¥ jasné, co je p°esný p°ínos
autora. Práci lze uznat jako bakalá°skou v závislosti na odpov¥di na tuto otázku.
Potenciál tohoto tématu mi obecn¥ nep°íjde jako napln¥ný, chybí tam jistý p°ehled o
tomto vlastním tématu, jinak by výsledky typu Mertonova optimálního portfolia £i
Kellyho kritéria nebyly opomenuty. Autor mohl ud¥lat n¥jakou numerickou studii,
která by osv¥tlila teoretické výsledky práce.
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