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Overall Evaluation:

Rigorozni prace ptedlozend Janou Chvalkovskou si nastavila mimofadné ndro¢né
zadani: rozebrat velmi malo zpracovanou metodologickou problematiku modelti hodnoceni
dopadii regulace a opfit se pfitom o aplikaci rGznych variant této metodologie (vedle
kvalitativnich modelti §lo v konkrétnich kvantifikacich zejména o teorii redlnych opci)
na oblasti regulovani obchodovani semisnimi povolenkami. JelikoZ samo obchodovani
s emisnimi povolenkami nema ryze ndrodni charakter, ale je pfinejmensim evropskou (EU
ETS), ne-li globélni otazkou, stejné jako regulace emisi, musela rigorozantka svoji pozornost
zam¢éfit 1 na metody hodnoceni dopadit EU regulace v celoevropském kontextu. Jiz na tomto
misté 1ze konstatovat, ze se rigorozantka ve vSech jednotlivych teoretickych i aplikacnich
oblastech se zadanim vyrovnala origindln¢ a s piehledem. Jeji syntetizujici prace piinasi do
oblasti, kterou nejenom teoretikové, ale i vefejnost a celd primyslova sféra povazuji za jednu
z klicovych, velice zfetelny vlastni vklad.

V prvé tadé predlozena rigordzni prace piinasi ve své druhé a tfeti kapitole zasvéceny a
systematicky ptehled nazort a podkladové svétové literatury jak k metodologické tak aplikacni
problematice. Je tieba vyzdvihnout, Ze rigor6zni prace neposkytuje pouze ,,popis* jednotlivych
nazorl, ale také diskusi nad hlavnimi tskalimi a nejasnostmi, které pouzivané ptistupy
implikuji nebo jesté mohou v budoucnu implikovat. Argumentace vychazi z vlastni komparace
evropského modelu s jinymi moznymi modely a pfistupy pouZivanymi ve svété. Soucasné
plasticky doklada globalni cenové souvislosti mechanismu Kjotského protokolu a EU ETS.
Autorka takto potvrzuje svoji schopnost identifikovat klicové otazky a faktory jejich feSeni.
Jedind malickost, kterou bych rozvinul v budoucim vyzkumu, by bylo orienta¢ni porovnani
dynamiky obchodovéni na hlavnich trzich rozebiranych na stran¢ 41 a predbézny test integrace
téchto trhi, coz je nepochybné obtizna uloh s ohledem na dostupnost adekvatnich dat.

Ve Ctvrté a paté kapitole autorka aplikuje model realné opce a s jeho pomoci analyzuje dopady
ruznych variant budouciho vyvoje cen povolenek na investice do vystavby novych elektraren a
identifikuje regulatorni nejistotu jako jeden z hlavnich diivodu, proc€ jsou investice do vystavby
novych zdroju ze strany investori odklddany. Musim potvrdit, Ze se jedna o velice uzitecny
piispévek do debaty v ramci CR i EU (v Ceské republice je napt. aktivni tzv. Paesova komise
pod vedenim dlouholetého predsedy CAV), jejimz piredmétem je ovéfeni potieby a typu
vystavby novych elektrarenskych kapacit, které by byly schopny i v budoucnu uspokojit
rostouci poptavku po elektfing. A prave autorcina diskuse nejasnosti ohledné budouciho vyvoje
regulatorniho rdmce EU ETS, ktery podminuje ceny obchodovatelnych emisnich povoleni a
modifikuje rozsah a typ budoucich investic ma potencidlné¢ velkou poznavaci i praktickou
hodnotu. V Sesté kapitole se ve své diskusi regulatornich nejistot opird o stochasticky model
realné opce se spojitym Gasem. Uvodni model hodnoceni dopadii regulace viak soucasné
naznacuje i cestu jak tuto regulatorni nejistotu zmensit ¢i alesponl kontrolovat.

V ramci obhajoby doporucuji zodpoveédét otazku budoucnosti propojeni Kjotského procesu a
EU ETS, ktera je dikladné¢ zkoumana v praci ale jen co do své historie. D4 se pak predvidat
vliv na vyvoj cen obchodovanych emisnich poukazek?
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Praci doporucuji ptijmout jako rigordzni s hodnocenim vyborné. Vyzkumné zaméieni je
velmi vhodné i pro doktorandsky vyzkum v ramci vyzkumnych grantii s ohledem na jeho
teoreticky a prakticky dopad.
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