Report on Master Thesis

Institute of Economic Studies, Faculty of Social Sciences, Charles University in Prague

Student: Bc. Josef Svéda
Advisor: PhDr. Jaromir Baxa, Ph.D.
Title of the thesis: Do markets believe in austerity? Did they ever believe?

OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Please provide your assessment of each of the following four categories, summary and
suggested questions for the discussion. The minimum length of the report is 300 words.

Contribution

Magisterska prace p. Svédy se vénuje vyhodnocovani dopad(i ozndmeni Uspornych opatfeni na
vhimani solventnosti fiskalni politiky. Vnimanou soventnost autor aproximuje spreadem 10letych
obligaci vaéi Némecku. Hlavni vysvétlujici proménnou jsou oznameni Uspornych opatfeni, které autor
peclivé zpracovava s vyuzitim databaze FACTIVA. Vedle toho autor vyuziva pomérné Sirokou paletu
kontrolnich proménnych, s ohledem na pouziti dennich dat pokryva i celkem dlouhé ¢asové obdobi
(200-2019). Autor provadi i fadu citlivostnich analyz, testd robustnosti apod. Autor v porovnani
s dosavadni literaturou pomérné hezky fesi ,selection bias“ zprav, coz Ize vnimat za vyrazny pfinos.
Rovnéz prace s podkladovou databazi mi pfipada ,poctivéjs$i“ nez je tomu v fadé studii, na které tato
magisterska prace navazuje. Vysledky analyzy (napf. rozdily v reakci pfed, v a po krizi, rozdily mezi
skupinami zemi) jsou zajimavé a celkem uvéfitelné. Celkové mi pfipadne pfinos magisterské prace
k existujici literatufe jako vysoky.

Methods

Autor pouziva pro analyzu panelového pooled-OLS pfistupu panelovych dat, coZ je pro dana dat
odpovidajici metodologie. Podle mého nazoru byla i spravné aplikovana, autor provedl vSechny
relevantni testy.

Mozna bych pfivital lepSi popis kritérii pro vybér zemi zahrnutych do analyzy. Pfipadne mi, Ze by zde
mohl pusobit uréity ,selection bias“, kdy dominance zemi PlIIGS+H mohla znamenat zvySeni citlivosti
na zpravy. MnoZina ,prudent countries® mi pfipadla jako ponékud heterogenni, kdyz v ni jsou jak nové
Clenské zemé& (CZE, POL, SVK), tak tradicni zemé& (GER, NED), zemé& Eurozény i zemé& mimo ni.
Osobné bych asi zemé strukturoval jinak, nejspiSe do tfi skupin (PIIGS, new member states, stabilni
zemé eurozony), zajimavé by bylo posoudit situaci Belgie, ktera je sice vysoce zadluzena, ale byva
fazena spisSe ke stabilnim zemim EZ.

V praci jsou promitnuty pouze CasteCné insitucionalni zmény souvisejici napfiklad s prohlasenim
prezidenta ECB Dragiho ,whatever it takes“, které zcela zménilo pfistup investord k obligacim
postizenych zemi, i zakladani riznych zachrannych fondu, které pfimo nebo nepfimo (prostfednicvim
bankovniho sektoru) kreditni riziko zemi EU také ovliviiuji. V této souvislosti mi v analyze ponékud
chybélo promitnuti Clenstvi v Eurozéné. Podobné by bylo vhodné analyzovat interakci uspornych
opatfeni se zménami fiskalnich pravidel a ¢innosti fiskalnich rad, které ve sledovaném obdobi vyrazné
zvySily svoji aktivitu.

Mezi set kontrolnich promé&nnych bych asi zafadil také uroveri zadluZeni dané zemé, pfipadné jeji
strukturalni deficit, ktera mi pfipadne relevantnégjS, nez napfiklad pouZzita data o akciovych indexech
(pro nékteré zemé miziva likvidita), ¢i zmén ratingtl (pomérné vyrazné zpozdéni).

| pfes nékteré dotazy uvedené vySe se ale domnivam, Ze je magisterska prace z hlediska metodologie
na velice slusné urovni.
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Prehled literatury uvedeny v magisterské praci se mi pfipadl jako odpovidajici, vSechny studie, které
mé k danému tématu napadly jsem v ¢lanku naSel, a to at’ jiZ Slo o ¢lanky zahrani¢ni, tak domaci
provenience.

Manuscript form

Posuzovana magisterska prace byla sepsana pomérné hezkym jazykem a vzhledem k charakteru
prace i vcelku srozumitelné. Nékteré z graft nebyly z nejpfehlednéjSich- napf. ,50 odstinl Sedi”
vgrafu 1 na str. 6 clovék, ktery neni seznamen s vyvojem vynosu dluhopisu, prosté nemize
rozkliovat, podobné nejsou zcela srozumitelné grafy 2-5.

Summary and suggested questions for the discussion during the defense

Celkové se mi jevi magisterska prace p. Svédy jako velmi solidni, pokryvajici aktudlni téma a
pouzivajici relevantni metodologii. Z tohoto divodu doporucuji jeji pfijeti k obhajobé a ohodnoceni
znamkou ,B*. Pfi obhajobé by se autor mohl zaméfit napfiklad na:

1) Vysvétleni vybéru zemi zahrnutych do analyzy véetné komentéfe, jak tento vyb&r mohl ovlivnit
vysledky.

2) Komentovat jak by odliSeni zemi uvnitf @ mimo EZ mohlo ovlivnit vysledky.

3) Diskutovat vliv institucionalnich zmén na vysledky.

4) Reagovat na dalSi pfipominky zminéné vyse v posudku.

SUMMARY OF POINTS AWARDED (for details, see below):

CATEGORY POINTS
Contribution (max. 30 points) |27
Methods (max. 30 points) |26
Literature (max. 20 points) |19
Manuscript Form (max. 20 points) |13
TOTAL POINTS (max. 100 points) |85
GRADE (A-B-C-D-E-F) |B
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EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the author’s
level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL GRADE
91 -100 A
81-90 B
71-80 C
61-70 D
51-60 E
0-50 F




