Abstrakt

Tato studie si klade za cil vyzkoumat schopnost nasledujicich sedmi proménnych
predpovidat akciové vynosy na New York Stock Exchange: P/E pomér, dividen-
dovy vynos (DY), pomér dluhi a vlastniho kapitdlu (D/E), pomér ucetni hod-
noty a trzni ceny (B/M), vynosnost aktiv (ROA), vynosnost vlastniho kapitélu
(ROE), trzni kapitalizace (MC). Firmy vybrané pro analyzu jsou rozdéleny do
péti odvétvi (letecké, pocitace a software, finanéni sluzby, jidlo a napoje, energie),
coz umoznuje pozorovat rozdily mezi sektory co se tyce statistické vyznamnosti
jednotlivych regresorii. Schopnost Sesti pomérovych ukazatelti a trzni kapital-
izace predpovidat akciové vynosy je zkoumana v obdobi tinor 2010 — tnor 2020,
pricemz jsou zohlednény tii investicni obdobi: tii mésice, jeden rok, tii roky. Re-
gresni modely panelovych dat odhaluji odlisné signifikantni proménné pro kazdé
odvétvi a ukazuji, ze sila vztahu mezi témito regresory a ocekavanym vynosem

akcie roste s delsim investi¢nim horizontem.



