
Abstrakt

Tato studie si klade za cíl vyzkoumat schopnost následujících sedmi proměnných
předpovídat akciové výnosy na New York Stock Exchange: P/E poměr, dividen-
dový výnos (DY), poměr dluhů a vlastního kapitálu (D/E), poměr účetní hod-
noty a tržní ceny (B/M), výnosnost aktiv (ROA), výnosnost vlastního kapitálu
(ROE), tržní kapitalizace (MC). Firmy vybrané pro analýzu jsou rozděleny do
pěti odvětví (letecké, počítače a software, finanční služby, jídlo a nápoje, energie),
což umožňuje pozorovat rozdíly mezi sektory co se týče statistické významnosti
jednotlivých regresorů. Schopnost šesti poměrových ukazatelů a tržní kapital-
izace předpovídat akciové výnosy je zkoumána v období únor 2010 – únor 2020,
přičemž jsou zohledněny tři investiční období: tři měsíce, jeden rok, tři roky. Re-
gresní modely panelových dat odhalují odlišné signifikantní proměnné pro každé
odvětví a ukazují, že síla vztahu mezi těmito regresory a očekávaným výnosem
akcie roste s delším investičním horizontem.


