Abstrakt

Navrhujeme a empiricky testujeme novou hypotézu, ze manaZzeti racionalné vybiraji mezi
konkrétnimi kandly spravy ziskt, aby splnili cile ziskovosti. Pfedchozi vyzkum dokumentuje, ze
manazefi jsou ochotni zasahovat do neutrality procesu pfipravy finan¢nich vykazl, aby vykazali
nenulové zisky, nartst ziskl oproti lonskému roku a zisky nad progndzou analytikd. Neni vSak
shoda na tom, zda je cilem tohoto fizeni ziskli pro splnéni nebo piekonani specifickych cila
zkresleni pohledu investori zpozd’ovanim informaci o Spatnych zpravach, nebo zda ma za cil
sdélovat soukromé informace manazerd o silné budouci vykonnosti firmy. Tvrdime, ze
divéryhodnost signalu spravy ziska zédsadné zavisi na nakladech jeho imitace. Vzhledem k tomu,
7e u fizeni ptijmui je napodobovani drazsi nez u fizeni nakladd, tvrdime, Ze manazefti, ktefi hodlaji
vyslat vérohodny signél o budoucim vykonu své firmy, pravdépodobné zvysi ptijmy spise nez snizi
naklady. K testovani této predikce pouzivame nedavno vyvinuty model diskrecnich ptijmu, ktery
je pravdépodobné lepsi v detekci fizeni ziskli nez tradi¢ni techniky. Empirické vysledky jsou v
souladu s nasimi o¢ekavanimi pro nejdilezitéjsi cil ziskl - konsenzus predpovédi ziskovosti
analytikd - a jsou slabsi pro méné prominentni cile. Poskytujeme ¢asteéné dikazy o vyuziti spravy
vynost k dosazeni nebo piekonani loiiskych ziskid ale zadné ditkkazy o pouzivani spravy vynost
kolem nulového zisku. Celkové naSe vysledky pftispivaji k literatufe 1 informacni ekonomii a
literatute finan¢niho ucetnictvi zdokumentovanim raciondlni volby manazeri mezi kanaly spravy
ziskl kolem nejdtlezitéjsich cilli, coZ znamena, ze nadhosnocené piijmy v téchto ptipadech slouzi

piedevsim ke komunikaci soukromych informaci manazera spiSe nez zatajeni soucasné vykonnosti

firmy.
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