Algoritmické a vysokofrekven¢ni obchodovani na kapitalovém trhu

Abstrakt

Pfedmétem této diplomové prace je pravni uprava a vyvoj pravni Upravy
algoritmického a vysokofrekvenéniho obchodovani na kapitdlovém trhu jak obecné v ramci
komunitarniho prava, tak v ramci vybranych evropskych statl, a ddle USA a Japonska. Cilem
této prace je vymezit donedavna jesté nepftili§ legislativné uchopené pojmy algoritmického
a vysokofrekvenéniho obchodovani, nastinit vyvoj jejich pravni Gpravy, porovnat piistupy
k pravni tpravé ve vybranych zemich, a nakonec vyvoj tohoto fenoménu zhodnotit. Pro sviij
cil vyuziva prace deskriptivni metodu pii definovani stéZejnich pojmii a rozboru pozitivni
pravni upravy, dale pak dedukci pii hodnoceni a komparaci pfi porovnani jednotlivych

piistupt k pravni Gprave.

V prvni kapitole je vymezen kapitdlovy trh jako prostfedi, ve kterém dochazi
k algoritmickému a vysokofrekvenénimu obchodovéni, véetné¢ jeho historického vyvoje,

ucastnikli a organti dohledu.

Ve druhé kapitole jsou pak pojmy algoritmického a vysokofrekven¢niho obchodovani
definovany s ptihlédnutim k jejich historickému vyvoji a jejich spolecnym znaklim, ale
1 jednotlivym specifikim. Popsany a analyzovany jsou v této kapitole také jejich klicové
aspekty a souvisejici pojmy jako kolokace, latence a naposled né&které druhy

vysokofrekven¢niho obchodovani.

Tteti kapitola se pak zaméfuje na pravni Gpravu v ramci Evropské unie s diirazem na
smérnici MiFID II a podplrné technické normy k této smérnici. Prace v této Casti také

pojednava o rozdilnych povinnostech jednotlivych subjektl pravni upravy.

V réamci c¢tvrté kapitoly pak prace nastiiuje rozdilny vyvoj algoritmického
a vysokofrekvenéniho obchodovani v USA, vybranych evropskych statech a Japonsku. Prace
nasledné¢ hodnoti a poukazuje na rozdily, jak v pfistupu k samotné pravni regulaci

v jednotlivych zemich, tak i v chovani jednotlivych organti regulace dohledu.

V zavéru prace hodnoti pravni upravu algoritmického a vysokofrekvenéniho
obchodovani a nabizi zplsob, jakym zpisobem ke globalni upravé téchto druhti obchodovani

ptistupovat.
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