
Tato práce se zabývá výběrem optimálního portfolia pro rizikově averz-
ního investora. Nejprve jsou uvedeny míry rizika, speciálně spektrální míry
rizika, které zachycují individuální rizikovou averzi investora. Dále je před-
staven model analýzy obalu dat s diverzifikací. Ten hledá eficientní portfolio
v souladu se stochastickou dominancí druhého řádu. Těžištěm práce je model
založený na teorii vícekriteriální optimalizace a spektrálních mírách rizika.
Představený model hledá optimální portfolio vhodné pro investora s danou
rizikovou averzí. Navíc získané optimální portfolio je taktéž eficientní vzhle-
dem ke stochastické dominanci druhého řádu. Předmětem praktické části je
numerická studie, v níž jsou oba modely implementovány v programovacím
prostředí MATLAB. Modely jsou dále aplikovány na reálném datovém souboru
z finančních trhů. Vlastní přínos spočívá v porovnání modelu analýzy obalu
dat s diverzifikací a modelu založeném na vícekriteriální optimalizaci v rámci
eficience vzhledem ke stochastické dominanci druhého řádu.


