CZECH ABSTRACT

Tato prace se skladd ze t¥{ Clanki, které se zaméfuji na modelovani rizik a empir-
ické oceniovani aktiv. V prvnim ¢lanki predstavujeme novy model pro modelovani a
prognézovani vicerozmérné volatility. Budovanim systému zdanlivé nesouvisejicich het-
erogennich autoregresi ziskdme presnéjsi a ic¢innéjsi odhady kovarian¢nich matic. Kom-
plexni prognézovani dat z turbulentniho obdobi globalni finanéni krize rokii 2007-2008
ukazuje pfimé ekonomické piinosy naseho ptistupu. Druhy ¢ldnek posouva nas vyzkum
z o¢ekdvaného uzitku na kvantilové preference. Zaméfujeme se na spoletné rysy fady
volatility, které ovliviiuji rozdéleni vynosiu aktiv. Konkrétné jsme vyvinuli Panel Quan-
tile Regression Model for Returns, kterym muZzeme kontrolovat jinak nepozorovanou
heterogenitu mezi finanénimi aktivy a umoznuje ndm zachytit spolecné faktory v pan-
elu volatility. Vysledky na$i empirické analyzy ukazuji vyhody naSeho nové navrzeného
modelu jak z ekonomického, tak i statistického hlediska. Posledni ¢lanek zobeciiuje nase
predchozi vysledky. Ukazujeme, ze kvantilova Eulerova rovnice mize byt transformovana
na zakladni kvantilovou cenovou rovnici a mé reprezentaci stochastického diskontniho
faktoru / cenového jadra. Poskytujeme také dilezité spojeni s kvantilovymi modely.
Empirickd ¢éast této prace demonstruje platnost nasich teoretickych poznatkl s vyuzitim
uidaji z terminovanych kontrakt z USA a Némecka.



