
CZECH ABSTRACT Tato prace se sklada ze ttf clanku, ktere se zamefujf na modelovanf rizik a empir­icke ocenovanf aktiv. V prvnfm clanku pfedstavujeme novy model pro modelovanf a progn6zovanf vfcerozmerne volatility. Budovanfm systemu zdanlive nesouvisejicfch het­erogennich autoregresi ziskame pfesnejsi a ucinnejsi odhady kovariancnfch matic. Kom­plexnf progn6zovani dat z turbulentniho obdobf globalnf financnf krize roku 2007-2008 ukazuje ptfme ekonomicke pfinosy naseho ptfstupu. Druhy clanek posouva nas vyzkum z ocekavaneho uzitku na kvantilove preference. Zamefujeme se na spolecne rysy fady volatility, ktere ovlivnuji rozdeleni vynosu aktiv . Konkretne jsme vyvinuli Panel Quan­tile Regression Model for Returns, kterym muzeme kontrolovat jinak nepozorovanou heterogenitu mezi financnimi aktivy a umoznuje nam zachytit spolecne faktory v pan­elu volatility. Vysledky nasi empiricke analyzy ukazuji vyhody naseho nove navrzeneho modelu jak z ekonomickeho, tak i statistickeho hlediska. Posledni clanek zobecnuje nase pfedchozi vysledky. Ukazujeme, ze kvantilova Eulerova rovnice muze byt transformovana na zakladni kvantilovou cenovou rovnici a ma reprezentaci stochastickeho diskontniho faktoru / cenoveho jadra. Poskytujeme take dulezite spojeni s kvantilovymi modely. Empiricka cast teto prace demonstruje platnost nasich teoretickych poznatku s vyuzitfm udaju z terminovanych kontraktu z USA a Nemecka. 


