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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Diplomova prace je velmi zdafilou studii srovavajici vykonnost alternativné sestavenych akciovych
portfolii v prib&hu globalni finanéni krize 2007-2009. Prace je dobfe strukturovana: zacina popisem
zdroju krize a vykonnosti finanénich trhti v obdobi propuknuti krize v [été€ 2007, nasleduje popis metod
konstrukce portfolii véetné nové ,contrarian strategy“. Druh& polovina prace hodnoti vykonnost
alternatiovnich beta portfolii a portfolia sestaveného pravé na zakladé contrarian strategy, kterou
vyuzivaji hlavné hedge fondy. Tato strategie se ukazuje jako lepsi nez investice do indexu ¢i do beta
portfolii v pfipadé poklest trhu, jak ukazala analyza vykonnosti v obdobi fijen 2007 — bfezen 2009,
nicméné vykoupena mirné vyssi volatilitou vynost v nékterych obdobich. Tato pokrocila strategie se
tak hodi spiSe pro dlouhodobé&jsi horizont.

Préaci jako celek Ize hodnotit velmi pozitivné, jiz od zacatku je jasny jeji message a autor v zavéru
dobfe odpovidad na primarni otdzku prace,” zda existuji strategie, kterymi se $lo chranit pred
vyznamnymi poklesy akciovych trhl. Je psana solidni angli¢tinou a taktéz je na velmi dobré Grovni —
az na drobné vyjimky - celkova srozumitelnost prace. Praci Ize vytknout jen nékteré drobnosti:
1. v kapitole 2 by bylo vhodné sg opfit o vice zdroju nez jen o studii Baily et al. (2008); prehled
vyvoje krize i literaturu o souc¢asné krizi dobfe pokryva napf. mnou konzultovana diplomka IES
Jana Vrzala z minulého roku.
2. U beta portfolii by bylo dobré Iépe zminit motivaci ke konstrukci portfolii s beta 1, 0.5 Ci
dokonce negativni betou, dat napf. typy investord, ktefi by mohli preferovat danou strategii.
3. Zaroven bych doporucoval dodat i portfolio konstruované pomoci Elton-Gruberovy metody,
ktera je pomérné realisticka a bere v Gvahu, Ze nemusi byt vzdy mozné zaujimat short pozice
v akciich (short-selling), na rozdil od contrarian strategy, ktera je na této moznosti postavena.

Diplomant by se v ramci obhajoby mohl vyjadfit k bodu 2 (typy investort) a téZz k problematice short-
sellingu, jehoZz zaékaz na vyspélych trzich v fijnu 2008 by pravdépodobné neumoznil contrarian
strategii. Co by diplomant doporu¢oval v pro contrarian investory? Jakou strategii?

Celkové préaci hodnotim stupném vyborné (Grade 1).
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