Abstrakt

Téato téza skima diverzifikacné benefity Bitcoinu a Etherea. Technologickd inovécia sto-
jaca za ich vznikom, je sice zaujimava no pre investorov tazko pochopitelné. DoleZitejsia
otazka z ich pohladu je, & by mali do kryptoaktiv investovat alebo sa im vyhybat. Ana-
lyzujeme Bitcoin a Ethereum z pohladu investora kompatibilného s mean-variance (re-
spektive non-mean-variance) teériou. Obe kryptoaktiva st striedavo pridané do zakladného
portfélia zlozeného globalnych indexov reprezentujicich americké, eurépske a azijské
trhy. Statisticky rigorézne testy ukazuji, Ze Bitcoin disponuje pridanou hodnotou pre
investorov s uzitkovou funkciou konzistentou s mean-variance teériou. Rovnaky vysledok
preukazali aj testy u investorov s exponencidlnou a power uzitkovou funkciou. Ethereum
ukazuje rovnaké vysledky s vynimkou pripadu investora s exponencialnou uzitkovou funk-
ciou. Vykon oboch kryptoaktiv je zachovany taktiez mimo vzorku, ako nahle je velkost
testovacieho okna vécsia ako 28 tyzdnov. V pripade kratsieho testovacieho okna, zakladné
portfélio ukazuje porovnatelny alebo jemne lepsi vykon. Optimalne vahy pre jednotlivé
aktiva st najdené pomocou priamej maximalizécie tzitkovej funkcie cez metodu gradi-

entov.
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