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Uvod

Pojem kryptomén v poslednich nékolika letech siln€ rezonuje spolecnosti. Ackoliv byly
jesté nedavno doménou zejména nadSenct do informacnich technologii, dnes jiz zajimaji
Sirokou vefejnost. Vznikaji specializované internetové portaly, pofadaji se odborné konference
a experti z riznych oblasti, pravo nevyjimaje, se snazi ke kryptoménam zaujmout postoj a
v ramci svého oboru je vhodnym zplisobem uchopit.

Téma kryptomény v pravni praxi bylo vybrano zejména proto, Ze je vysoce aktualni a
zatim nebylo na odborné trovni dostatecné zpracovano. Prace se zamérné nesoustiedi pouze na
bitcoin, nebot’ vétSinou se autofi pravnich textld koncentruji pravé na néj a ostatni kryptomény
tak zlstavaji opomijeny a nedostatecné zkoumény. Z mého plisobeni v advokacii vim, ze
v praxi pfindsi v souvislosti s kryptoménami nejvétsi obtize aplikace pravnich piedpisii na
initial coin offering a déale zdanéni kryptomén, proto jsem se rozhodla zaméfit ve dvou
samostatnych castech prace na tyto dvé oblasti. Pii rozebirani initial coin offering (dale jen
,ICO*“ nebo v mnozném ¢isle ,,ICOs*) navic bude nutné se nalezité¢ vypotadat i s aspekty
tykajicimi se kryptomén obecné, at’ uz jde tieba jen o jejich pravni povahu.

Vlastni text prace bude rozdélen do Ctyf ¢asti, po kterych bude samoziejmé nasledovat
obecny zavér celé prace. Hlavnimi metodami pouzivanymi v praci budou metoda analyticka a
metoda deskriptivni. Text bude doplnén také o kritické uvahy de lege ferenda, tedy o tom, jak
by urcité ustanoveni pravniho pfedpisu mohlo a mélo v budoucnu vypadat.

V prvni Casti prace bude predstaven fenomén kryptomén. Pozornost bude vénovéana
definici tohoto pojmu a porovnani s ostatnimi terminy, které se v souvislosti s nim bézné
pouzivaji jako jeho synonyma, tedy souslovi virtualni ména a digitalni ména. Dale bude
zkoumano, zda se kryptomény daji povaZovat za penize nebo za mény a jak spolu vlastné tyto
dv¢ kategorie souviseji.

Druh4 ¢ast bude zaméiena na ICO v kontextu ¢eského prava. Nejprve bude predestieno,
co to ICO je a jak probihd, aby o ném Ctenafi této prace ziskali jasnou predstavu. Poté budou
analyzovany Ceské pravni predpisy, ptipadné souvisejici predpisy evropského prava, které se
budou na ICO vztahovat, a to jak z oblasti prava vefejného, tak prava soukromého. Pozornost
bude soustfedéna zejména na moZznost aplikace Upravy initial public offering neboli prvotni
vefejné nabidky cennych papirti (déle jen ,,IPO*), na pravni kategorizaci kryptomén ¢i na
smluvni vztahy vznikajici pii ICO.

Ve tieti Casti prace budou rozebrany zdkladni danové aspekty kryptomén. Nejprve

budou uvedeny obecnou formou, aby bylo jasné, jakych dani a pro¢ se text prace tyka. Poté



bude zaméfena pozornost na dan z ptidané hodnoty a po ni nasledné na dané z pfijmu. U téchto
zkoumanych dani budou vzdy nejprve popsany jejich zakladni konstrukéni prvky a dalsi véci
nutné pro pochopeni jejich podstaty. Teprve potom bude piikro¢eno k feSeni otazek
vyvstavajicich z kryptomén v kontextu danového prava. Zkoumany opét budou Ceské pravni
ptedpisy, souvisejici predpisy evropského prava a relevantni judikatura Soudniho dvora
Evropské unie (¢i diive Evropského soudniho dvora).

Ctvrta a posledni ¢ast bude obsahovat komparativni pohled na regulaci kryptomén ve
svete. Predné bude prozkoumano, jaké ptistupy k ni staty zaujimaji. Nasledn€ bude analyzovana
pravni uprava u tfi vybranych statu, konkrétn€ u Bolivie, Japonska a Béloruska. Rozebran bude
jejich celkovy postoj ke kryptoménam, a to véetné ICO a danové sféry.

Cilem této diplomové prace je tedy zanalyzovat ICO a zakladni danové aspekty
kryptomén z hlediska ¢eského prava a také pfinést komparativni ndhled na pravni regulaci

kryptomén v rliznych statech svéta.



1 Ke kryptoménam obecné

1.1 Kryptomény, virtualni mény, digitalni mény

Kryptomény jsou typem digitadlnich mén vyuzivajici metody kryptografie pro zajiSténi
bezpeénosti a pro opatieni proti padélani'. Jednim ze zakladnich pojmovych znakl kryptomén
je existence blockchainu. Tim je v obecné roviné neustale se rozsifujici databaze zdznamd,
které se nazyvaji bloky a které jsou propojeny a chranény pravé prostfednictvim kryptografie?.

3, Dal3imi

U kryptomén pak blockchain funguje jako urcita vetejna a sdilena ,,acetni kniha
dilezitymi znaky vétSiny kryptomén jsou pak decentralizace a institucionalni nezavislost, tedy
neexistence centralni autority, kterd by kontrolovala emisi kryptomény, a instituce, kterd by
plnila roli tzv. trusted third party (Cesky: duvéryhodné tfeti strany) pfi provadéni plateb.
Samoziejmé& mlZe ale vzniknout také ur¢itym zplisobem centralizovana kryptomeéna, za kterou
néktefi povazuji naptiklad ripple®.

Samotny pojem kryptoména ptfitom byva chépan ve dvou vyznamech. Zaprvé je jim
oznacen cely software, ktery napt. Satoshi pro G€ely svého bitcoinu oznacil jako: ,, peer-to-peer
electronic cash system* (&esky: ,,elektronicky hotovostni systém klient-klient*)®. Zadruhé jsou
jim oznaCovany také informace, které v ramci daného softwaru slouzi k Gcelu placeni, tedy
urcité jednotky, které ale nemohou existovat vné softwaru a jsou s nim neoddélitelné spjaty.
Podobné miiZzeme vyrazem euro oznacit ménu statd eurozony Evropské unie a zaroven také
zakladni jednotku této mény.

Seznam kryptomén spolecné s jejich aktualni cenou v dolarech miZeme nalézt
kupiikladu na webové strance CoinMarketCap®. Jejich nejznaméj$im zastupcem je bezesporu
bitcoin, mezi ty zndmg&jsi lze pak také zaradit napiiklad ethereum, litecoin nebo monero. Na
nasledujicim obrazku je mozné v prvnim sloupci zleva vidét pét kryptomeén s aktualné nejvétsi

trzni kapitalizaci, sefazenych sestupné.

! Cryptocurrency. In: Techopedia [online]. [cit. 2017-11-15]. Dostupné z:
https://www.techopedia.com/definition/2753 1/cryptocurrency

2 What is Blockchain? In: BlockchainHub [online]. [cit. 2018-03-23]. Dostupné z:
https://blockchainhub.net/blockchain-intro/

3 STROUKAL, Dominik a Jan SKALICKY. Bitcoin: penize budoucnosti: historie a ekonomie kryptomén, strucnd
prirucka pro uplné zacatecniky. Praha: Ludwig von Mises Institut CZ, 2015, 167 s. ISBN 978-80-7733-26-4. s. 24
4 K tomu viz blize MIX. Ripple (XRP) is centralized and terribly flawed, researchers say. In: The Next Web
[online]. 2018 [cit. 2018-03-10]. Dostupné z: https://thenextweb.com/hardfork/2018/02/06/ripple-report-bitmex-
centralized/

S NAKAMOTO, Satoshi. Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System. In: bitcoin.org [online]. [cit. 2017-12-
01]. Dostupné z: http://bitcoins.info/bitcoin.pdf's. 1

® Cryptocurrency Market Capitalizations. In: CoinMarketCap [online]. [cit. 2018-06-18]. Dostupné z:
https://coinmarketcap.com/
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“# Name Market Cap Price Volume (24h) Circulating Supply Change (24h) Price Graph (7d)

1 Bitcoin $115296 297 784 5674203  §3 939 930 000 17101 125 BTC 2,96%
2 4 Ethereum $51 986 070 053 $519.05 51493 010 000 100 155 803 ETH 3.23%
3 X Ripple 521 265 735 509 §0,541867 5262 265 000 39 245 304 677 XRP * 2,32%
4 Bitcoin Cash 515 285 015 914 $889.15 $378 744 000 17 190 613 BCH 4,23%
5 @& EOs $9 599 374 130 $10.71 $670 314 000 896 149 492 EOS * 1.58%

Obr. 1: Kryptomény s nejvétsi trzni kapitalizaci’

Ve druhém sloupci zleva na obr. 1 je pak zobrazena pravé trzni kapitalizace neboli
hodnota vsech jednotek kryptomény v obéhu. Tretim sloupec ukazuje primérnou cenu za
zakladni jednotku (tedy bitcoin, ether atp.) a ve ¢tvrtém pak objem pfevedenych jednotek za
poslednich 24 hodin vyjadfeny v jejich dolarové hodnoté. V patém sloupci je mnozstvi jednotek
kryptomény, které jsou v obéhu na trhu. Sesty sloupec zobrazuje zménu hodnoty ceny za
jednotku za uplynulych 24 hodin v procentech, kdy zelena Cisla znaci nartst ceny. V sedmém
sloupci je kiivka ilustrujici vyvoj ceny za poslednich 7 dni.

Nez ptistoupim ke zkoumani kryptomén z pohledu prava, povazuji za nutné vyjadrit se
také k jinym ndzvam, které se pro n¢ pouzivaji. Je tieba upozornit, ze de facto kazdy muize
pojmy z nazvu této kapitoly chapat odlisn€, nebot’ neexistuje Uplna shoda ohledné jejich
obsahu. Pokusim se vSak kryptomény vici zbyvajicim dvéma pojmim vymezit, aby bylo
zfejmé, na jakém jejich pojeti tato prace stavi.

Virtudlni ménu definovala naptiklad Evropska centralni banka v roce 2012 jako: ,, type
of unregulated, digital money, which is issued and usually controlled by its developers, and
used and accepted among the members of a specific virtual community*“® (Sesky: ,,druh
neregulovanych digitalnich penéz, ktery je vydavan a obvykle kontrolovan jeho tvirci a
pouzivan a pfijiman mezi ¢leny urcité virtualni komunity*). O dva roky pozdéji pfisla s novou
upravenou definici, ve které ji oznacila za: , digital representation of value, not issued by a
central bank, credit institution or e-money institution, which, in some circumstances, can be
used as an alternative to money‘ (Sesky ,,digitalni zpodobnéni hodnoty, které neni vydano

centralni bankou, tivérovou instituci nebo vydavatelem elektronickych penéz, a které muze byt

7 Cryptocurrency Market Capitalizations. In: CoinMarketCap [online]. [cit. 2018-06-18]. Dostupné z:
https://coinmarketcap.com/ (obrazek byl vytvofen jako vyse¢ danych internetovych stranek dne 18. Cervna 2018
ve 20.30 hod)

8 Virtual currency schemes. In: European Central Bank [online]. 2012 [cit. 2017-12-01]. Dostupné z:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf's. 13

% Virtual currency schemes — a further analysis. In: European Central Bank [online]. 2015 [cit. 2017-12-01].
Dostupné z: https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemesen.pdf's. 25
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za urcitych okolnosti pouzito jako alternativa penéz*). Obé vymezeni jsou pomérné Siroka,
pticemz do nich Evropska centralni banka zarazuje naptiklad také ménu v pocitacové hie World
of Warcraft' nebo ménu diive fungujici v ramci socialni sit¢ Facebook!'. Ty vsak nelze
povazovat za kryptomény, jak byly popsany v prvnim odstavci této kapitoly. Kazda
kryptoména je tedy podle Evropské centralni banky ménou virtudlni, av§ak ne vSechny virtualni
meény jsou kryptoménami. To je ostatné dolozeno také tim, ze oznacuje bitcoin za specialni typ
virtualni mény a zaroven odkazuje na CoinMarketCap, kde lze podle ni najit dalsi
kryptomény'2. Na druhou stranu je oviem mozné najit nazory, e kryptomény by nemély byt
povazovany za virtudlni mény, nebot’ tento termin by se m¢l omezit pravé na mény v riznych
hrach, které nemohou byt pouzity k nakupu skute¢ného zbozi'>.

O digitalni meéné pak piSe kuptikladu Finanéni analyticky utvar Ministerstva financi
Ceské republiky v Metodickém pokynu & 2 ze dne 16. zafi 2013, ve kterém se hovofi o
nezavislych internetovych digitalnich (,,open-source*) ménach, jako je napiiklad bitcoin'?.
Slovo digitalni naznacuje existenci takové meény v bindrni soustave, tedy ve forme jednicek a
nul. Z povahy véci by tedy vSechny virtudlni mény mély byt zdroven digitdlnimi ménami, stejné
jako kryptomény, at’ uz jako soucést podmnoziny virtualnich mén ¢i nikoliv.

Casto byvaji pravé oznadeni digitalni a virtudlni ména pouZivana v podstaté jako
synonyma, na coZ upozoriiuje ticba Bank For International Settlements'®. Ostatné sama
Evropska centralni banka virtudlni mény vymezuje pomoci vyrazu ,,digital, jak je vidét ve vyse
uvedenych citacich. RozliSovani mezi vyrazy virtudlni a digitalni ména pak ovSem ztraci smysl,
nebot’ zalezi pouze na tom, zda je rozhodujicim faktorem pro oznaceni virtudlnost, tedy
neexistence v hmotném realném svété, anebo digitalita, tedy zdznam v binarni podob¢.

Ptiklanim se k nazoru, Ze pojem virtualni ména by mél byt pouzivan pouze pro ,,meény"

fungujici v rdmei pocitacovych her, socialnich siti atp., které neaspiruji na to stat se platidlem

10 Virtual currency schemes. In: European Central Bank [online]. 2012 [cit. 2017-12-01]. Dostupné z:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemes201210en.pdf s. 13

' Virtual currency schemes — a further analysis. In: European Central Bank [online]. 2015 [cit. 2017-12-01].
Dostupné z: https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemesen.pdf's. 25

2 1bid. s. 9

13 WAGNER, Andrew. Digital vs. Virtual Currencies. In: Bitcoin Magazine [online]. 22. 08. 2014 [cit. 2017-12-
05]. Dostupné z: https://bitcoinmagazine.com/articles/digital-vs-virtual-currencies-1408735507/

14 Metodicky pokyn ¢. 2 Finanéniho analytického atvaru Ministerstva financi ze dne 16. zaii 2013, uréeny
povinnym osobam o pfistupu povinnych osob k digitalnim ménam. In: Financni analyticky utvar [online]. 16. 09.
2013 [cit. 2017-12-02]. Dostupné z: http://www.financnianalytickyurad.cz/download/FileUploadComponent-
1133285150/1506340773_cs_1481699516_cs_2-pokyn-mf c-002_2013-09 metodicky-pokyn-o-pristupu-
povinnych-osob-k-digitalnim-menam.pdf

15 Digital currencies. In: Bank for International Settlements [online]. 2015 [cit. 2017-12-12]. Dostupné z:
https://www.bis.org/cpmi/publ/d137.pdf's. 1
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za redlné zboZi a sluzby a jsou centralizované. S timto nazorem se ztotoziiuje také Fillner'® jako
jeden z nejvétSich Ceskych odbornikii na kryptomény. Digitdlni mény bych pak vidéla jako
nadmnozinu zahrnujici jak virtualni mény, tak kryptomény. Nicméné jak uz jsem vysvétlila
v pfechozim odstavci, velmi zalezi na vymezeni hodnoticich kritérii, a proto nelze brat a priori
za Spatné ani oznaceni virtualni.

Cesky zakonodérce se rozhodl pouZit souslovi virtualni ména, a to v § 2 odst. 1 pism. 1)
zékona €. 253/2008 Sb., o nékterych opatienich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a
financovani terorismu (neboli zakon proti prani Spinavych penéz, dale jen ,,AML zakon*). Pro
ucely tohoto zdkona se pak virtudlni ménou rozumi: ,, elektronicky uchovavana jednotka bez
ohledu na to, zda ma nebo nema emitenta, a kterd neni penéznim prostiedkem podle zdakona o
platebnim styku, ale je prijimana jako platba za zbozi nebo sluzby i jinou osobou odlisnou od
jejiho emitenta . Nutno jes$té¢ poznamenat, zZe toto vymezeni virtudlnich mén pievzal 1 zdkon
¢. 235/2004 Sb., o dani z pridané hodnoty (dale jen ,,Z0DPH®), a to v ustanoveni § 109 odst. 2
pism. d).

Virtudlni mény byly do AML zékona v¢lenény zakonem ¢. 368/2016 Sb. V divodové
zprave k této novele vSak zakonodarce, dle mého nazoru ne zcela spravng, uvadi virtudlni mény
jako synonymum kryptomén!’. Navic ani vyse citovana definice neni zcela pfesna. Kryptomény
jsou ze své podstaty uchovavany digitalné, jak bylo naznaceno vyse. Elektronické zachyceni
takové digitalni informace je pouze jeden ze zplsobd, jak podobu této informace zaznamenat.
Ostatné 1 Stroukal se Skalickym oznacuji bitcoin, tedy zastupce kryptomén, za unikatni kod,
ktery Ize uloZit na pocitaci, na pamétovou kartu, nebo si ho tieba vytisknout na papir'®. Jako
vhodnéjsi by se tedy jevilo spiSe pouziti spojeni digitdln€¢ uchovéavana, ktery bude lépe
reflektovat povahu a rozmanitost kryptomeén.

Zaroven zédkonodarce opomenul fakt, Ze ne vSemi kryptoménami Ize platit za zboZi ¢i
sluzby, nebot’ velka ¢ast kryptomén je pouZivana pouze ke smeéné za jiné kryptomény. Proto by
do zédkona méla byt jesté piidana formulace, ktera by do vyc¢tu kryptomén, resp. virtudlnich
mén, zafadila také ty jednotky, které sice nejsou pfijimany jako platba za zbozi nebo sluzby 1

jinou osobou odlisnou od jejiho emitenta, ale jsou za takové jednotky sménitelné.

16 FILLNER, Karel. Je bitcoin virtudlni, nebo digitalni? A je to mé&na? In: bictip [online]. 31. 03. 2014 [cit. 2018-
03-11]. Dostupné z: http://btctip.cz/je-bitcoin-virtualni-nebo-digitalni-a-je-to-mena/

17 Diivodova zprava k zakonu ¢&. 368/2016 Sb. In: Poslaneckd snémovna PCR [online]. [cit. 2018-03-15].
Dostupné z: http://www.psp.cz/doc/00/12/56/00125696.pdf s. 46

18 STROUKAL, Dominik a Jan SKALICKY. Bitcoin: penize budoucnosti: historie a ekonomie kryptomén, strucnd
prirucka pro uplné zacatecniky. op. cit. s. 67
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1.2 Kryptoména jako penize nebo ména

V souvislosti s kryptoménami se velmi Casto fesi, zda jde vlastné o penize ¢i o ménu
v pravém slova smyslu, jak naznacuje jejich nazev. Nutno dodat, Ze ne kazdy si je ptitom védom
toho, ze tyto dva pojmy nejsou totozné. Penize jsou totiz kategorii ekonomickou a ména je
predevsim kategorii pravni'®.

Penize jsou podle Samuelsona a Nordhause: ,,anything that serves as a commonly
accepted medium of exchange or means of payment“*’ (Sesky: ,.cokoliv co slouzi jako
vSeobecné piijimany prostiedek smeény nebo prostiedek plateb*). Dalsi literatura pak uvadi, ze
by penize mély plnit urcité funkce, typicky funkci:

1. obecného denominatoru hodnoty (jsou métitkem hodnoty veskerého ostatniho zbozi),

2. vSeobecného prostiedku smény (zprostredkuji obéh zbozi, sluzeb atd.),

3. vSeobecného prostiedku plateb (umoziuji thradu zdvazku bez adekvatniho protipohybu
zbozi),

4. nositele a uchovatele hodnoty (udrzuji urcitou hodnotu a jsou schopny ji prenaset

v Gase)?!.

Arrioja Vizcaino pak vidi ménu jako: , el instrumento cambiario por excelencia*
(¢esky: ,,jedineény sménny prostiedek*), pficemz ména je emitovana statem: ,,a través de su

“)22. To viak neni Gplné piesné, nebot’

Banco Central “ (Cesky: ,,prostiednictvim centralni banky
stat miZe emisi povéfit 1 jinou instituci, neZ je centralni banka. Vhodnéji tedy miiZze byt ména
definovéna jako: ,, konkrétni soustava penéz zavedend v urcitém staté a systematicky upravena
pravnim Fadem tohoto statu > .

Jak tedy do téchto dvou kategorii zapadaji kryptomeény? Nejprve je nutné predesttit, ze
ze vSech druhl kryptomén je patrné bitcoin jediny, ktery mlzZe byt alespoil teoreticky
povazovan za vSeobecny prostiedky smény. JelikoZ jde zatim o nejznamé;jsi kryptoménu, je za
né&j dnes mozné poiidit jak zbozi, tak sluzby, ¢imz je zprosttedkovan jeho ob&h**. U ostatnich
kryptomén toto neplati, proto by nemély byt povazovany za penize, potazmo ani za ménu.

U bitcoinu je naopak mozné uvazovat i o tom, zda naplni 1 ostatni funkce. Domnivam se vsak,

19 KARFIKOVA, Marie a kol. Teorie financniho prava a financni védy. Praha: Wolters Kluwer CR, 2018, 356 s.
ISBN 978-80-7552-935-0. s. 186

20 SAMUELSON, Paul Anthony a William Dawbney NORDHAUS. Economics. 14th edition. New York:
McGraw-Hill, 1992, 784 s. ISBN 0-07-054879-X. s. 496

2l KARFIKOVA, Marie a kol. Teorie financniho prava a financni védy. op. cit. s. 186-188

22 ARRIOJA VIZCAINO, Adolfo. Derecho fiscal. 12th edition. Ciudad de México: Themis, 1997, 538 s. ISBN
968-454-603-3.5. 93

2 K ARFIKOVA, Marie a kol. Teorie financniho prava a financni védy. op. cit. s. 186

24V Cesku bitcoin pfijima naptiklad e-shop Alza.cz, portal Ulozto.cz nebo kavarna Bitcoin Coffee.
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ze takova ivaha by spi§ méla byt ponechana ekonomim. Lze samoziejmé& najit ndzory, Ze jsou
to penize®®, stejné jako Ze nejsou”®. Pro idely této prace tedy piipustim, Ze bitcoiny mohou byt
povazovany za penize. Pokud je totiz tento ndzor spravny, pak je nezbytné se dale ptat, zda jsou
také ménou.

Aby ovSem byly ménou, musely by byt zavedené v urcitém state, jehoz pravni fad by je
pak také systematicky upravoval. Uprava mény vyzaduje kromé stanoveni ménové jednotky
také ziizeni ¢i povéfeni ustiedni emisni instituce a stanoveni pravidel emise?’. Takova tprava
vSak zatim neni zndma a neni alesponi u bitcoinu mozna, nebot staty nemohou ovlivnit a
regulovat jeho vydavani. Na rozdil od Martinika?® pokladam regulaci procesu emise mény za
jeden z kliCovych atributli mény. V opa¢ném piipad¢ by totiz stat nemél nad ménou realnou
kontrolu a nemohl by ji dost dobfe chranit ¢i pecovat o jeji stabilitu. Z tohoto divodu

nepovazuji ani japonskou tpravu®

za néco, co by z bitcoinu délalo ménu v pravnim smyslu
slova. Lze si vSak do budoucna predstavit, Ze si né&jaky stat vytvoii vlastni kryptoménu,

podnikne piislusné legislativni kroky a tim se takova kryptoména skute¢né stane ménou.

23 RAPOZA, Kenneth. Goldman Sachs Caves: Bitcoin Is Money. In: Forbes [online]. 10. 01. 2018 [cit. 2018-02-
05]. Dostupné z: http://www.businessinsider.com/bitcoin-as-money-faces-problems-goldman-sachs-says-2018-1
26 Virtual currency schemes — a further analysis. In: European Central Bank [online]. 2015 [cit. 2017-12-01].
Dostupné z: https://www.ecb.europa.cu/pub/pdf/other/virtualcurrencyschemesen.pdf's. 23-25

27 NEMECEK, Eduard. Uvod do studia financni politiky. Praha: Viehrd, 2001, 61 s. ISBN 80-85305-45-3.s. 17
2 MARTINIK, Pavel. Aktualni otazky virtualnich mén. In: PICHRT, Jan, R. BOHAC a J. MORAVEK. Sdilend
ekonomika - sdileny pravni problém? Praha: Wolters Kluwer CR, 2017, s. 156-162. ISBN 978-80-7552-874-2. s.
160

2% O japonské tpravé a piistupu dal§ich vybranych stati bude pojednano v zavéreéné Easti této prace.
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2 Initial coin offering v ¢eském pravu

2.1 Pojem initial coin offering

Ptesné definovat pojem ICO je pomérné slozité. Do Cestiny je teoreticky mozné jej

pielozit jako prvotni nabidku minci*

, avsak prakticky se preklad nevyskytuje a uziva se
originalni souslovi v angli¢tin€. Vzhledem k tomu, ze jde o slovni spojeni, které se zaCalo uzivat
teprve nedavno, neexistuje zatim jednotna definice, se kterou by celd vefejnost souhlasila.
Kazdy tedy mize ICO chépat odlisné, pticemz shoda panuje pouze na tom, ze jde novy o zpiisob
financovani projektii, ktery je spojen s kryptoménami®!. Slovni spojeni je zjevné odvozeno od
initial public offering, coz je termin z anglického jazyka, ktery se do Cestiny pieklada jako prvni
vetejnad nabidka cennych papir. O podobnostech a rozdilech mezi obéma instituty bude
pojednano podrobnéji v kapitole 2.4.

Nekteti oznacuji ICO jako jeden ze zpiisobi, jakym jsou ziskdvany finan¢ni prostredky
pro startupy, které se cht&ji vyhnout jinym pravné ptisnéji regulovanym procestim®. Jini na
druhou stranu p¥ipousti, ze ICO mohou vyuzit také jiz na trhu zavedené spole¢nosti**. Podstata
ICO ale tkvi pfedev§im v tom, co a jakym zpiisobem je v ném nabizeno. Neni tedy diivod, pro¢
se snazit tento pojem limitovat vyctem subjektti, které ho mohou iniciovat. Naopak se jevi jako
vhodné ptipustit, ze ICO mize byt v teoretické roviné uskutecnéno v podstaté kymkoliv, at’ uz
za Ucelem podnikani nastartovat nebo jej rozvijet. V praktické roviné pak samoziejmé zalezi
vzdy na tom, jak je nastaven legislativni rAmec v dané oblasti.

Co se tyce produkti, které jsou v ICO nabizeny, 1 zde 1ze najit pomérné zasadni rozpory.
Existuji v podstaté dva pfistupy k této problematice. Prvni stavi na tvrzeni, Zze v ICO jsou

nabizeny takzvané tokeny**. Druhy pak piipousti, Ze v ICO mohou byt distribuovany jak tyto

30V gesting se v souvislosti s kryptoménami téméf vzdy pouziva pro anglické ,,coins* podestény vyraz ,.coiny*.
Z tohoto divodu jej budu v nasledujicich kapitolach prace pouzivat také namisto doslovného piekladu.

31 Viz napiiklad WOCKENER, K., C. LOSING, T. DIEHL a A. KUTZBACH. Regulation of Initial Coin
Offerings. In: White&Case [online]. 15. 12. 2017 [cit. 2018-03-07]. Dostupné z:
https://www.whitecase.com/publications/alert/regulation-initial-coin-offerings nebo International Financial Law
Review. How to regulate ICOs? In: Legal Source [online]. 20. 11. 2017 [cit. 2018-03-07]. Dostupné z:
http://search.ebscohost.com/login.aspx?direct=true& AuthType=ip,uid.,url&db=lgs& AN=126321641&lang=cs&s
ite=ehost-live

32 Initial Coin Offering (ICO). In: Investopedia [online]. [cit. 2018-03-03]. Dostupné z:
https://www.investopedia.com/terms/i/initial-coin-offering-ico.asp

33 JAFFE, Justin. Initial coin offerings, explained. How can this possibly be a legitimate way to raise money? In:
CNET [online]. 02. 02. 2018 [cit. 2018-03-03]. Dostupné z: https://www.cnet.com/how-to/initial-coin-offerings-
explained/

34 Perspectives: Initial coin offering. A new paradigm. In: Delloite. [online]. [cit. 2018-03-04]. Dostupné z:
https://www?2.deloitte.com/us/en/pages/consulting/articles/initial-coin-offering-a-new-paradigm.html
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tokeny, tak i coiny. Zaroveii je oviem nutné zminit, Ze tyto rozdilné nazory mohou pramenit
také z toho, ze kazdy chape podstatu tokenti a coind jinak. Hranice mezi nimi je neostra,
nicmén¢ lze vypozorovat opét dva zékladni thly pohledu. Zaprvé je mozné tokeny povazovat
za kryptomény, které potiebuji ke svému fungovani jinou kryptoménovou platformu?®®. Takovy
token je tedy naprogramovan na jiz existujicim blockchainu, typicky na néjaké z kryptomén,
kterd umoziuje tvorbu tzv. smart contracts. Druhy pohled souhlasi s tim, ze tokeny jsou
skute¢né vétSinou vytvofeny na existujicim blockchainu, ale neni to podminkou®’.
Rozhodujicim hlediskem je zde funkce, kdy na coiny je nahlizeno ¢isté jako na kryptomény
plnici funkci penéz a na tokeny pak jako jednotky, které obsahuji jesté né&jakou piidanou
hodnotu. Miizou byt do nich vlozeny naptiklad podily ve spolecnosti, predkupni prava k
tzv. utility tokeny, které reprezentuji pozd¢;jsi ptistup k produktu nebo sluzbé dané spolecnosti,
a déle security tokeny, které predstavuji pfimo podil ve spole¢nosti*®.

Ackoliv se na prvni pohled mtize zdat, ze vyse uvedené rozdily nemaji pro pravni ani
jinou praxi vyznam, je dilezité si je ujasnit, aby bylo zfejmé, na jakych zakladech tato Cast
préce stavi. Pro jeji ucely budu tedy vychézet z toho, Ze v ICO mohou byt nabizeny jak coiny,
tak tokeny. Tokeny budu povazovat za kryptomény, které jsou vétSinou vystavény na jiz
existujici kryptoménové platformé a zaroven je do nich inkorporovano uréité pravo pro jejich
drzitele. Toto pojeti je pomérné Siroké a lépe tak bude odolavat dynamicky se rozvijejicimu
fungovani krypto svéta, ktery stavi na volnosti a vita jakékoliv vylepSujici zmény. Pro Uplnost
je jeste jednou nutné zdaraznit, Ze jak tokeny, tak coiny povazuji za kryptomény, a to v souladu
s vymezenim pojmu v prvni ¢asti prace.

Pro ilustraci toho, Ze ICOs nejsou jenom margindlni zaleZitosti nevelkého rozsahu,
poslouzi dva grafy na obrazku, ktery je na nasledujici stran€. V pravém grafu na obr. 2 je patrné,

ze v roce 2014 se v ICOs vybralo celkem 26 miliont dolard. V prvnim pololeti roku 2017 se

35 International Financial Law Review. How to regulate ICOs? In: Legal Source [online]. 20. 11. 2017 [cit. 2018-
03-07]. Dostupné z:

http://search.ebscohost.com/login.aspx?direct=true&AuthType=ip,uid,url&db=1gs& AN=126321641&lang=cs&s
ite=ehost-live

36 Difference Between Cryptocurrency Coins and Tokens. In: cryptoniam [online]. 05. 12. 2017 [cit. 2018-03-05].
Dostupné z:

https://www.cryptoniam.com/what-is-the-difference-between-cryptocurrency-coin-and-tokens/

37 Token vs Coin—what’s the difference? In: Chronobank.io [online]. 31. 08. 2017 [cit. 2018-03-05]. Dostupné
z: https://blog.chronobank.io/token-vs-coin-whats-the-difference-5ef7580d1199

38 MARTINEZ, Nathan. ICO Market Watch: What Tokens Actually Represent. In: Medium [online]. 27. 10. 2017
[cit. 2018-03-05]. Dostupné z:
https://medium.com/@blockchainnate/icos-not-all-tokens-are-created-equal-2¢227d339251

3 WILMOTH, Josiah. ICO 101: Utility Tokens vs. Security Tokens. In: Strategic Coin [online]. [cit. 2018-05-05].
Dostupné z: https://strategiccoin.com/ico-101-utility-tokens-vs-security-tokens/
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ovSem Castka vySplhala jiz na vice nez jednu miliardu dolarti (zkratka YTD oznacuje fakt, ze
data jsou k prvnimu pololeti roku 2017, jak je mozné zjistit z textu, ktery obrazek na webové
strance doprovazi). Zaroven tento graf ukazuje, Ze nejvice penéz vétSinou piitékd do odvétvi
v prvnim pololeti roku 2017, kdy na prvnim misté vidime projekt Tezos, ktery vydélal celkem
208 miliond dolart. Ackoliv tato celkova castka pak béhem Cervence vzrostla na 232 miliont
dolarti, 1 tak Tezos jest¢ minuly rok piedstihl projekt Filecoin, ktery vydélal vice nez

257 miliont dolara*.
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16.6 IEX.EC 512.1
. . = 365 ABTcoin 511.8 B Cryptocurrency
2014 2015 2016 2017 YTD Blockchain Capital Fund Il $10.0

Source: Aufonomous NEXT analysis

Obr. 2: Segmentace 1CO trhu podle odvétvi (od roku 2014 do prvni poloviny roku 2017)*!

2.2 Proces initial coin offering

Jakmile byl objasnén obsah a zékladni atributy pojmu ICO, je nyni mozné pfistoupit
k popisu toho, jak vlastné cely proces funguje. Nejprve je nutné si uvédomit, ze jde o novy
fenomén, ktery se neustale vyviji a meni. I vzhledem k zatimni absenci relevantnich pravnich
predpisti ve vétSiné zemi svéta je mozné parametry jednotlivych ICO modifikovat dle

aktudlnich potieb. Pokusim se vSak popsat alespon zékladni spolecné rysy.

40 HIGGINS, Stan. $257 Million: Filecoin Breaks All-Time Record for ICO Funding. In: Coindesk [online]. 07.

09. 2017 [cit. 2018-03-07]. Dostupné z: https://www.coindesk.com/257-million-filecoin-breaks-time-record-ico-

funding/
41 Segmentation of Initial Coin Offering (ICO) market by industry (2014-2017 1H). In: Autonomous Next [online].

[cit. 2018-03-07]. Dostupné z: https://next.autonomous.com/download-token-mania/
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Ptedné je pro lepsi porozuméni mozné uvést, ze ICO miZze byt chapano jako urcitd
specificka forma crowdfundingu*?. Tento vyraz je vymezen naptiklad v English Oxford Living
Dictionaries jako: ,, The practice of funding a project or venture by raising money from a large
number of people who each contribute a relatively small amount, typically via the Internet. “%.
Do cestiny pak mozno prelozit jako: ,,Zpiisob financovani projektu nebo podniku vybiranim
penéz od velké skupiny lidi, kdy kazdy pfispéje relativné malou castku, obvykle
prostiednictvim internetu.”. Typickymi crowdfundingovymi internetovymi portaly jsou
naptiklad Kickstarter, Indiegogo nebo ¢esky Hithit. ICOs se od nich lisi zejména tim, Ze v nich
nefiguruje zadna tfeti strana (provozovatel dané¢ho portdlu), kterd by zajistovala piesun
prostiedkd mezi piispévatelem a pfijemcem piispévku. Dal§im rozdilnym rysem je pak prave
pfitomnost kryptomén, tedy tokent ¢i coind, které jsou nedilnou soucasti kazdého ICO. Jsou
zde totiz vytvareny a distribuovany nové tokeny ¢i coiny osobou, ktera ICO provadi. A zaroven
je za né toutéz osobou jiny druh kryptomén akceptovan jako protiplnéni.

Postup vétSinou vypada tak, Zze po detailnim napldnovani projektu z hlediska
technického, ekonomického i pravniho vydé osoba, ktera chce ICO uskutecnit, takzvany white
paper. Ten by mél obsahovat zdkladni popis celého projektu, tedy typicky co je jeho cilem, jaky
tym za nim stoji a jak bude probihat distribuce tokenti ¢i coint**. Nemély by byt opomenuty
ani zékladni pravni podminky projektu. Po vydani white paperu nasleduje samotna distribuce
tokenil ¢i coinll a poté dand spoleCnost (i jind pravni entita) zaCne s plnénim slibenych
zaméri®. Pokud jde o tokeny, které jsou postaveny na jiz existujici kryptoménové platformé
(napf. na ethereu, waves nebo neo), vytvofeny smart contract zajisti prevod tokenl
k investorovi, jakmile ten zasle pozadovanou &astku typicky v etherech nebo bitcoinech®.
JestliZe se bude jednat o nabidku coind, tedy zcela nové kryptomény s vlastnim blockchainem,

muze celd distribuce probihat Gplné jinak. Lze si vzpomenout naptiklad na ptipad mastercoinu

42 BARSAN, Iris. Legal Challenges of Initial Coin Offerings (ICO). In: University of Oxford, Faculty of Law
[online]. 06. 12. 2017 [cit. 2018-03-08]. Dostupné z: https://www.law.ox.ac.uk/business-law-
blog/blog/2017/12/legal-challenges-initial-coin-offerings-ico

4 Definition of crowdfunding in English. In: Oxford Living Dictionaries. [cit. 2018-03-06]. Dostupné z:
https://en.oxforddictionaries.com/definition/crowdfunding

4 InnMind. How to write a proper white paper for your ICO. In: Steemit [online]. [cit. 2018-03-08]. Dostupné z:
https://steemit.com/blockchain/@innmind/6wbzco-how-to-write-a-proper-white-paper-for-your-ico

45 k celému procesu viz blize napiiklad MASON, Bob. What is an ICO (Initial Coin Offering) and How Does it
Work In: Fxempire [online]. [cit. 2018-03-07]. Dostupné z https://www.fxempire.com/education/article/ico-
initial-coin-offering-work-418446#How%20t0%20J0in%201nitial%20Coin%200ffering

4 BARSAN, Iris. Legal Challenges of Initial Coin Offerings (ICO). In: University of Oxford, Faculty of Law
[online]. 06. 12. 2017 [cit. 2018-03-08]. Dostupné z: https://www.law.ox.ac.uk/business-law-
blog/blog/2017/12/legal-challenges-initial-coin-offerings-ico
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(nyni omni). Ten byva oznacovan jako prvni kryptomeéna, u které ICO probéhlo, a to jiz v roce
20134

Cely proces je samoziejm¢ mnohem komplikovanéjsi, at’ uz z hlediska programovani,
ekonomie ¢i marketingu, avSak pro pravni hledisko by vyse uvedené mélo byt dostacujici. Pro
uplnost je jesté nutné dodat, Ze nékdy samotnému ICO muze predchazet jesté tzv. Pre-ICO.
V ném se osoba chystajici se provést ICO snazi ziskat investory a prostfedky pouzit praveé

piedevsim k financovani ptipravy ICO*.

2.3 Problematika aplikace ¢eského prava

Nez bude prikroceno k analyze ¢eskych pravnich predpist vztahujicich se na ICO, je
nezbytné si alespon v zakladnich bodech nastinit, jak slozité mize byt ureni toho, Ze se pouzije
ceské pravo. Prakticky cely proces ICO se odehrava ve virtudlnim svété, mize jej provést
teoreticky kdokoliv a stejné tak neplati faktickd omezeni pro ty, kdo do dané¢ho ICO cht&ji
investovat. Kazdy stat pfitom samoziejmé primarné sleduje ochranu svych obc¢ant.

Jak bude demonstrovano v dal$ich bodech této kapitoly, na proces ICO se mohou zcela
jisté vztahovat normy jak prava soukromého, tak prava vetejné¢ho. Zejména pak ptijde o normy
prava obcanského, obchodniho ¢i finan¢niho. Jednotlivé staty bud® mohou spoléhat na jiz
existujici predpisy, ptipadné pak vytvofit pln¢ nova pravidla. O téchto pfistupech pak bude
mimo jiné€ pojednano v zavérecné Casti této prace.

Za predpokladu Ze dojde ke konfliktu riznych pravnich ada, bude muset byt tento
rozpor vyfeSen pomoci norem mezinarodniho prava soukromého nebo ptipadné vefejného.
V puasobnosti mezindrodniho prava soukromého je uprava soukromopravnich pomért (tj.
pomeérii prava obchodniho a obcanského véetné rodinného a pracovniho), v nichZ je obsazen
tzv. mezinarodni prvek, tedy tam, kde je dany pomér fakticky spojen s vice neZ jednou zemi®.
Tedy pokud b&hem ICO vznikne soukromopravni vztah, typicky uzavieni sménné smlouvy
mezi pfislusniky jinych statd, uplatni se pravidla mezinidrodniho prava soukromého.
Mezinarodni pravo vetejné se naproti tomu snazi predevsim regulovat samotné vztahy mezi

staty jako suverénnimi entitami’®. Jestlize bude bshem ICO spachan napf. trestny &in

47 SHIN, Laura. Here's The Man Who Created ICOs And This Is The New Token He's Backing. In: Forbes [online].
21. 09. 2017 [cit. 2018-03-07]. Dostupné z: https://www.forbes.com/sites/laurashin/2017/09/21/heres-the-man-
who-created-icos-and-this-is-the-new-token-hes-backing/#6fc10e431183

48 What Is an ICO Pre Sale? In: ICO Watchlist [online]. [cit. 2018-03-06]. Dostupné z:
https://icowatchlist.com/presale

4 STONE, Peter. EU Private International Law. 3rd edition. Cheltenham: Edward Elgar Publishing, 2014, 580 s.
ISBN 978-1-78254-450-0. s. 3

S'DICEY, Albert Venn, John Humphrey Carlile MORRIS a Lawrence COLLINS. Dicey and Morris on the conflict
of laws: Vol. 1. 13th edition. London: Sweet and Maxwell, 2000, 648 s. ISBN 0-421-661-402. s. 4
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spolupachateli z riiznych statd, ptipadné vyvstane otazka ohledné dvojiho zdanéni, bude nutné
studovat také mezinarodni smlouvy, které jsou jednim z prameni mezinarodniho prava
vefejného.

Cilem této kapitoly ovSem neni zabyvat se touto materii, nybrz zanalyzovat ICO z
pohledu ¢eského prava s pravnim stavem ke dni vypracovani této prace. Bylo vSak nutné tuto
problematiku alespoil ve zkratce nastinit, aby bylo ilustrovano, jak slozité mize vlastn¢ v praxi

byt pravni posouzeni ICO a jeho disledkd.

2.4 Uprava initial public offering

Jak jiz bylo uvedeno, nazev ICO je odvozen od IPO. IPO neboli prvotni vetejna nabidka
cennych papirt je pravni institut, ktery naptiklad Rozehnal definuje jako: ,, proces, pri kterém
spolecnost poprvé vstupuje na burzu a nabizi své akcie investoriim “>'. V &eském pravnim fadu
je IPO upraveno zejména v § 34 az § 36m zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém
trhu (dale jen ,,ZPKT*) v ramci vefejné nabidky investi¢nich cennych papirt. Dil¢i ¢asti pravni
upravy IPO pak Ize nalézt nejen v ZPKT, ale také v dalSich zakonech, napt. v zdkon¢ ¢. 15/1998
Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu, v zakoné ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich
nebo v zdkoné €. 89/2012 Sb., obCanském zakoniku (dale jen ,,0b¢. zdk.”). Nelze pak
opomenout ani predpisy evropského prava, zejména Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne
29. dubna 2004.

Veftejnou nabidkou investicnich cennych papiri se podle § 34 odst. 1 ZPKT rozumi:
,,jakeékoli sdeélent Sirsimu okruhu osob obsahujici informace o nabizenych investicnich cennych
papirech a podminkdch pro jejich nabyti, které jsou dostatecné k tomu, aby investor ucinil
rozhodnuti koupit nebo upsat tyto investicni cenné papiry “. Investicnimi cennymi papiry jsou
nejenom akcie, ale také naptiklad dluhopisy a dal$i cenné papiry v souladu s § 3 odst. 2 ZPKT.
Je nutné si uvédomit, Ze danéd osoba nemusi IPO ve smyslu ZPKT uskute¢nit pouze na burze,
tedy burzovnim trhu, ale i na trhu mimoburzovnim, ktery je také regulovanym trhem podle § 55
ZPKT>.

Osoba, ktera se chystd IPO provést a naplni vSechny ¢tyfi definicni znaky vefejné

nabidky cennych papiru®®, musi splnit viechny povinnosti dle ZPKT. Z4kladni povinnosti je

SIROZEHNAL, Ales. Obchodni pravo. Plzeii: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cengk, 2014, 720 s. ISBN 978-
80-7380-524-1. s. 428

52 k rozdéleni regulovaného trhu na burzovni a mimoburzovni viz napt. KARFIKOVA, Marie a kol. Teorie
financniho prava a financni védy. op. cit. s. 263-264

53 k defini¢nim znakéim viz blize HUSTAK, Z., J. SOVAR, M. FRANEK, A. SMUTNY, K. CETLOVA a D.
DOLEZALOVA. Zikon o podnikani na kapitdlovém trhu: komentdr. Praha: C. H. Beck, 2012, 1032 s. ISBN 978-
80-7400-433-9. 5. 350
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pfitom uvetejnéni tzv. prospektu. To je v podstaté urcity typ informacniho dokumentu, ktery
musi v souladu s § 35 odst. 1 ZPKT schvalit Ceska narodni banka. Jeho obsah je upraven nejen
v ZPKT, ale hlavn¢ také v jiz zminéném Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna
2004.

Jak vyplyva z vyse uvedeného, hlavni otdzkou bude, zda je mozné coiny nebo tokeny
povazovat za cenné papiry. Az v piipadé kladné odpovédi se miizeme posunout ke zkoumani
dalSich aspekti. Cenny papir je v § 514 ob¢. zak. vymezen jako: ,, listina, se kterou je pravo
spojeno takovym zpiisobem, Ze je po vydani cenného papiru nelze bez teto listiny uplatnit ani
prevest“. O tom, co pfesné¢ miize ¢i nemiize byt takovou listinou se vedou v akademické obci
diskuze. Marek s Jezkem se domnivaji, Ze cennym papirem mize byt za urcitych predpokladi
1 zdznam na dievéné destiCce vyryty nozem. Zaroven pokladaji otazku, zda by mohlo byt
cennym papirem i pravo zapsané zcela elektronickou formou napt. tuzkou na tablet, pfi¢emz
odpovéd pry piinese az judikatura>.

Coiny i tokeny jsou pouze data, ktera existujici v ramci daného programu a jsou s nim
neoddélitelné spjata. Pfistup k nim sice mize byt uchovavan i v papirové podobé¢ elektronické
penéZzenky, avSak zanik takovéto listiny nikdy neznamend zanik coinu ¢i tokenu. Coiny ani
tokeny tedy nelze ex lege za cenné papiry povazovat, tim padem by bylo zbyte¢né tesit dalsi
otazky tpravy IPO ve vztahu k ICO. O tom, zda vlastné¢ vibec piedstavuji prava, bude
pojednano nize. Pro Gplnost jesté dodam, Ze je nelze povaZovat ani za zaknihované cenné papiry
ve smyslu § 525 ob¢. zdk., nebot’ témi jsou dle tohoto ustanoveni cenné papiry nahrazené
zapisem do pfislusné evidence, kterou je centralni evidence zaknihovanych cennych papirt
vedena Centralnim depozitafem cennych papirt.

V praxi jinych statu nicméné existuji piipady, kdy token pifedstavuje jako podil ve
spolecnosti. U.S. Securities and Exchange Commission na toto upozorfiuje a uzavira, Ze
v urcitych ptipadech mohou byt tokeny povazovany za tzv. securities (Cesky: ,,cenné papiry*)
podle amerického prava a budou tedy spadat pod plisobnost Upravy securites law>. Je ale
dilezité fici, ze u Ceské akciové spolecnosti tato situace nemuze nastat. To pfitom s ohledem
na § 243 odst. 1 zékon¢ ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ktery tikd, ze kapital akciové
spolecnosti je rozvrzen na urcity pocet akcii. Token vSak nelze povaZovat za cenny papir ani

zaknihovany cenny papir, tedy ani za akcii.

3 MAREK, Radan. Cenné papiry v novém obcanském zdkoniku: komentd#. Praha: C. H. Beck, 2013, 464 s. ISBN
978-80-7400-466-7. s. 2

55 CLAYTON, Jay. Statement on Cryptocurrencies and Initial Coin Offerings. In: SEC [online]. 11. 12. 2017 [cit.
2018-03-09]. Dostupné z: https://www.sec.gov/news/public-statement/statement-clayton-2017-12-11
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S ohledem na vSe, co bylo uvedeno vySe, miizeme shrnout, ze pravni uprava PO
v Ceské republice se na ICO nevztahuje. V kontextu ¢eského prava je tedy ICO procesem, ktery
nema specialni upravu jako tfeba pravé IPO. Proto bude v nasledujicich kapitolach nutné

zkoumat, jaka ustanoveni ¢eskych pravnich ptfedpist se na ICO naopak vztahovat mohou.

2.5 Pravni povaha coinu a tokenu

Jednou ze zakladnich otazek tykajicich se ICO je, jakd je pravni povaha samotnych
coint a tokent, tedy produkti, které jsou béhem ICO distribuovany. Je nezbytné tuto jejich
povahu prozkoumat, abychom mohli urcit, s ¢im je vlastn¢ béhem ICO nakladano. Technicky
rozdil mezi obéma byl popsan jiz v kapitole 2.1, zaroven bylo v pfedchozi kapitole zjisténo, ze
je nelze subsumovat pod cenné papiry ani zaknihované cenné papiry. Jejich pravni povaha je
dilezita nejenom pro ICO, ale také pro danové ucely, kterym bude vénovana pozornost
v nésledujici Casti této prace. Pro tyto dvé oblasti je urCujici, zda Ize coiny nebo tokeny
povazovat za véci, prava ¢i jesté néco jiného.

Véc je na zékladé § 489 ob¢. zak.: ,,vse, co je rozdilné od osoby a slouzi potiebé lidi .
Dlvodova zprava k tomu dodava, Ze véci v prdvnim smyslu je to, ¢eho se mohou tykat
subjektivni majetkovéa prava, pfedevsim prévo vlastnické. Pro véc je tedy obecné typické, Ze si

36, V literatute se

ji lze privlastnit a v pravnim smyslu ji profiluje pravé jeji ovladatelnos
doCteme, ze podminka ovladatelnosti se vztahuje pouze na hmotné véci, nebot’ v ptipade
nehmotnych véci (napf. zaknihovanych cennych papirii ¢i prav) by podminka ovladatelnosti
byla absurdni®’. S tim se lze ztotoznit, nebot’ sama podminka ovladatelnosti je v textu zékona
vyjadiena pouze u véci hmotnych v § 496 odst. 1. Véci Ize mimo jiné rozdé€lit na hmotné ¢i
nehmotné v souladu s § 496 ob¢. zdk., kdy hmotnymi vécmi jsou ovladatelné ¢asti vnéj$iho
svéta, kterd maji povahu samostatného pfedmétu, a vécmi nehmotnymi pak prava, jejichz
povaha to pfipousti a jiné véci nehmotné povahy. Napiiklad pohledavku jakoZto pravo na plnéni
Ize povaZzovat za véc nehmotnou®®. Otazkou tedy je, zda a jak do plisobnosti téchto ustanoveni

zapadaji coiny a tokeny.

3¢ Diivodova zprava k zakonu €. 89/2012 Sb. In: obcanskyzakonik.justice [online]. [cit. 2018-03-09]. Dostupné z:
http://obcanskyzakonik.justice.cz/images/pdf/Duvodova-zprava-NOZ-konsolidovana-verze.pdf s.118

57 SVESTKA, Jiti, Jan DVORAK, Josef FIALA a kol. Obcansky zakonik — komentar - Svazek I (§ 1-654). Praha:
Wolters Kluwer CR, 2014, 1736 s. ISBN: 978-80-7478-370-8.s. 1171

58 DVORAK, Jan, Jiti SVESTKA, Michaela ZUKLINOVA a kol. Obcanské prdvo hmotné 1. 2. aktualizované a
doplnéné vydani. Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, 436 s. ISBN 978-80-7552-187-3. s. 374
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Szostok>® i Pomaizlova® bez dalsiho uzaviraji, ze bitcoin (coZ je typicky zastupce
coinll) je véci v pravnim smyslu. Nezabyvaji se vSak viibec autorskopravni dimenzi dané
problematiky. Naproti tomu Kohajda s Moravcem zpochybnuji pravé rozdilnost bitcoinu od
osoby s ohledem na ustanoveni autorského prava, a dale jeho ovladatelnost. Tvrdi, Ze cely
bitcoinovy software (zahrnujici i jednotlivé bitcoiny) nenapliiuje vSechny znaky véci dle
ob¢. zak., nebot’ jde o autorské dilo, které nelze oddé€lit od osoby autora a nemiize byt tim padem
povazovano za véc®!. Zavérem viak shrnuji, Ze pro praktické a regulatorni iicely by mél byt
bitcoin povaZzovan za pravo, a tedy i véc®?.

Je pravdou, Ze bitcoinovy software lze povazovat za autorské dilo v souladu s § 2 odst. 2
zakona ¢. 121/2000 Sb., autorského zakona. Kazdy druh coinu je soucasti samostatného a
uréitym zptsobem odliSného blockchainu a lze si piedstavit, Zze kazdy z nich je autorskym
dilem, a¢ u nékterych podobnych bitcoinu bude teoreticky diskutabilni kritérium tviiréi ¢innosti
dle § 2 odst. 4 autorského zakona. Dillezité je, zda tohle bez dal$iho znamena, ze i coiny jsou
¢asti autorského dila, a tudiz nemohou byt véci. Domnivam se ze nikoliv. Pfedstavme si situaci,
ze autor napiSe divadelni hru, vniz dd divakim moznost Céasteén¢ ovlivnit jeji d¢j
prostiednictvim hlasovani. Zaroven tuto moznost hlasovat si mezi sebou budou moct divaci
prevést. Hra je bezpochyby dilem autorskym. Nikdo nebude moci hru bez souhlasu autora po
dobu trvéani autorskych prav uvadét ve svém divadle. Avsak autor svym jednanim (napsanim
hry) zcela jisté vytvoii pro budouci divaky urcité pravo. Lidé v sdle ho nasledn€ mohou c¢i
nemusi vyuZit. Takové vytvoreni prava vSak nelze povaZovat za ¢ast autorského dilo ve smyslu
§ 2 odst. 1 autorského zakona. Stejné tak jej nelze povazovat za licenéni smlouvu, nebot
podstatou licen¢ni smlouvy je umoznit uZiti autorského dila jiné osob&® a zde k zadnému
zpusobu uziti dila dle § 12 odst. 4 autorského zédkona nedochéazi. Podobné je tomu pak u
kryptoménového softwaru, kde coiny predstavuji prava na provedeni transakce, tedy urcitého
zapisu informace do daného blockchainu. Toto pravo tedy sice bude pevné spjato s celym
autorskym dilem — softwarem, avSak samo o sobé nemiize byt povazovano za ¢ast autorského
dila. Udé€leni takového prava by mélo byt vnimano pouze jako urcity postup ¢i metoda, které

nejsou dilem autorskym v souladu s § 2 odst. 6 autorského zdkona.

9 SZOSTOK, David. Bitcoin jako véc v pravnim smyslu. Pravni radce. 2016, &. 5, s. 24-26. ISSN 1210-4817.

60 POMAIZLOVA, Karin. Bitcoin a jiné virtualni mény z pohledu prava. In: CFO world [online]. 16. 01. 2017
[cit. 2018-03-09]. Dostupné z: http://cfoworld.cz/legislativa/bitcoin-z-pohledu-prava-4199

6l KOHAJDA, Michael a Jiti MORAVEC. Legal Aspects of Bitcoin under the Czech Law. Dané a finance. 2016,
¢. 4, s.36-46. ISSN 1801-6006. s. 39

62 Tbid. s. 39

63 SRSTKA, Jiti a kol. Autorské prévo a prdava souvisejici. Praha: Leges, 2017, 416 s. ISBN 978-80-7502-240-0.
s. 158
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Co se tyce dalSich dvou znakt, pottebé lidi coiny urcité slouzi, nebot’ jsou zptisobilé
pfinaset urcity uzitek, zejména pak hospodarsky. Pokud nasledné ptipustime, Ze ovladatelnost
neni nezbytnou podminkou pro véci nehmotné, pak 1ze uzaviit, ze coiny skutecn¢ mohou byt
povazovany za prava®®, a tedy véci nehmotné dle ob¢. zak. Povaha prava na provedeni coinové
transakce zcela jist¢ neni povahou, kterd by vylucovala aplikaci § 496 odst. 2 ob¢. zak.

t65

Takovymi pravy jsou totiz zejména prava pfirozend, kterd nelze zcizit™, coz v daném piipadé

neplati. Konkrétné pak coiny budou vécmi nehmotnymi movitymi v souladu s § 498 odst. 2
obg¢. zak®®.

U tokentl je situace obdobna. Jiz zminéné pridané hodnoty, které tokeny obsahuji, budou
zpravidla piedstavovat riizna prava. Spole¢né s pravem na provedeni transakce, tedy prevodu
tokenu na jinou osobu, tak budou ptedstavovat soubor dvou nebo vice prav, ktera od sebe budou
neoddélitelnd. Podobné je tomu naptiklad v ptipadé€ podilu v obchodni spolecnosti, ktery také

reprezentuje rlizna prava (a navic také povinnosti) a je véci nehmotnou®’.

2.6 Uprava platebniho styku a kolektivniho investovani

Vzhledem k tomu, Ze jiZ byla ur¢ena povahu coinll a tokent, je moZné nyni pfistoupit
k analyze pravni upravy pribéhu ICO. Nabizi se otdzka, zda by se pfevod coinl a tokent pfi
ICO dal povazovat za platebni sluzbu ve smyslu zdkona ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku.
Nejprve tedy bude nutné zkoumat, zda se daji coiny nebo tokeny povazovat za penézni
prostiedky ve smyslu § 2 odst. 1 pism. c¢) zdkona o platebnim styku, ktery stanovi, Ze se rozumi:
,penéznimi prostiedky bankovky, mince, bezhotovostni penézni prostredky a elektronické
penize*.

Zcela jisté nelze tokeny ani coiny povazovat za bankovky ¢i mince, nebot’ jde pouze o
urcita data v rdmci softwaru. Za bezhotovostnimi penéznimi prostfedky 1ze podle divodové
zpravy k zdkonu o platebnim styku povazovat: , pohledavku za poskytovatelem platebnich
sluzeb *, pticemz k evidenci této pohledavky slouzi Gicet, ktery poskytovatel vede®®. Coiny ani

tokeny pfitom takovou pohledavku nepredstavuji.

64 1 kdyby navic nékdo zastaval opaény nazor a coiny nechtél vnimat jako prava, mohly by byt i tak povazovany
za tzv. jiné véci nehmotné povahy, jakymi mohou byt tfeba investi¢ni nastroje.

65 SVESTKA, Jiii, Jan DVORAK, Josef FIALA a kol. Obcansky zdkonik - komentdr - Svazek I (§ 1-654). Praha:
Wolters Kluwer CR, 2014, 1736 s. ISBN: 978-80-7478-370-8. s. 1172

% Nemovitymi vécmi jsou dle § 498 odst. 1 ob¢. zak.: ,,pozemky a podzemni stavby se samostatnym iicelovym
urcenim, jakoz i vécna prava k nim, a prava, ktera za nemovité véci prohlasi zakon . Movitymi vécmi jsou pak
veskeré dalsi véci.

67 CERNA, Stanislava, Ivana STENGLOVA, Irena PELIKANOVA a kol. Prdvo obchodnich korporaci. Praha:
Wolters Kluwer CR, 2015, 640 s. ISBN 978-80-7478-735-5. s. 143

6 Diivodova zprava k zdkonu ¢. 370/2017 Sb. In: Poslaneckd snémovna PCR [online]. [cit. 2018-03-09]. Dostupné
z: http://www.psp.cz/doc/00/12/12/00121274.pdf
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Elektronické penize jsou dle § 4 odst. 1 zdkona o platebnim styku penézni hodnotou,
ktera predstavuje a) pohledavku vi¢i tomu, kdo ji vydal, b) je uchovavana elektronicky, c) je
vydéavana proti ptijeti penéznich prostiedkli za icelem provadéni platebnich transakei a d) je
pfijimana jinou osobou nez tim, kdo ji vydal. I zde vidime, Ze coiny ani tokeny danou definici
nenapliuji, nebot’ nepfedstavuji pohledavku vii¢i tomu, kdo je vydal, ani nejsou vydavany proti
pfijeti penéznich prostfedkll, pficemZ naplnény musi byt vSechny uvedené defini¢ni znaky.
Navic dle komentafe k témuz ustanoveni v zakon¢ ¢. 284/2009 Sb. (zékon o platebnim styku
ucinny do 12. ledna 2018) jsou pfedmétem platebnich transakci penézni prostiedky v urcité
mén&®, piicemz jak jiz bylo zjisténo v prvni &asti prace, kryptomény nelze povazovat za ménu
tuzemskou ani cizi.

Ze vSech téchto diivodii nebude vytvoreni tokenil ¢i coind a jejich naslednd distribuce
platebni sluZzbou ve smyslu § 3 odst. 1 a 2 zakona €. 370/2017 Sb., o platebnim styku. K tomuto
zavéru ostatné dospéla i Ceska narodni banka, a¢ pouze pro p¥ipad bitcoinu’. Pro Giplnost jestd
dodavam, ze kryptomény nemohou byt tim padem ani platebnim prostfedkem ve smyslu § 2
odst. 1 pism. d) zédkona ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku, tedy zafizenim nebo souborem
postupt dohodnutych mezi poskytovatelem a uzivatelem, které jsou vztazeny k osob¢ uzivatele
a kterymi uzivatel dava platebni ptikaz. Témi jsou typicky platebni karty.

Kromé¢ regulace IPO a platebniho styku je také nezbytné se ptat, zda by ICO nemohlo
naplnit znaky kolektivniho investovani. To je aktudlné upraveno zejména zakonem
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jen ,,ZISIF*).

Predtim bylo do 19. srpna 2013 kolektivni investovani upraveno v zakoné ¢. 189/2004
Sb., o kolektivnim investovani, kde bylo v § 2 odst. 1 pism. a) vymezeno jako: ,, podnikani,
jehoz predmeétem je shromazd'ovani penéznich prostredkii upisovanim akcii investicniho fondu
nebo vydavanim podilovych listii podilového fondu, investovani na principu rozlozeni rizika a
dalsi obhospodarovani tohoto majetku *“. ZISIF na rozdil od zékona o kolektivnim investovani
podobnou definici neobsahuje, ovsem hned v § 2 a § 2a stanovi, na které¢ ¢innosti se nevztahuje.
Podle § 2 pism. a) ZISIF je pak takovou ¢innosti shromazd’ovani:

1. penéznich prostfedkd, jehoz hlavnim ucelem je financovani vlastni vyroby, obchodu,

vyzkumu nebo poskytovani vlastnich sluzeb, jinych nez finan¢nich, a na dalsi spravu

% BERAN, Jiti a kol. Zdkon o platebnim styku: komentdi. Praha: C. H. Beck, 2011, 696 s. ISBN 978-80-7400-
369-1.s. 19

7 Obchodovani s bitcoiny. In: Ceskd ndrodni banka [online]. 10. 02. 2014 [cit. 2018-03-10]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/fag/stanoviska a odpovedi/pdf/obchodovani_s_bitcoi

ny.pdfs. 1
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takto shromazdénych penéznich prosttedki nebo majetku nabytého za tyto penézni
prostiedky, nebo

2. pen€zi ocenitelnych véci, jehoz hlavnim ucelem je provozovani vlastni vyroby,
vlastniho obchodu, vyzkumu nebo poskytovani vlastnich sluzeb, jinych nez financnich,
ana dalsi spravu takto shromazdénych penézi ocenitelnych véci nebo majetku nabytého
za tyto penézi ocenitelné véci.

Jiz bylo zjisténo, ze tokeny ani coiny nelze povazovat za penézni prostiedky, ale naopak
je mozné na né nahlizet jako na véci. Zarovein se s nimi bézné obchoduje a jsou tedy zajisté
ocenitelné penézi. Osoba, kterd se chysta ICO provést tedy shromazd’uje penézi ocenitelné veci
od osob, které za n¢ behem ICO ziskaji nové coiny ¢i tokeny.

Domnivam se pfitom, Ze je mozné zobecnit, Ze naprostd vétSina ICOs je provedena
prave za ucelem provozovani vlastni obchodu (ptipustime-li, Ze tvorba tokenii ¢i coint se miize
nazyvat vyrobou) ¢i vyzkumu (tfeba ohledné novych programovacich moznosti). Obvykle pak
byva uréitym souhrnnym cilem vylepSovani nové vznikajici kryptomény — pfipomenme si tieba
ICO u electronea’ nebo u filecoinu’. Je jesté nutné zminit, Ze zdkon finanéni sluzby nijak
nespecifikuje, proto je dle literatury’® nutné vyjit z § 3 odst. 3 pism. a) zakona ¢. 455/1991 Sb.,
o zivnostenském podnikani (Zivnostensky zakon, dale jen ,,ZZ“) a § 1841 ob¢. zak. Pajde tedy
zejména o sluzby bankovni, pojistné, uvérové apod. Ani to vSak na vysSe uvedeném zavéru nic
nemeni.

Pokud by ovsem cilem ICO bylo shromaZzdit tokeny a coiny za G¢elem jejich spole¢ného
investovani ¢i poskytovani financnich sluzeb, pak se aplikuje ZISIF i1 se vSemi povinnostmi
z toho vyplyvajicimi. Zminit lze napf. naprosto zasadni povinnost takoveého subjektu provadét
kolektivni investovani prostiednictvim investi¢nich fondd dle § 92 a nasl. ZISIF ¢i jako
pravnicka osoba zapsand do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dle § 15 ZISIF.
Aplikace ZISIF bude pfipadat zcela jisté€ v tvahu i u tzv. IPCO, které piedstavuje kombinaci
ICO a IPO, nebot’ s nakupem coint ¢i tokenti je ziskavan také podil na zisku urcité spole¢nosti

ve formé cenného papiru’®.

"I K tomu viz blize Electroneum: Overview and White Paper. In: Electroneum [online]. [cit. 2018-03-11].
Dostupné z: https://electroneum.com/overview-white-paper.pdf

2 Blize viz Filecoin: A Decentralized Storage Network. In: Filecoin [online]. [cit. 2018-03-11]. Dostupné z:
https://filecoin.io/filecoin.pdf

73 SOVAR, Jan a kol. Zdkon o investicnich spolecnostech a investicnich fondech: komentar. Praha: Wolters Kluwer
CR, 2015, 1720 s. ISBN 978-80-7478-783-6. 5. 9-10

7 STROUKAL, Dominik a Jan SKALICKY. Bitcoin a jiné krypto penize budoucnost. Praha: GRADA Publishing,
2018, 200 s. ISBN 978-80-271-0742-1. s. 166
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2.7 Vyhotoveni white paperu a jeho pravni dasledky

Jakmile bylo uzavieno, ze coiny i tokeny mohou byt povazovany za véci a byla
vyloucena aplikace predpisti o platebnim styku a kolektivnim investovani, je nyni mozné
pristoupit ke zkoumdni white paperu, kterym je v podstaté zahajen proces ICO ve vztahu
k verejnosti. Jeho obvykly vécny obsah byl popsan v kapitole 2.2. Zbyva tedy zodpovédét
otazky tykajici se jeho pravniho vyznamu. Nejprve je nutné zjistit, kdo mize white paper
vyhotovit, a tedy 1 vlastné celé ICO provést. Dale musi byt nalezena odpovéd’ na to, zda je white
paper navrhem na uzavieni smlouvy a jaky smluvni vztah ptipadné pfijetim takové nabidky
vznika.

U osoby, ktera chce ICO provést, je nejprve nezbytné urcit, zda bude jeji ¢innost
podnikdnim a zda tedy dand osoba bude podnikatelem. V § 420 odst. 1 ob¢. zék. je stanoveno,
ze: ,, Kdo samostatné vykondva na vlastni uicet a odpovédnost vydélecnou cinnost Zivnostenskym
nebo obdobnym zpiisobem se zdamérem cinit tak soustavné za ucelem dosazeni zisku, je
povazovan se zietelem k této cinnosti za podnikatele.”. Aby tedy urcitd ¢innost byla
podnikdnim, musi kumulativné napliovat nasledujici znaky:

1. jevydelecna,
je vykonavéana samostatng,
je vykonavéna na vlastni ucet a odpovédnost,

je vykonavéna na zivnostenskym ¢i obdobnym zptsobem,

“wok wN

je vykonavana se zamérem &init tak soustavné a za ucelem dosazeni zisku”.

Vydélecna ¢innost musi byt vykonavana za tiplatu a mé byt zdrojem piijmu dané osoby.
Samostatnost znamena, Ze podnikatel neni vici jiné osob€ ve vztahu podfizenosti. Na vlastni
ucet a odpovédnost naznacuje, ze podnikatel nese pravni a ekonomické disledky dané ¢innosti.
O tom, co se rozumi pod spojenim zivnostenskym nebo obdobnym zpisobem, neni zatim
v teorii tiplné jasno’®. Né&ktefi tvrdi, Ze se tim mysli vykon ¢innosti bud’ podle Zivnostenského
zékona nebo podle zvlastnich zakont’’. Jini zase dovozuji, Ze miZe jit o pozadavek na urdity

i78

typ vetejnopravniho opravnéni k podnikani’®. Zamérem Ccinit tak soustavné je vyjadien

7S CERNA, S., I. STENGLOVA, I. PELIKANOVA a J. DEDIC. Obchodni pravo: podnikatel, podnikani, zdvazky
s ticasti podnikatele. Praha: Wolters Kluwer CR, 2016, 736 s. ISBN 978-80-7552-333-4. 5. 58-60

76 Tbid.

77 LAVICKY, Petr a kol. Obcansky zdkonik I: komentdi: Obecnd cast (§ 1-654). Praha: C. H. Beck, 2014, 2400 s.
ISBN 978-80-7400-529-9. s. 1607

8 SVESTKA, Jiii, Jan DVORAK, Josef FIALA a kol. Obcansky zdkonik - komentdr - Svazek I (§ 1-654). Praha:
Wolters Kluwer CR, 2014, 1736 s. ISBN: 978-80-7478-370-8. s. 959
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pozadavek toho, aby cinnost nebyla pouze ojedin¢ld, ale aby byla provedena za ucelem ji
opakovat. U¢elem dosaZeni ziskem se pak rozumi tmysl mit z &innosti prospéch’.

ICO je v podstaté zptisob, jak ziskat kapital k ur¢itym ¢innostem popsanym ve white
paperu, tieba k vyvoji nové technologie. Je tedy nutné na cely proces pohlizet také v kontextu
zamysleného budouciho jednani daného subjektu. Bylo by zcela jisté chybou tvrdit, ze ICO je
ojediné€la udalost a podminka soustavnosti tim padem nebude naplnéna. Podivame-li se do § 2
ZZ, nalezneme tam definici Zivnosti: ,, Zivnosti je soustavnd cinnost provozovana samostatne,
vlastnim jménem, na vlastni odpovédnost, za ucelem dosazeni zisku a za podminek stanovenych
timto zakonem.“. Tato v podstat¢ kopiruje znaky podnikani odvoditelné z § 420 odst. 1
ob¢. zak. a mezi nimi pravé i soustavnost. V § 3 ZZ nasleduje vycet toho, co Zivnosti neni,
avSak Zadna vyjmenovana ¢innost s ICO nebo kryptoménami nesouvisi.

V komentaii k ZZ je pak zminéno, Ze za soustavnou se povazuje i &innost, ktera
k dosazeni cile potiebuje del$i dobu, napf. realizace stavby obchodniho domu®’. Na ICO tedy
muzeme nahliZzet jako na jakousi prvni fazi vétSiho projektu. I z tohoto divodu je mozné
uzaviit, Ze vSechny podminky, jak jsou popsany vyse, budou zpravidla pti ICO naplnény.
Teoreticky si lze predstavit, Ze by se ICO mohlo uplatnit n¢jakym zplisobem i v neziskovém
sektoru, ¢imz by nedoslo ke splnéni podminky o ucelu zisku a o podnikani by pak neslo. Zatim
vSak takové pripady znamy nejsou.

Lze tedy shrnout, ze ICO by mélo byt vniméno jako podnikéni a dand osoba bude se
zfetelem k ICO a k ¢innosti na n¢j navazujici by méla povazovana za podnikatele. PtisluSny typ
zivnostenského ¢i jiného vetejnopravniho opravnéni bude odvisly pravé od navazujici ¢innosti.
Pokud bude chtit naptiklad vznikajici spolecnost vyvijet novy software, bude muset mit
zivnostenské opravnéni na provozovani volné Zivnost (konkrétné piijde o obor €. 56 dle ptilohy
&. 4k Z27). Kazdy subjekt bude muset mit tedy bud’ Zivnostenské opravnéni nebo piipadné jiné
vetejnopravni povoleni. Jen tézko si lze pfedstavit, Ze by ¢innost nésledujici po ICO spadala do
rezimu tzv. neregulovaného podnikdni, jakym je tieba prostituce®!. V piipadé Ze by dany
subjekt takové opravnéni nemél, mohl by se vykonem podnikatelské ¢innosti dopustit trestného
¢inu neopravnéného podnikani ve smyslu § 251 zakona €. 40/2009 Sb., trestniho zakoniku (dale

jen ,,TrZ*), ptipadné obdobného piestupku dle ZZ & jiného zvlastniho zékona.

7 CERNA, S., I. STENGLOVA, I. PELIKANOVA a J. DEDIC. Obchodni pravo: podnikatel, podnikani, zdavazky
s ucasti podnikatele. op. cit. s. 60-61

8 KAMENIK, Petr, Milada HRABANKOVA a Marie ORLOVA. Zivnostensky zikon, Zdikon o Zivnostenskych
uradech: komentdr. Praha: Wolters Kluwer CR, 2014, 376 s. ISBN 978-80-7478-471-2. 5. 3

81 K tomu blize viz CERNA, S., I. STENGLOVA, 1. PELIKANOVA a J. DEDIC. Obchodni prévo: podnikatel,
podnikani, zavazky s ucasti podnikatele. op. cit. s. 124-125
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Otazkou zistdva, zda musi pro samotné provedeni ICO ziskat podnikatel néjaké
specialni opravnéni. K odpovédi si ovSem nejprve musime ur€it, co za pravni vztah vznikne
mezi osobou, kterd ICO provede (déle jen jako ,,Emitent*) a osobou, kterd do ICO investuje ve
smyslu, zZe se rozhodne si pofidit nove vytvarené coiny/tokeny (dale jen jako ,,Investor).

D4 se samotny white paper povazovat za navrh na uzavieni smlouvy ve smyslu § 1732
odst. 1 ob¢. zak.? Tento paragraf stanovi, ze: ,, Pravni jednani smérujici k uzavieni smlouvy je
nabidkou, pokud obsahuje podstatné naleZitosti smlouvy tak, aby smlouva mohla byt uzaviena
jeho jednoduchym a nepodminénym prijetim, a pokud z ného plyne vile navrhovatele byt
smlouvou vazan, bude-li nabidka prijata. “. Podstatné nélezitosti pfitom vyplyvaji podle § 1746
ob¢. zak. pro jednotlivé smluvni typy vzdy z jejich zakladniho ustanoveni®?. Je tedy nutné
nejprve urcit, jaky smluvni typ bude odpovidat pfevodu tokentl ¢i coind za jiné coiny nebo
tokeny.

V kapitole 2.5 jiz bylo zjisténo, ze coiny i tokeny mohou byt povazovany za véci.
Zaroven bitcoiny jako jeden z druhil coini teoreticky mohou byt povazovany za penize, jak
bylo vysvétleno v prvni ¢asti prace. Nabizi se otdzka, zda béhem ICO tedy dojde k uzavieni
smlouvy kupni ¢i sménné.

Koupé je upravena v § 2079 a nasl. ob¢. zak., kdy v souladu s odst. 1 se kupni smlouvou:
, prodavajici zavazuje, Ze kupujicimu odevzda véc, ktera je predmétem koupé, a umozni mu
nabyt vlastnické pravo k ni, a kupujici se zavazuje, Ze véc prevezme a zaplati proddvajicimu
kupni cenu . Sménnou smlouvou se pak dle § 2184 odst. 1: ,, kazda ze stran zavazuje prevést
druhé strané viastnické pravo k véci vvménou za zdavazek druhé strany prevést viastnické pravo
k jiné véci . Na prvni pohled se tedy nabizi, ze v piipad¢ ICO pijde o sménu, kdyz predmétem
jsou coiny a tokeny, tedy véci. Ve vétsing ptipadii tomu skutecné tak bude, co ale v ptipad¢ ze
prevod tokent ¢i coinli béhem ICO bude navazan na platbu v bitcoinech, které se daji povaZovat
za penize?

Podivejme se vSak na to, co vlastn¢ mize byt kupni cenou. Ta ma dle literatury
nejobecnéji vyjadfovat hodnotu véci v objektivnich jednotkach, nejéastdji v penézich®. Je
nutné si uvédomit, ze 1 penize jsou véci ve smyslu ob¢. zak. Literatura se ptiklani k ndzoru, ze
v piipade, Ze se vymeéni bankovky jedné mény za bankovky jiné mény, pijde o koupi. Stejné

by tomu mélo byt v pfipadé, Ze jednim plnénim bude kryptoména a protiplnénim napt. dolary

2 HULMAK, Milan a kol. Obcansky zikonik V: komentdi: Zavazkové pravo. Obecnd cast (§ 1-654). Praha: C. H.
Beck, 2014, 1344 s. ISBN 978-80-7400-535-0. s. 72

8 SVESTKA, Jiti, Jan DVORAK, Josef FIALA a kol. Obcansky zékonik - komentdri - Svazek V (§ 1721-2520).
Praha: Wolters Kluwer, 2014, 1700 s. ISBN: 978-80-7478-370-8. s. 733
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nebo Ceské koruny. Pouze za predpokladu, ze penize jiz nejsou: ,, platnym platidlem * tak ptijde
o sménu®®. Terminem platné platidlo méla autor patrné na mysli ménu jako soustavu penéz
zavedenou v urCitém staté a systematicky upravenou jeho pravnim fadem. Jelikoz bitcoin ani
jind kryptoména zatim ménou neni, mizeme z toho dovodit, ze pokud token v ICO bude stat
napft. 1 bitcoin, i tak pajde o sménu, stejn¢ jako kdyby stal 1 ether. Pro uplnost je nutné dodat,
ze sména podle ob¢. zak. neni totéz co sménarensky obchod podle zakona ¢. 277/2013 Sb., o
sménarenské Cinnosti. AC byva oboji v bézné fe¢i zaménovano, sménarenskym obchodem je
podle § 2 odst. 1 tohoto zdkona: ,, 0bchod spocivajici ve sméené bankovek, minci nebo Sekii
znéjicich na urcitou ménu za bankovky, mince nebo seky znéjici na jinou meénu*. Jelikoz
kryptomény za mény nelze zatim pozadovat, pak se sménarenska ¢innost podle daného zékona
kryptomén nedotyka a kryptoménové sménarny nejsou sménarnami v pravém slova smyslu®’.

Jakmile je jasné, Ze v ICO pijde o sménu tokenll nebo coinil, lze se nyni vratit k otazce,
zda white paper obsahuje vSechny podstatné nalezitosti smlouvy tak, aby mohl byt povazovan
za nabidku Emitenta vii¢i Investorovi. To bude vzdy nutné u kazdého white paperu posuzovat
individudlné. Jako oferta by vSak m¢l obsahovat alespon specifikaci nabizeného nového
tokenu/coinu a pocet tokent/coind, za které je nabizen jeho ptevod. Ten bude realizovan
typicky prostfednictvim smart contracts, coz jsou pocitatové programy uzpusobené k tomu,
aby zajistily splnéni zadvazku mezi stranami®®. Je mozné si je ptipodobnit tieba na ptikladu
advokata, ktery zajistuje ischovu penéZz béhem prodeje nemovitosti. Advokat zde predstavuje
urcitou nezavislou tieti stranu, kterd zabezpecuje hladky priibéh transakce a penize z uschovy
vyda pouze za piedem sjednanych podminek. U smart contracts pak pifimo program obstarava
funkci tfeti strany €ili se nemuze stat, Ze by pouze jedna strana dostala do své dispozice plnéni
od strany druhé, a nikoliv také naopak.

White paper pak bude piedstavovat také smlouvu mezi stranami. Pokud by nesplnil
nalezitosti pro to, aby mohl byt povaZovan za nabidku, potazmo text smlouvy, a Investor by
ptesto plnil, pak by to zakladalo bezdivodné obohaceni na strané Emitenta dle § 2991 odst. 2
ob¢. zak. Pro tplnost je nutné doplnit, ze se patrné¢ uplatni domnénka nabidky podle § 1732

odst. 2 ob¢. zak. Budou totiz typicky splnény predpoklady této vyvratitelné domnénky, nebot’

% HULMAK, Milan a kol. Obcansky zdkonik V: komentdr: Zivazkové pravo. Obecnd cast (§ 1-654). op. cit. s.
185

$5 Ke stejnému zavéru ptitom dochézi také Ceska narodni banka, blize k tomu viz Obchodovani s bitcoiny. In:
Ceskd ndrodni banka [online]. 10. 02. 2014 [cit. 2018-03-10]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/fag/stanoviska a_odpovedi/pdf/obchodovani_s_bitcoi
ny.pdf's. 1

86 Smart Contract News. In: Cointelegraph [online]. [cit. 2018-03-11]. Dostupné z:
https://cointelegraph.com/tags/smart-contracts
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pujde o navrh dodéani zbozi (tokenl ¢i cointl) za uréitou cenu, pii podnikatelské Cinnosti a
reklamou, kterou uvefejnéni white paperu bezesporu je. Kdyz Emitent vyCerpa zasoby
tokenii/coint, smlouva nevznikne, avSak dikazni bfemeno ohledné této vyhrady bude nést

Emitent®’

. Pokud bude ve white paperu uveden maximalni pocet cointi/tokent, které 1ze sménit,
bude nabidka pfijata odeslanim pfisluSného mnozstvi coind/tokenti Investorem a tymz
okamzikem vznikne smlouva. Jestlize mnozstvi omezeno nebude, pak se vzniku smlouvy
doséhne teprve souhlasem ze strany Emitenta®®.

Samotna smlouva pak bude asi vzdy uzavirana adheznim zptisobem dle § 1798 a nasl.
ob¢. zak., nebot’ Investor nebude mit skute¢nou ptilezitost obsah zékladnich podminek ovlivnit.
Ve vétsing pripadi pak ptjde o smlouvu spotiebitelskou dle § 1810 ob¢. zak., uzaviranou
distan¢nim zpisobem, tedy s vyuzitim komunika¢nich prostfedkd na dalku dle § 1820 odst. 1
ob¢. zak. Nicméné je samoziejm& mozZné, aby mezi Investory byli i podnikatelé. V této
souvislosti je jesté¢ nutné upozornit, Ze Emitent bude muset ve vztahu k Investorovi —
spotiebiteli také dodrzovat povinnosti dle zdkona ¢. 634/1992 Sb., o ochrané spotiebitele.
Kromé¢ ustanoveni upravujicich sménnou smlouvu, potazmo smlouvu kupni, jejiz uprava se
pfiméiené pouzije v souladu s § 2188 ob¢. zak., bude nutné pti ICO postupovat prave 1 podle
pravidel vyc¢tenych vyse v tomto odstaveci.

Nyni se 1ze navratit k otdzce nutnosti zisku opravnéni. ICO, tedy sména véci za jiné véci
by méla byt Zivnosti v souladu s § 2 ZZ a § 3 ZZ a contrario. Pijde patrné o Zivnost volnou dle
ptilohy &. 4 k ZZ, obor 80 (vyroba, obchod a sluzby jinde nezafazené). Pokud by tedy nékdo
chtél podnikat tim zpisobem, Ze bude provadét pro rizné subjekty ICO, musel by ziskat
zivnostenské opravnéni pro zivnost volnou. U jiz existujicich podnikatelli, kteti budou chtit
ICO provést sami pro sebe, bude nutné zkoumat nékolik véci. Zda provedeni ICO, jak bylo
popsano vyse, bude spadat do obsahové naplné jejich Zivnosti dle natfizeni vlady ¢. 278/2008
Sb., o obsahovych naplnich jednotlivych Zivnosti, ptipadné zda bude v souladu s obsahem
¢innosti vymezené zvlastnim zdkonem (napif. zdkon o advokacii, chtél-li by ICO provést
advokat). Dale pak bude u Zivnosti tteba zjistit, zda nespadd ICO do rozsahu opravnéni dle § 34
anasl. ZZ.

Je také nutné pfipomenout, ze podnikatele, ktery ma Zivnostenské opravnéni k vykonu
zivnosti volné, opraviiuje toto opravnéni k vykonu ¢innosti uvedenych v piiloze &. 4 k ZZ dle

§ 28 ZZ odst. 1. Komentat k ZZ pak uvadi, Ze toto ustanoveni lze vylozit tak, Ze podnikatel je

8 HULMAK, Milan a kol. Obcansky zdkonik V: komentdr: Zdvazkové pravo. Obecnd cast (§ 1-654). op. cit. s. 79
8 Blize viz ibid. s. 77
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opravnén provozovat Zivnost volnou v celém rozsahu, at’ uvede jeden &i vice obort®. To
znamend, ze pokud bude Emitent mit Zivnostenské opravnéni k Zivnosti volné, nemél by pro
ICO zadné dalsi opravnéni pottebovat. Dle § 28 odst. 3 ZZ rozhodne v pochybnostech o rozsahu
opravnéni na zadost podnikatele zivnostensky ufad. Pokud tedy podnikatel — Zivnostnik nebude

mit jistotu ohledné rozsahu opravnéni, mize vyuzit i tuto moznost.

2.8 Opatieni proti legalizaci vynosii z trestné ¢innosti a financovani terorismu

V ptedchozich bodech této kapitoly bylo demonstrovano, ze na pribéh ICO budou
realn¢ dopadat zejména normy soukromého prava. Nicméné¢ tomu taky neni bez vyjimky a
jednou z dalsich oblasti, kterou je potfeba zkoumat, je Cast prdva zaméfend proti prani
Spinavych penéz (anglicky anti money laundering). Tu je pak nutné rozebrat zejména
v souvislosti s novelou AML zdkona.

Tato novela (zdkon ¢. 368/2016 Sb.), kterd mimo jiné implementovala smérnici
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015, pridala do vyctu
povinnych osob podle AML zakona novy subjekt. Povinnou osobou je tedy dle aktualniho znéni
§ 2 odst. 1 pism. 1) AML zékona: ,,0soba poskytujici sluzby spojené s virtualni ménou*. V § 4
odst. 8 AML zakona je potom uvedeno, Ze osobou poskytujici sluzby spojené s virtualni ménou
se pro ucely zdkona rozumi osoba: ,, ktera jako predmét své podnikatelské cinnosti kupuje,
prodava, uchovavd, pro jiného spravuje nebo zprostiedkovava nakup nebo prodej virtualni
meény, pripadné poskytuje dalsi sluzby spojené s virtualni ménou “. A€ uvedend smérnice takovy
pozadavek neobsahovala, ¢esky zdkonodarce se patrné rozhodl fidit doporu¢enim Evropského
organu pro bankovnictvi, ktery ve svém vyjadieni evropskému normotvirci doporucoval, aby
provozovatele kryptoménovych sménaren zatadil ve smérnici do kategorie povinnych osob”.

JiZ v prvni €asti prace bylo upozorné€no na to, jak je dand definice virtudlni mény
problematicka. I pokud pomoci vykladu pfipustime, ze se uprava bude vztahovat na
kryptomény, jak byly vymezeny taktéz v prvni €asti, z textu citovanych paragrafli vyvstava
dalsi otdzka. Je jasné, ze pokud bude Emitentiv pfedmét podnikdni jednou z Cinnosti
vymezenych v § 4 odst. 8 AML zakona, pak bude také osobou povinnou dle tohoto zékona.
Zatazeni pod zakonnou definici vSak nemusi byt jednoduché, nebot’ neni jisté, co presné

zakonodarce myslel onémi dal§imi sluzbami spojenymi s virtudlni ménou. Uvazovat nad tim

% KAMENIK, Petr, Milada HRABANKOVA a Marie ORLOVA. Zivnostensky zikon, Zdikon o Zivnostenskych
uradech: komentar. op. cit. s. 120-121

% EBA Opinion on ‘virtual currencies’. In: European Banking Authority [online]. 04. 07. 2014 [cit. 2018-03-30].
Dostupné z: https://www.eba.europa.eu/documents/10180/657547/EBA-Op-2014-
08+OpiniontontVirtual+Currencies.pdf s. 6

26


https://www.eba.europa.eu/documents/10180/657547/EBA-Op-2014-08+Opinion+on+Virtual+Currencies.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/657547/EBA-Op-2014-08+Opinion+on+Virtual+Currencies.pdf

bude nutné v kazdém jednotlivém piipadé, aby nebyla zanedbana nektera z povinnosti danych
AML zakonem.

S urc¢enim toho, kdo bude osobou povinnou dle § 4 odst. 8 AML zakona, souvisi také
otazka, jak tomu bude v ptipadech, kdy Emitent by mél jako piedmét Cinnosti provadéni ICO
jako zivnost volnou. Tedy pokud by Emitentem byla osoba, kterd by provadéla ICO pro jiné
osoby, podobné jako to nabizi kupiikladu ICOBox®!. Je oviem nutné podotknout, Ze to se bude
tykat naprostého minima ptipadl, nebot’ prakticky vzdy tomu bude naopak a ICO si bude sam
pro sebe d¢lat subjekt, jehoz predmétem podnikatelské ¢innosti mize byt témét cokoliv.

Podle diivodové zpravy k zadkonu ¢. 368/2016 Sb. cili ustanoveni dvou vyse uvedenych
paragrafii na provozovatele online obchodovacich portalt, kde lze zakoupit zbozi za
krypomény, dale pak kryptoménové smeéndarny, poskytovatele spravy ucti ve virtualni meéné
nebo vedeni elektronické penéZenky®’. Zejména tedy pijde pravé o provozovatele
kryptoménovych sménaren, jakou je tieba ¢eska spolecnosti Simple Coin s.r.o. O prodej (¢i
nakup) ovSem jde pouze v ptipadé, Ze bude kryptoména ménéna za skute¢nou ménu a naopak.
S ohledem na to, co bylo zjisténo v kapitole 2.5, nelze souhlasit s tim, Ze jde u pfevodu zboZzi
za kryptomény o koupi. Pokud totiz bude kryptoména ménéna za zbozi, pak pijde nikoliv o
koupi, ale o sménu. Takova sména by se vSak patrn¢ dala podradit pravé pod kategorii tzv.
dalsich sluzeb spojenych s virtualni ménou.

Bude vSak do této skupiny mozné zatadit také vytvoteni coinu ¢i tokenu pii ICO a jejich
nasledné smény za jiné kryptomény u Emitenta, ktery jako pfedmét své ¢innosti bude vytvaret
nové kryptomeény? Komentai k AML zékonu se v tomto shoduje s divodovou zpravou a uvadi
stejné ptiklady osob poskytujicich sluzeb v souvislosti s virtualni ménou®*. Zatim samoziejmé
neni k dispozici zddné soudni rozhodnuti, které by se timto problémem zabyvalo. S ohledem na
vypoctené priklady poskytovatelii sluzeb se vSak ptfiklanim k ndzoru, ze zdkonodarce nemél
v umyslu postihnout také emitenty ¢i lépe feceno samotné tviirce kryptomén. Pfitom Emitent
je také de facto tviircem nové kryptomény a nésledné ji pouze sménuje za jiné¢ kryptomény,
Teoreticky by se dalo uvazovat o tom, Ze sména kryptomény za jinou béhem ICO bude
povazovana za sluzbu a Emitent tak zapadne do kategorie provozovateld poskytujicich. Takovy
vyklad se ovSem zd4 byt zbytecné extenzivni, a navic by byl nespravedlivy ve vztahu k t€ém

tvarcim kryptomén, kteti vyuziji ICO.

I ICOBox. In: ICOBox [online]. [cit. 2018-04-14] Dostupné z: https://icobox.io/

92 Divodova zprava k zdkonu &. 368/2016 Sb. In: Poslaneckd snémovna PCR [online]. [cit. 2018-03-15].
Dostupné z: http://www.psp.cz/doc/00/12/56/00125696.pdf s. 46

9 TVRDY, Jiti a Alena VAVRUSKOVA. Zikon o nékterych opatienich proti legalizaci vynosii z trestné cinnosti
a financovani terorismu. komentar. 2. vydani. Praha: C. H. Beck, 2018, 584 s. ISBN 978-80-7400-688-3. s. 11
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Lze tedy uzavitit, ze pokud bude Emitent osobou povinnou podle § 2 AML zdkona,
dopadnou na n¢j povinnosti dle tohoto zakona. Jestlize nebude na prvni pohled ziejmé, zda je
Emitent takovou osobou, bude nutné zejména zkoumat, zda Emitentiv predmét podnikatelské
¢innosti odpovidat definici § 4 odst. 8§ AML zakona. Paklize ano pak tento Emitent bude osobou
povinnou. Bude tedy muset plnit zejména povinnosti dle § 7 a nasl. AML zakona, jako je
napiiklad oznamovani podezielych obchodii nebo provadéni identifikace klient. Urceni toho,
zda vSak urcity predmét spada ¢i nespada do zékonné definice, ovSem neni jednoduché, jak
bylo nazorn¢ demonstrovano. Bude muset byt postupovano vzdy individualné, pticemz
kone¢nou odpovéd’ ohledné toho, co se mysli onémi dal§imi sluzbami, pfinese nejspise az

judikatura.

2.9 Odpovédnost za protipravni jednani

Poté co bylo urceno, jaké pravni predpisy se na ICO budou vztahovat, zbyva vytesit
otazku, jaké dusledky bude mit poruseni téchto predpist, pfipadné zda mohou byt poruseny
jesté n¢jaké dalsi. Obecné je mozné si odpovédnostni rovinu rozdélit na tfi zakladni oddily,
tedy na odpovédnost civilni neboli obéanskopravni, odpovédnost trestnépravni a odpovédnost
spravnépravni.

V ramci civilni odpovédnosti lze uvazovat predevSim o odpoveédnosti za Skodu
zpusobenou poruSenim smluvni povinnosti typicky Emitentem dle § 2913 odst. 1 ob¢. zak. Ta
se ale uplatni pouze v ptipad¢, Ze byla skutecné mezi Emitentem a Investorem uzaviena
smlouva, jejiz text pfedstavuje white paper. Pokud Emitent porusi néco z toho, k cemu se
zavazal ve white paperu, bude muset Investorovi nahradit Skodu tim vzniklou, nezprosti-li se
povinnosti této ndhrady dle § 2913 odst. 2 ob¢. zék. Dale ptipada v uvahu i1 poruseni zakonné
povinnosti, napiiklad nékterého z ustanoveni u spotiebitelskych smluv. Uvazovat lze i1 o
ptfipadné odpovédnosti za Skodu zpisobenou tmyslnym poruSenim dobrych mravi, vSe bude
ale vZdy muset byt vZzdy vztaZeno na konkrétni pfipad. Zajimavé by také bylo uvazovat nad
odpovédnostnim vztahem mezi Emitentem a urcitou kryptoménovou platformou, pokud na ni
Emitent naprogramuje tokeny. Pfedstavme si, Ze ethereum nebo waves budou kvili chybé
v kédu znieny a sni i vSechny tokeny Emitenta na n€ navdzané. Kdo za to ponese
odpovédnost? Ethereum v Cele s Buterinem na takové riziko na svych strankach upozoriuje a

snazi se tak pienést odpovédnost na klienty (a tedy i Emitenty)®*, podobné je pak na tom také

%4 Legal Agreement In: Ethereum [online]. [cit. 2018-03-17]. Dostupné z: https://www.ethereum.org/agreement
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waves”. Zde by se v8ak obvykle musela uplatnit pravidla mezindrodniho prava soukromého,
na néZ tato prace zaméfena neni.

Co se tyce trestnépravni odpovédnosti, urcité neni mozné vyjmenovat veskeré trestné
¢iny, kterych se Ize v souvislosti s ICO dopustit. Povazuji vSak za nutné alespon trestnépravné
kvalifikovat tzv. ICO scams, ze kterych panuje velkd obava mezi potencialnimi Investory. ICO
scam (do Cestiny prelozitelné jako podvod ¢i podraz) mivé zpravidla dvé podoby. Urcita osoba
¢1 skupina osob presvédci Investory, aby investovali do faleSnych coind ¢i tokent, které ve
skute¢nosti nikdy nedostanou’®. Nebo tato osoba/skupina osob skuteéné coiny & tokeny
vytvori, Cast si jich nechd a s pomoci falesnych zprdv uméle vyzene jejich cenu vzhuru.
V momenté¢, kdy je cena dostatecné vysoka, svoji ¢ast proda, cena nasledné klesne a Investofi
na tom znaéné prodélaji. Tomu se také jinak fika tzv. pump and dump schéma’®’.

Prvnim popsanym jedndnim Emitent zpravidla spacha trestny ¢in podvodu dle § 209
TrZ. Tento paragraf v odst. 1 stanovi, ze: ,,Kdo sebe nebo jiného obohati tim, ze uvede nékoho
v omyl, vyuzije néctho omylu nebo zamlci podstatné skutecnosti, a zpusobi tak na cizim majetku
Skodu nikoli nepatrnou, bude potrestan odnétim svobody az na dve léta, zakazem cinnosti nebo

‘

propadnutim véci.“. Emitent popsanym jedndnim (tvrzenim o existenci faleSnych
coint/tokenil) uvede Investora v omyl a sebe tim nasledné obohati. Musi vSak takovym
jednanim zpisobit Investorovi Skodu nikoliv nepatrnou, tedy nejméné 5 000 K¢ dle § 138
odst. 1 TrZ. Pokud Skoda nedosdhne takové vyse, plijde pouze o piestupek dle § 8 odst. 1
pism. a) zakona €. 251/2016 Sb., o nékterych piestupcich. Druhé jednani pak bude moci byt
posouzeno stejné. Pro Uplnost vSak jest¢ dodavam, ze u druhého jednani nemiize jit o trestny
¢in manipulace s kurzem investi¢nich nastroji dle § 250 TrZ, nebot’ coiny ani tokeny nejsou
investiénim nastrojem dle § 3 ZPKT, na ktery § 250 TrZ odkazuje.

V ramci spravniho prava se pak Emitent mize kromé vySe zminéného piestupku

dopustit prestupkii zejména podle § 61 a nasl. ZZ, jinych zvlastnich zakonti upravujicich

%5 Terms and Conditions In: Waves [online]. [cit. 2018-03-17]. Dostupné z: https://www.waves.com/legal/terms-
and-conditions

% K tomu viz KEAN, Brian. Don’t Believe the Hype. Five Largest ICO “Exit Scams”: Expert Take. In:
Cointelegraph [online]. 19. 02. 2018 [cit. 2018-03-17]. Dostupné z: https://cointelegraph.com/news/dont-believe-
the-hype-the-five-largest-ico-exit-scams-expert-take

%7 Investor Alert: Public Companies Making ICO-Related Claims In: Investor.gov [online]. 28. 08. 2017 [cit. 2018-
03-18]. Dostupné z: https://www.investor.gov/additional-resources/news-alerts/alerts-bulletins/investor-alert-
public-companies-making-ico-related

% Ke stejnému zavéru pfitom dochézi také Ceska narodni banka, k tomu viz Obchodovani s bitcoiny. In: Ceskd
narodni banka [online]. 10. 02. 2014 [cit. 2018-03-10]. Dostupné z:
https://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/fag/stanoviska_a odpovedi/pdf/obchodovani_s_bitcoi

ny.pdfs. 1
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podnikani Emitenta a ptipadné také podle § 43 a nasl. AML zékona ¢i § 24 a nasl. zdkona
€. 634/1992 Sb., o ochrané spottebitele.

2.10 DalSi souvisejici otazky a ivaha de lege ferenda

V této Casti prace byly predestfeny hlavni pravni aspekty ICO z pohledu ceského prava,
pfi¢emz v odborné literatufe zatim nebylo toto téma nikterak zpracovano. Vzhledem k tomu je
mozné, ze dalsi navazujici autofi pfijdou s dalsi ¢asti materie, kterd se ICO dotyké a zde nebyla
zminéna. Takovy rozvoj je vSak vice nez zadouci, nebot’ se jednad o oblast zatim v pravu
opomijenou.

De lege ferenda se nabizi otazka, zda ICO explicitné zakazat, castecné regulovat ¢i
ponechat bez specidlni regulace. S ohledem na to, co bylo zji§téno v této Casti prace, se
domnivam, Ze neni nutné volit ani jeden z prvnich dvou pfistupli. Sou¢asna pravni Giprava se
jevi ve vztahu k ICO jako dostacujici, v€etn€ ochrany Investorli, a navic pfijimani novych a
novych pravnich ptedpisti se nezda byt udrzitelnou koncepci. Jako vhodné by se mi naopak
jevilo vypracovani ur¢it¢ého navodného dokumentu, naptiklad ze strany Ministerstva financi
Ceské republiky. Tento dokument by pak mohl obsahovat popis zakladniho pravniho ramce
ICO v ¢eském pravu a doporuceni, jak pro osoby chystajici se ICO provést, tak pro vefejnost,

ktera by do néj chtéla investovat.
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3 Danové aspekty kryptomén

3.1 Obecny nahled na danovou problematiku ve vztahu ke kryptoménam

Dan vuzkém smyslu®® lze popsat jako penézité plnéni zikonné, nendvratné,
nedobrovolné, neekvivalentni a nesankéni!®. K danim v $irokém smyslu patfi kromé dani
v uzkém smyslu dale také poplatky a jina obdobnd penézita plnéni. Tato prace se vSak
v souvislosti s kryptoménami soustfedi pouze na dan¢ v izkém smyslu.

V nasledujicich dvou kapitolach budou nejprve stru¢né popsany de lege lata zakladni
konstrukéni prvky v nich zkoumanych dani, k nimz se fadi subjekt, pfedmét, zaklad, vypocet,
zdanovaci obdobi a rozpoétové uréeni dané'®!. Spole¢né s nimi pak budou jesté popsany nékteré
ostatni konstrukéni prvky (osvobozeni od dang) ¢i dalsi dilezité Casti danovépravni materie
(napf. sprava dang). Teprve poté bude ptikroceno ke zkoumani zalezitosti piimo se dotykajicich
kryptomén. Takové pojeti se zda byt pro Ctenafe této prace nejvice srozumitelnym, a tedy i
pfinosnym.

Ackoliv je zfejmé, Ze hlavni pozornost bude v souvislosti s kryptoménami upfena na
dann z pfidané hodnoty (déle jen ,,DPH*) a dan¢ z pfijmu (déle jen ,,DzP*), kterym budou
vénovany nasledujici dvé kapitoly, nelze zcela vynechat ani ostatni dan¢ v izkém smyslu.
Silni¢ni dan, dan z nemovitych véci, spotifebni dan¢ ¢i energetické dané se kryptomén nijak
nedotknou, nebot’ jejich predméty s kryptoménami ani vzdalené nesouvisi. U dan€ z hazardnich
her by sice n€koho mohlo napadnout pfirovnavat hlavn€ ICOs k hazardni hie, ale samoziejmé
tomu tak neni, nebot’ ICO neni ani jednou z hazardnich her, které jsou vyjmenovany v § 3 odst.
2 zakona €. 186/2016 Sb., o hazardnich hrach, a dale definovany v § 18 a nasl. tohoto zakona.

U dané z nabyti nemovitych véci se ale spojeni s kryptoménou najit dé, nebot’ je znam
jiz jeden pi¥ipad, kdy byla v Ceské republice nemovitost sménéna za bitcoiny'’?. Pfedmétem
této dan¢ je podle § 2 odst. 1 zdkonného opatteni Senatu €. 340/2013 Sb., o dani z nabyti
nemovitych véci, uplatné nabyti vlastnického prava k taxativné vyjmenovanym nemovitym
vécem nachazejicim se na izemi Ceské republiky.

Uplatou pak mize byt v souladu s § 4 odst. 1 tohoto zakonného opatieni i hodnota
nepenézniho plnéni, kterd se podle odst. 2 ur¢i podle ZoOM. Narazime zde tedy na stejny

problém jako v ptipad€ ocenovani piijmu v kryptoménach u DzP, kde se uplatni stejny zékon.

% K rozdéleni blize viz KARFIKOVA, Marie a kol. Teorie financniho prava a financni védy. op. cit. s. 148

100 Thid. s. 148

101 Thid. s. 158

12 pTACEK, Michal. Rus koupil v Praze byt za 35 bitcointl. In: CzechCrunch [online]. 02. 01. 2018 [cit. 2018-
06-13]. Dostupné z: https://www.czechcrunch.cz/2018/01/v-cesku-se-prodal-prvni-byt-za-bitcoiny/
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O ocenovani bude podrobnéji pojednano praveé v kapitole o DzP. Uvedeny paragraf také
stanovi, ze Uplatou mize byt i hodnota nepenézniho plnéni, které teprve ma byt poskytnuto.
Tedy miizeme si predstavit, ze za diim bude dohodnuto protiplnéni ve formé tokenii, a¢ jesté
nezacalo dané ICO. Na tyto situace pak vyslovné pamatuje § 4 odst. 3 zakonného opatienti,
které tika, ze pokud neni mozné ke dni nabyti vlastnického prava k nemovitosti urcit hodnotu
nepenézniho plnéni podle ZoOM, je touto hodnotou zjist€éna cena nabyvané nemovité véci
snizena o Uplatu, jejiz hodnotu urcit 1ze. Pelc k tomu uvadi jako ptiklad uplatu v podob¢ obrazu,
ktery jesté nebyl namalovan!®. Jestlize tedy tokeny jesté nezacaly byt vyddvany a neni mozné
zjistit jejich hodnotu (tfeba proto, Ze jest¢ nebylo zvetejnéno, v jakém kurzu a za jaké
kryptomény budou v ICO sménovany), pak by se hodnota uplaty méla rovnat zjisténé cené
nemovitosti, coz je cena, kterd musi byt doloZena znaleckym posudkem v souladu s § 36

zakonného opatieni.

3.2 Daii z pridané hodnoty

3.2.1 Charakteristika, pfedmét a platci dané

Dan z ptidané hodnoty je jednou z dani nepfimého typu, coz znamena, ze jejim platcem
je jina osoba nez ta, na kterou skute¢né ekonomicky dopada a zaroven postihuje pfijem pii jeho
upotiebent, a nikoliv uz pfi vzniku!%. Jde o sdilenou dan, ktera v souladu s § 3 odst. 1 pism. b)
a § 4 odst. 1 pism. b) zédkona €. 243/2000 Sb., o rozpoctovém urceni vynost nekterych dani
uzemnim samospravnym celkiim a nékterym statnim fondim, plyne do statniho, krajského i
obecniho rozpoctu. DPH je upravena zejména v ZoDPH, soucasn¢ je vSak také harmonizovana
na urovni Evropské unie, kde je zédkladnim ptfedpisem smérnice Rady ¢. 2006/112/ES ze dne
28. listopadu 2006, o spole¢ném systému dané z ptidané hodnoty (dale jen ,,smérnice o DPH®).

Jakmile budou objasnény zdkladni prvky DPH dileZité pro zamér této ¢asti prace, bude
mozno pristoupit ke zkoumani toho, jak se mize DPH prakticky uplatiovat ve vztahu ke
kryptoménam. V tuvahu ptipadaji de facto tfi oblasti Cinnosti spojené s kryptoménami, které by
mohly byt pfedmétem DPH. Jedné se o sménné operace s kryptomé&nami, o pfijimani Uplaty za
zboZi ¢i sluzby v kryptoménach a o tézbu neboli anglicky mining kryptomén.

Pfedmétem DPH je podle § 2 odst. 1 ZoDPH dodani zbozi za tplatu osobou povinnou

k dani a poskytnuti sluzby za uplatu osobou povinnou k dani, oboji v ramci uskute¢iiovani

103 PELC, Vladimir. Daii z nabyti nemovitych véci: praktickd prirucka. 2. aktualizované vydani podle stavu k 1. 11.
2016. Praha: Leges, 2017, 240 s. ISBN 978-80-7502-190-8. s. 67

104 BAKES, M., M. KARFIKOVA, P. KOTAB, H. MARKOV A a kol. Financni pravo. 6. upravené vydani. Praha:
C. H. Beck, 2012, 519 s. ISBN 978-80-7400-440-7. s. 157
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ekonomické ¢innosti s mistem plnéni v tuzemsku. Dale pak dovoz zbozi s mistem plnéni
v tuzemsku a v neposledni fad¢ potizeni bud’ nového dopravniho prosttedku z jiného ¢lenského
statu za uplatu osobou nepovinnou k dani, anebo pofizeni zbozi z jiného Clenského statu za
uplatu uskutecnéné v tuzemsku osobou povinnou k dani v ramci uskute¢novani ekonomické
¢innosti nebo pravnickou osobou nepovinnou k dani.

Nejdiive je pritom v tomto kontextu dilezité si ujasnit, co znamena ,,zbozi“ a co termin
,,za uplatu®. Uplatou je podle § 4 odst. 1 pism. a) ZoDPH: ,, édstka v penéznich prostiedcich
nebo hodnota nepenézitého plnéni, které jsou poskytnuty v souvislosti s predméetem dané“, coz
tedy pokryva také kryptomény, které sice nelze povazovat za penézni prostiedky, jak bylo
dovozeno v kapitole 2.6, ale za nepenézité plnéni ano. Zbozi je pak dale specifikovano v § 4
odst. 2 ZoDPH, pti¢emz podle pism. a) se jim pro U¢ely zdkona rozumi hmotné véc, s vyjimkou
penéz a cennych papiri. Nehmotné véci, jakymi jsou i1 kryptomény dle zavéru v kapitole 2.5,
pak nebudou pro uéely zdkona povazovany za zbozi, ale zafadi se do kategorie sluzeb'®, kterou
je podle § 14 odst. 1 pism. a) ZoDPH také pozbyti nehmotné véci.

Osobami povinnymi k dani jsou osoby podle § 5 odst. 1 ZoDPH fyzické i pravnické
osoby, které samostatné uskuteciiuji ekonomickou cinnost, ktera musi byt podle odst. 2
soustavna. Povinnymi platci dan¢ jsou osoby podle § 6 az § 6e ZoDPH, typicky osoba povinna
k dani se sidlem v Ceské republice, jejiz obrat za nejvyse 12 kalendainich mésict presdhne
1 milion K¢&. Dobrovolnymi platci jsou pak dle § 6f osoby povinné k dani, které maji na izemi
Ceské republiky sidlo nebo provozovnu a uskuteéiiuji nebo budou uskutediiovat plnéni s
narokem na odpocet dané.

Osoby povinné k dani a platci jsou povinni ve vétSin€ piipadl vystavit danovy doklad
podle § 28 ZoDPH. Na dokladech se mimo jiné uvadi také vyse dan€ v ¢eské mén¢, nicméné
zaklad dan¢ mize byt v souladu s ¢l. 230 smérnice o DPH v jakékoliv méné. Nedomnivam se,
ze by zéklad mohl byt uveden v kryptoméné. Citovany c¢lanek odkazuje piepoctovy
mechanismus v €l. 91, ktery pocita bud’ s pfepoctem podle sménného kurzu podle predpisii o
vypoctu celni hodnoty nebo prodejni kurz na nejreprezentativnéj$im devizovém trhu nebo
trzich daného clenského statu. Vzhledem k tomu, Ze kryptoménovy kurz nelze ani jednim
zpiisobem zjistit, nebot’ kryptoména neni ménou, mél by i zéklad dan€ byt na faktute vyjadien
v ¢eské méné ¢i méné zahranicni.

Platce dané¢ mize =za wurcitych okolnosti rucit za nezaplacenou dan ze

zdanitelného plnéni. A to v piipadé, Ze piijme zdanitelné plnéni s mistem plnéni v Ceské

105 BRANDEJS, Tomas a kol. Zdkon o dani z pridané hodnoty: komentdr. 7. vydani. Praha: Wolters Kluwer CR,
2017, 1144 s. ISBN 978-80-7552-569-7. s. 38
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republice uskutecnéné jinym platcem nebo poskytne Uplatu na takové plnéni a zaroven je
splnéna néktera z dalSich podminek § 109 ZoDPH. Pro ucely této prace je zasadni odst. 2
pism. d) daného paragrafu, ktery stanovi, ze piijemce zdanitelné¢ho plnéni specifikovaného vyse
ruci za nezaplacenou dan z néj, pokud je uplata poskytnuta zcela nebo z¢asti virtudlni ménou
podle AML zakona. Pfedstavme si tedy situaci, kdy spole¢nost X vyrabéjici bitcoinmaty uzavie
smlouvou se spolec¢nosti Y o tom, Ze spole¢nost X bitcoinmat doda do ur¢eného obchodu a
spolecnost Y ji za to pfevede 20 bitcoinii. Obé osoby jsou pfitom platci dan¢. Dodani
bitcoinmatu probé¢hne v poraddku a spolecnost Y pievede spolecnosti X dohodnutou c¢astku.
Spolecnost X je nésledn¢ povinna z ¢astky odvést DPH na vystupu, coz vSak neucini.
Spolec¢nost Y bude za neodvedenou dan rucit, coz tedy znamena, ze ackoliv cenu dle smlouvy
radné zaplatila, spravce dan€ po ni miize vymahat DPH nezaplacené spolecnosti X.

Takovy pfistup je vSak dle mého ndzoru nepfimétfené piisny, nebot’ rucitel nema
praktickou moznost chovani druhého platce ovlivnit. Stejn¢ to pak vidi i Brandejs a kolektiv,
ktefi argumentuji rozporem s evropskym pravem, podepienym judikaturou Soudniho dvora
evropské unie (dile jen ,,SDEU*)!%, Zejména jde o rozsudek ze dne ve véci Netto Supermarkt,
kde SDEU v bodu 23 prohlésil za nepiimétené pfipisovat osobé povinné k dani ztratu danovych

pijmil zplisobenou podvodnym jedndnim tietich osob, na které nemé Zadny vliv'?’.

Rozpor
s principem proporcionality pak namitaji také Barta a kolektiv!®. Jako vhodngjsi by se jevilo
vyzadovat i zde stejné jako v § 109 odst. 1 zavinéni alesponi ve formé nevédomé nedbalosti.
Tedy pouze pokud pfijemce zdanitelného plnéni alespont védét mél a mohl, ze dan nebude
umysln¢ zaplacena, poskytovatel plnéni ji zkrati, anebo se umysln¢ dostane do postaveni, kdy

ji nebude moci zaplatit.

3.2.2 Zaklad, sazba a vypocet dané, osvobozeni od dané

Zaklad DPH vymezuje § 36 odst. 1 ZoDPH jako vSe, co: ,,jako uplatu obdrzel nebo ma
obdrzet platce za uskutecnéné zdanitelné plneni, véetné castky na uhradu spotrebni dané od
osoby, pro kterou je zdanitelné plnéni uskutecnéno, nebo od treti osoby, bez dané za toto
zdanitelné plnéni . Pokud tedy spolecnost obdrzi za uskute¢néné zdanitelné plnéni ¢astku ve
vysi 121 000 K¢ a tato cena byla uvedena jako véetné DPH, bude zdkladem dané 100 000 K¢.

Samotna dan ve vysi 21 000 K¢ logicky zéklad dan€ netvofi.

106 BRANDEJS, Tomas a kol. Zdkon o dani z pFidané hodnoty: komentar. op. cit. s. 1016

107 Rozsudek Soudniho dvora Evropské unie ze dne 21. unora 2008 ve véci C-271/06, Netto Supermarkt GmbH
& Co. OHG v. Finanzamt Malchin. Dostupné z: https://eur-lex.europa.cu/legal-
content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A62006CJ0271

18 BARTA, Jan, Olga HOCHMANNOVA a Jiti SKAMPA. Zdkon o dani z pFidané hodnoty s komentdiem. 3.
vydani. Plzeii: Vydavatelstvi a nakladatelstvi Ales Cen&k, 2015, 509 s. ISBN 978-80-7380-523-4. s. 446
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V uvedeném ptikladu je pocitano se sazbou DPH ve vysi 21 %, ktera je sazbou zakladni.
Vedle ni existuji jeste prvni a druhd snizena sazba v souladu s § 47 odst. 1 pism. b) a c) ZoDPH,
ty se vSak tykaji pouze vyjmenovanych kategorii zbozi a sluzeb. U sluzeb jsou to pak ty uvedené
v ptiloze ¢. 2 ZoDPH, pfi¢emz pomoci argumentu per eliminationem Ize dovodit, ze zadna
znich se nedotykd kryptomén. S ohledem na vySe uvedené lze sazbu DPH hodnotit jako
pomérnou linearni (je stanovena procentualné a z riiznych zakladii je odvadéno stale stejné
procento) a diferencovanou (existuji cekem tii razné sazby). Osob povinnych k dani, jejichz
ekonomicka ¢innost souvisi s kryptoménami, se pak bude tykat zakladni sazba ve vys$i 21 %.

Vypocitat DPH lze pak podle § 37 ZoDPH dvéma zpisoby podle toho, zda je vychazeno
z Uplaty za zdanitelné plnéni bez dan¢ nebo s dani. Pokud bez dan¢, pak se DPH vypocte jako
soucin zakladu dané a sazby danég, tedy podle jiz jednou vyuzitého ilustracniho ptikladu:
100 000 K¢ * (21 / 100) = 21 000 K¢. Vysledna dai je tedy 21 000 K¢. Jestlize by ale bylo
vychazeno z ceny véetné dané, pak by se DPH vypocetla jako soucin ceny za zdanitelné plnéni
vcetné dané a piepocitaciho koeficientu, ktery je roven podilu sazby a souctu ¢isla 100 a sazby.
Opét ve stejném modelovém piipadé tedy takto: 121 000 * (21 / 121) =21 000 K¢.

Nicméné ne ze vSech zdanitelnych plnéni je nutné dail odvadét, a tedy i pocitat. Plnéni
osvobozena od dan¢ bez naroku na odpocet jsou vypoctena v § 51 odst. 1 ZoDPH, osvobozena
plnéni s narokem na odpocet pak v § 63 odst. 1. Odpodet pfitom znamena dafi na vstupu'®,
tedy dan uplatnénou na zbozi, které ma byt dodano ¢i sluzbu, ktera ma byt poskytnuta. Vycet
osvobozenych plnéni je pomérné rozsdhly a cilem této prace rozhodn€ neni je vSechny
vyjmenovat a odborné rozebrat. Pfikladem ale mohou byt finan¢ni ¢innosti, jimz bude jesté
vénovana pozornost v dal§im bodu, ndjem nemovité véci (oboji bez naroku na odpocet) nebo

poskytnuti sluzby do tfeti zemé (s narokem na odpocet).

3.2.3 Sprava dané a evidence pro ucely dané

Spravcem DPH je pfislusny finan¢ni ufad podle § 4 odst. 1 pism. e) ZoDPH, vyjimecné
pak celni ufad. Zdanovacim obdobim je kalendaini mésic podle § 99 zakona. Pokud obrat platce
za ptedchozi kalendarni rok neptesdhl 10 milionti K¢, miiZe si platce za zdanovaci obdobi zvolit
kalendaini Ctvrtleti podle § 99a, jestlize to v€as oznami spravci dané a neni nespolehlivym
platcem nebo skupinou.

Dan je splatna ve lhité pro podani danového ptiznani podle § 135 odst. 3 zdkona
¢. 280/2009 Sb., danového fadu, kromé& dané¢ u dovozu zbozi ze tfeti zemé, kde je splatnost

upravena celnimi pfedpisy. Zarovei jesté existuje povinnost podéavat tzv. kontrolni a souhrnné

19 BAKES, M., M. KARFIKOVA, P. KOTAB, H. MARKOVA a kol. Financni pravo. op. cit. s. 181
35



hlaseni. Kontrolni hlaSeni podava podle § 101c a nasl. platce, ktery uskuteciiuje nebo pfijima
zdanitelna plnéni s mistem plnéni v tuzemsku, anebo pfijima nebo poskytuje uplatu za tato
plnéni. Souhrnné hlaseni podava podle § 102 platce napt. pii dodani zbozi z tuzemska do jiného
Clenského statu osob¢ registrované k dani v jiném c¢lenském stat€¢ nebo dale identifikovana

osoba!!?

pfi poskytnuti sluzby osobé registrované k dani v jiném clenském staté s mistem plnéni
v jiném c¢lenském staté (pokud dan priznava piijemce).

Platce nebo identifikovana osoba v souladu s § 100 ZoDPH museji vést v evidenci pro
ucely DPH vSechny udaje vztahujici se k danovym povinnostem, a to ve ¢lenéni potiebném

jednak pro sestaveni danového ptiznani, ale také pravé souhrnného a kontrolniho hlaseni.

3.2.4 Sménné operace s kryptoménami poskytované za uplatu

Finan¢ni ¢innosti jsou, jak jiz bylo uvedeno vyse, osvobozenym plnénim bez naroku na
odpocet dan&'!!, Jejich vycet nalezneme v § 54 odst. 1 ZoDPH. Pod pismenem j) jsou uvedeny
operace tykajici se penéz. Ve smérnici o DPH Ize najit ekvivalent tohoto ustanoveni v ¢lanku
135 pism. e), podle kterého staty osvobodi od dan¢ mimo jiné také Cinnosti véetné sjednavani
tykajici se obéziva, bankovek a minci pouzivanych jako zdkonné platidlo. Otazkou je, zda Ize
tuto kategorii zafadit také sménovani kryptomén za nékterou z fiat mén (nebo jinak také
tradiénich mén ¢i mén s nucenym ob&hem) za uUplatu. Tento stav se tykd zejména tzv.
kryptoménovych sménaren, ve kterych lze bitcoiny, ethery ¢i jiné kryptomény vymeénit
napftiklad za dolary nebo eura.

Pomérné jasnou odpovéd na poloZzenou otazku ptinesl SDEU ve svém rozhodnuti ve
véci Skatteverket v. David Hedqvist!!'2. SDEU v tomto ptipadé posuzoval dvé predb&zné otazky
Hogsta forvaltningsdomstolen (Svédského Nejvyssiho spravniho soudu) tykajici se osvobozeni
od DPH u smény bitcoinu za nékterou tradicni ménu. David Hedqvist chtél poskytovat
prostfednictvim své spolecnosti sluzby spocivajici ve sméné bitcoinu za tradi¢nich mény a
naopak. Zaroven tvrdil, Ze takova sluzba ma byt s ohledem na Svédsky zakon o dani z ptidané
hodnoty i smérnici o DPH osvobozena od této dan€. Naproti tomu Skatteverket (Svédska danova

sprava) zastavala opac¢ny nazor.

119 Tdentifikované osoby vymezuje § 6g — § 61 ZoDPH a jsou jimi osoby povinné k dani, které nejsou platci, nebo
sluzby.

1 To viak neplati bezvyjimeéng, nebot dle § 72 odst. 1 pism. d) vSak nékteré finanéni ¢innosti s mistem plnéni
ve tfeti zemi nebo pfimo spojend s vyvozem zbozi zakladaji narok na odpocet dané.

12 Rozsudek Soudniho dvora Evropské unie ze dne 22. fijna 2015 ve véci C-264/14, Skatteverket v. David
Hedqvist. Dostupné z: http://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX%3A62014CJ0264
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SDEU musel nejprve zodpoveédét otazku, zda popsané sménné operace provadéné za
uplatu zapocitdvanou poskytovatelem pii stanovovani sménnych kurzl, predstavuji
poskytovani sluzeb za tplatu ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 smérnice o DPH. SDEU zde dovodil, ze
ano. Jde o poskytovani sluzeb, nebot’ bitcoiny zcela jisté nejsou hmotnym majetkem, tedy ani
zbozim. Soucasné je poskytovano protiplnéni, které vykazuje ptimou souvislost s poskytnutou
sluzbou, ¢imz je naplnén také pozadavek uplatnosti.

Po zodpovézeni prvni otazky se dale SDEU zabyval tim, jestli ma byt ¢l. 135 odst. 1
smérnice o DPH vykladan tak, ze jsou dané sménné operace osvobozeny od dan¢. I zde SDEU
odpovédél kladné. Odkézal pritom na pism. e) daného ¢lanku, které bylo uvedeno vyse. Odlisna
jazykova znéni ¢l. 135 odst. 1 pism. e) smérnice o0 DPH pfitom neumoziuji jednoznacné urcit,
zda se dané ustanoveni vztahuje pouze na ¢innosti tykajici se tradi¢énich mén, anebo i na ¢innosti
zahrnujici jiné mény. Ustanoveni je ovSem nutné vykladat systematicky v kontextu celé
smérnice, a i ztoho divodu SDEU uzaviel, zZe: ,, ¢innosti tykajici se netradicnich mén, to
znamend jinych mén, nez jsou penize, které jsou zakonnym platidlem v jedné nebo ve vicero
zemich, pokud tyto mény byly ucastniky transakce akceptovany jako alternativni platidlo
k zdkonnym platidliim a nemaji jiny ucel nez ucel platidla, predstavuji financni operace“!%3.
SDEU zéroven ptipomnél, ze cilem osvobozeni od dan¢ stanovenych v ¢l. 135 odst. 1 pism. d)
az f) je odstranit obtize spojené s uréenim danového zakladu i ¢astky odpocitatelné z DPH.

V praxi to tedy znamend, Ze osoby povinné k DPH, ktefi provozuji kryptoménovou
sménarnu, nemusi dan odvadét z poplatkli za sménu bitcoinu za fiat ménu a naopak. Termin
sména neni v kontextu ¢eského prava uplné presny, nebot’ jak bylo zjiSténo v kapitole 2.7, jde
prakticky o koupi. Pokud se dohodne, Ze osoba A pievede osobé B 1 bitcoin a osoba B ji za to
zaplati 7 000 K¢, dojde k uzavienim kupni smlouvy, nikoliv smlouvy sménné. JelikoZz vSak
termin sména pouziva SDEU, pouZivam v tomto bodu stejny vyraz, pfipadné také vyraz sménna
operace, aby nedoslo ke zbyte¢nému zmateni Ctenait.

Nelze si také nevSimnout, ze SDEU pouziva pro bitcoiny oznaceni ,,netradi¢ni ména*,
coz ale podle mého nazoru neznamena, ze by kryptomény uznaval jako mény v pravnim slova
smyslu. Jako nezbytny atribut mény totiz nevnima fakt, Ze je zdkonnym platidlem, tedy né¢im,
co stat jako zdkonné platidlo uzna a upravi. Lze ale tento bezesporu prelomovy judikatorni
nazor SDEU vztahnout také na ostatni kryptomény?

K zodpovézeni otdzky je tfeba urcit, zda vSechny kryptomén maji jediny ucel, a to ucel

platidla. Nedomnivam se, Ze je tomu tak. U bitcoinu je zcela jisté ticel platidla ztetelny, avSak

3 bid. bod 49
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vzhledem k obrovskému poctu kryptomén nelze fici, ze tomu tak je u vSech. Naopak vétSina
z nich ambici stat se platidlem nema a slouzi ke spekulacim na kryptoménovych burzach a ke
sménam za jiné kryptomény. Nékteré druhy tokent, jak jiz bylo uvedeno, pak maji specificky
Podobny nazor maji také Hanych a kol., kteti v tom ale vidi diivod pro piekonani citovaného
rozhodnuti, a tedy i osvobozeni takovych operaci od dané, pficemz z toho nevyjimaji ani
bitcoin!!'*. Je sice pravdou, Ze kryptomény nemaji vétsinou funkci platidla a podle ¢eského
prava jde o véci, za néZ je povazuje také Generalni finan¢ni feditelstvi'!®. Piesto si vSak
nemyslim, ze by to mélo byt divodem pro vynéti sménnych operaci kryptomén za mény
z rezimu plnéni osvobozenych od DPH.

Jestlize je hlavnim tUcelem osvobozeni finan¢nich ¢innosti od dané nemozZnost
spolehlivé pti nich urcit zdklad dané, pak pro operace s kryptoménami by to mélo platit také,
nebot’ zde budou obtize jest¢ vyraznéjsi. Je ovSem diskutabilni, zda toho lze dosédhnou
extenzivnim vykladem ustanoveni ¢l. 135 odst. 1 pism. e) smérnice o DPH v kontextu
rozebiraného rozsudku SDEU i pokud pfizname, Ze ne vSechny kryptomény maji pouze tcel
platidla. Podobné zminovany § 54 odst. 1 pism. j) ZoDPH pracuje s pojmem penize, za néz
moznd lze povazovat bitcoiny, ale ur¢ité¢ ne vSechny kryptomény. Jako vhodnéjsi by se jevilo
explicitni zahrnuti sménnych operaci kryptoména — ména a vice versa do finan¢nich ¢innosti,
a to na evropské 1 narodni trovni.

Se zavé€rem uvedenym vySe souvisi dal§i nevyjasnénd zalezitost, a to, zda by mél byt
nazor SDEU ve véci C-264/14 vztdhnut také na sménné operace kryptoména — kryptoména.
Tedy nikoliv pfipady, kdy provozovatel krypto sménarny za Gplatu méni bitcoiny za eura, ale
tieba bitcoiny za ethery. Osobné si myslim, ze by to mélo byt mozné, avSak opét se nardzi na
interpretacni potiZze ohledné jediného ucelu platidla. Jestlize by se do financnich ¢innosti
zahrnuly také sménné operace kryptoména — kryptoména, jako je tomu také pii ICO, pak by

byl 1 tento problém vyfeSen.

3.2.5 Prodej zboZi ¢i poskytovani sluZeb za uplatu v kryptoménach

Dalsi oblasti, nad kterou je v kontextu kryptomén a DPH nutno uvazovat, jsou piipady

osob povinnych k dani, které pfijimaji za své zbozi ¢i sluzby kryptomény, typicky bitcoiny.

114 HANYCH, Michal, Anna DRGOVA a Michal GREMLICA. Zdanéni kryptomén. In: Zdanéni kryptomén
[online]. 2018 [cit. 2018-06-01]. Dostupné z: http://zdanenikryptomen.cz/zdanenikryptomen.pdf's. 15

15 Generalni finan¢ni feditelstvi. Zdanéni kryptomén. In: SimpleTax [online]. [cit. 2018-06-01]. Dostupné z:
http://www.simpletax.cz/files/vyjadreni_gfr kryptomeny.pdf
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Pokud u kadetnika, v kavarné nebo v obchod¢ s elektronikou zaplatite kryptoménou, jaké to
bude mit pro dané¢ho podnikatele disledky s ohledem na DPH?

Rozhodné neni spravné tvrdit, Ze DPH se ve vztahu ke kryptoménam vitbec neuplatni
s ohledem na rozsudek SDEU rozebirany v pfedchozim bodu. Jestlize bude dodani daného
zbozi nebo poskytnuti sluzby pfedmétem DPH a nebude od ni osvobozeno, pak bude osoba
povinnd k dani (kdyz bude platcem a nebude osvobozena od uplatiiovani dané) povinna dan
odvést. Osvobozeni plnéni u kryptomén se pfitom podle rozsudku SDEU v dané véci tyka
vyslovné jen financni ¢innosti spocivajici ve sménnych operacich kryptoména — ména.

Vypocet zakladu dan€ vSak miize byt ve zbylych ptipadech obtizny, nebot’ dle ustalené
judikatury Evropského soudniho dvora ptedstavuje protiplnéni subjektivni hodnotu, kterou
pfijaté Uplaté piicita platce, a nikoliv hodnotu stanovenou podle kritérii objektivnich!!®.
Jmenovat lze naptiklad rozsudky Evropského soudniho dvora ve vé&cech Naturally Yours

Cosmetics'!” a Empire Stores!!'®

. V ptipad¢, ze platce DPH jako tuplatu za poskytnuti zbozi
(napf. mobilniho telefonu) pfijme jako protiplnéni bitcoiny (tedy poskytnuti sluzby), pak se
jejich hodnota (a tedy 1 zaklad dan¢) urci pomoci subjektivni hodnoty, kterou ji platce pficita.
Pokud byl dany mobilni telefon platcem potizen za 10 000 K¢&, pak by hodnotou a zdkladem
dan¢é mohla byt tato ¢astka. Pfipadn¢ by mohla byt zvySena také o naklady na dodani telefonu
prijemci plnéni, které platce vynalozil. Tato by pak méla byt zanesena v evidenci pro ucely
DPH. Zaklad dané vyjadieny v korunach €eskych ¢i zahrani¢ni méné pak musi byt, jak jiz bylo

uvedeno na zacatku této kapitoly, uveden také na danovém dokladu.

3.2.6 Tézba kryptomén

Pojem téZba kryptomény je mozné nejlépe ilustrovat na ptikladu bitcoinu. Zjednodusené

fec¢eno jde o proces, pfi kterém jsou hleddny bloky transakci pro napojeni do blockchainu''.

Skrze vypocetni kapacitu pocitacii jsou feSeny sloZité matematické ulohy, po jejichZ vytreseni
je blok transakci nejrychlejsiho téZate zatazen do blockchainu, transakce jsou timto potvrzeny

a t&7afi za to nalezi odména v podobé bitconi'?’. Vzhledem k tomu, Ze jde o operace stile

116 BERGER, Wolfgang, Caroline KINDL a Marian WAKOUNIG. Smérnice ES o dani z pfidané hodnoty:
prakticky komentdr. Praha: 1. Vox a.s., 2010, 736 s. ISBN 978-80-86324-83-8. s. 300

17 Rozsudek Evropského soudniho dvora ze dne 23. listopadu 1988 ve véci 230/88, Naturally Yours Cosmetics
Limited v. Commissioners of Customs and Excise. Dostupné z: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A61987CJ0230

118 Rozsudek Evropského soudniho dvora ze dne 2. Gervna 1994 ve véci C-33/93, Empire Stores Ltd v
Commissioners of Customs and Excise. Dostupné z: https://eur-lex.europa.cu/legal-
content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A61993CJ0033

119 STROUKAL, Dominik a Jan SKALICKY. Bitcoin a jiné krypto penize budoucnost. op. cit. s 82

120 What is Bitcoin Mining and How Does it Work? In: Buy Bitcoin Worldwide [online]. [cit. 2018-06-02].
Dostupné z: https://www.buybitcoinworldwide.com/mining/
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121 Pro zajimavost je v grafu nize mozné

tézi spolecné a odména je pak nasledné prerozdélovana
vidét procentudlni rozlozeni poctu vytézenych bloki mezi jednotlivé nejvyznamnéj$i mining
pooly za poslednich sedm dnli (obdobi od 1. do 8. ervna 2018). Mezi Sestnact pooll v Cele
s BTC.com bylo rozdéleno celkem 96,6 % blokl a pouhé 3,4 % pak pfipadlo na ostatni,
nevyjmenované pooly. Na tfeti pozici je ¢esky Slush Pool, jenz zalozil Marek Palatinus, ktery

vytvofil také prvni hardwarovou kryptoménovou pené¢Zzenku TREZOR.

Latest Bitcoin Blocks by Mining Pool (last 7 days)
coin.dance

AntPool, 15.4% (

~ BTC.com, 26.5%

Slush Pool, 12.8% ——

— Other, 3.4%
Huobi, 0.4%

— Canoe, 0.0%

— Bitcoin.com, 0.5%
Kano CKPoaol, 0.5%
BitClub, 0.7%

= S5Bcoin, 0.8%

BitFury, 2%

BTC.top, 11.4% —BTCC, 2.1%

"~ BW Pool, 2.2%

- Dpoal, 2.9%
F2Poal, 9.3% - “ visBTC, B.5%

Obr. 3: Pooly, které vyté&Zily bitcoinové bloky od 1. do 8. Eervna 2018!2

Lze ale tézbu kryptomén povazovat za poskytnuti sluzby za uplatu v ramci
uskuteciiovani ekonomické Cinnosti ve smyslu § 2 odst. 1 pism. b) ZoDPH? Ovéfovani
transakci by jisté sluzbou byt mohlo, stejné jako by uplatou mohla byt ¢astka v bitcoinech,
etherech atp. Nicméné musi byt splnéna jesté dal$i podminka, a to pfima souvislost mezi
poskytovanou sluzbou a obdrzenou tplatou, jak Evropsky soudni dvir poprvé dovodil ve véci

123

Cooperatieve Aardappelenbewaarplaats Britsky organ finan¢ni spravy Her Majesty's

Revenue and Customs mezi ovéfenim transakce a tUplatou ve formé bitcoinli takovou

121 STROUKAL, Dominik a Jan SKALICKY. Bitcoin a jiné krypto penize budoucnost. op. cit. s 85

122 Latest Bitcoin Blocks by Mining Pool (last 7 days). In: Coin Dance [online] 08. 06. 2018 [cit. 2018-06-08].
Dostupné z: https://coin.dance/blocks/thisweek

123 Rozsudek Evropského soudniho dvora ze dne 5. unora 1981 ve véci 154/80, Staatssecretaris van Financién v.
Association  coopérative  "CooOperatieve  Aardappelenbewaarplaats GA". Dostupné z: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A61980CJ0154
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dostate¢nou souvislost nevidi'?*. Odménovani je z velké &4sti postaveno na nahodg, vyse uplaty
tak neni imérna vlozenému vykonu a neexistuje ani zadné smluvni ujednadni mezi dotéenymi
subjekty. V tomto tedy pIné souhlasim s ndzorem Hanycha a kol., ktefi individudlni t€zbu za
predmét DPH obecné nepovazuji. Zaroven ale dodavaji, ze pro tézbu v mining poolech by to
platit nutn& nemuselo'’.

Provozovatel dle nich totiz za Giplatu (poskytnuti vypocetniho vykonu ¢i dalsi poplatky
navic) pool provozuje, ptfi¢emz naslednd odména jde nejprve jemu a on ji poté prerozdéluje.
Osoba povinna k dani provozujici mining pool by tak méla DPH statu odvést, pokud bude jeho
platcem a nebude od n¢j osvobozena. V tomto piipad¢ je totiz ptima souvislost mezi sluzbou a
uplatou zfetelna, nebot existuje urcité smluvni ujednani mezi tézati a spravcem poolu a odména
je tak poskytovéna za jasnym ucelem. Otazkou nicméné je, zda zaroven také téZafi neposkytuji
sluzbu, ktera je pfedmétem DPH.

Poskytovani vykonu za sluzbu bezesporu Ize povazovat, pti¢emz uplatou by bylo jak
koordinace provozovatelem poolu, tak odména v kryptoméné, kterou provozovatel pierozdéli.
Pokud bychom uzavfeli, Ze zde existuje piimé souvislost mezi sluzbou a uplatou, pak by tézat
— platce musel DPH také odvadét. Na druhou stranu situace, kdy individualni tézati by tézenim
neposkytovali sluzbu spadajici do predmétu DPH, ale tézati v poolech uz ano, zaklada pomérné
vyraznou nerovnost mezi dvéma témér shodnymi ¢innostmi. Platce, ktery si koupi vykonnou a
drahou grafickou kartu za téZeni DPH odvadét nebude muset a platce, ktery se misto toho
rozhodne ptidat k nekterému poolu ano. Proto si myslim, Ze by méla byt v takovych piipadech
dovozena pfima souvislost pouze mezi poskytovanim vypocetniho vykonu a uplatou ve formée
koordinace tézafii provozovatelem poolu, ale nikoliv uz mezi uplatou ve form¢ kryptomény. A
to ze stejnych divodu jako u individudlni téZby. DPH by tak méla byt odvadéna pouze

z hodnoty Cinnosti provozovatele poolu pro tézafe, ktera by op& musela byt urcena dle

subjektivnich kritérii.
3.3 Dané z prijmu

3.3.1 Charakteristika, poplatnici a predmét dané, osvobozeni od dané

Dané z pfijmu (dale jen ,,DzP*) jsou upraveny zejména zdkonem ¢. 586/1992 Sb., o

danich z ptijmu (dale jen ,,ZoDzP*), a zahrnuji dan z ptijmu fyzickych osob (dale jen ,,DPFO*)

124 Revenue and Customs Brief 9 (2014): Bitcoin and other cryptocurrencies. In: GOV.UK [online] 03. 03. 2014
[cit. 2018-06-02]. Dostupné z: https://www.gov.uk/government/publications/revenue-and-customs-brief-9-2014-
bitcoin-and-other-cryptocurrencies/revenue-and-customs-brief-9-2014-bitcoin-and-other-cryptocurrencies#vat-
treatment-of-bitcoin-and-similar-cryptocurrencies
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a dan z pfijmu pravnickych osob (dale jen ,,DPPO*). Jde o pfimé diichodové dané, které
postihuji pfijem pii jeho vzniku'?®. Jsou to sdilené dang, které v souladu s § 3 odst. 1 pism. a),
c) az f) a § 4 odst. 1 pism. ¢) az h) zdkona ¢. 243/2000 Sb., o rozpoctovém urceni vynost
nekterych dani izemnim samospravnym celkim a nékterym statnim fondim, plynou do
statniho, krajského i obecniho rozpoctu.

Poplatniky DPFO jsou podle § 2 odst. 1 ZoDzP veskeré fyzické osoby (i ty podnikajici),
at’ uz jsou danovymi rezidenty ¢i nerezidenty. Poplatnici DPPO jsou pak vymezeni v § 17
odst. 1 tohoto zdkona a jsou jimi naptiklad pravnické osoby, organizacni slozky statu ¢i
svétenské fondy. Subjektem DzP jsou vedle poplatnikii jeste také platci dan€ podle § 38c, ktefi
dan v uréenych ptipadech odvadi.

Je nutné dodat, Ze ob¢ skupiny poplatnikli jsou zaroveinl subjekty evidence trzeb podle
§ 3 odst. 1 zdkona €. 112/2016 Sb., o elektronické evidenci trzeb. Podle metodického pokynu
Generalniho finanéniho feditelstvi k aplikaci tohoto zédkona jsou evidovanou trzbou ve smyslu
§ 5 pism. e) také platby prostiednictvim virtualnich mén'?’. Ty feditelstvi nijak podrobné&ji
nedefinuje, proto se 1ze domnivat, ze vychazi z AML zékona. Z tohoto diivodu maji poplatnici
DzP povinnost evidovat také platby v kryptoménach.

Ptedmétem DPFO jsou podle § 3 odst. 1 ZoDzP piijmy ze zavislé ¢innosti, piijmy ze
samostatné ¢innosti, piijmy z kapitdlového majetku, piijmy z nadjmu a ostatni piijmy. Veskeré
tyto piijmy jsou pak definovany v § 6 az § 10, pfi¢emzZ ostatni pfijmy jsou urcitou sbérnou
kategorii, nebot’ jsou jimi ptijmy, pfi kterych dochézi ke zvySeni majetku a které nejsou jednim
z jiz vyjmenovanych piijmu. Pfijmem se podle § 3 odst. 2 ZoDzP rozumi 1 nepenézni piijem
dosazeny i smé€nou. ZoDzP hned v § 3 odst. 4 ur€uje, Ze nékteré piijmy predmétem dané nejsou
(napf. ty z vypotadani spole¢né¢ho jméni manzelll) a zaroven v § 4 odst. 1, § 4a, § 6 odst. 9 a
v § 10 odst. 3 nekteré piijmy od dané osvobozuje (kupiikladu ty z prodeje vétSiny hmotnych
movitych véci, kterymi ale kryptomény nejsou).

Pfedmétem DPPO jsou v souladu s § 18 odst. 1 ZoDzP ptijmy z veskeré ¢innosti a
z nakladani s veskerym majetkem. V odst. 2 je zdroven stanoveno, které piijmy pfedmétem
dané nejsou, jako tfeba ty ziskané nabytim akcii podle zvlastniho zédkona o pifevodu majetku
statu na jiné osoby. Specidlni pfipady vynéti z predmétu dané pak obsahuji jesté § 18a odst. 1

ZoDzP pro vetejné prospesné poplatniky a § 18b odst. 1 pro obchodni spolecnosti a jejich

126 BAKES, M., M. KARFIKOVA, P. KOTAB, H. MARKOVA a kol. Financni pravo. op. cit. s. 193

127 Generalni finanéni feditelstvi. Evidence trzeb: Metodicky pokyn k aplikaci zdkona o evidenci trzeb. In: etrzby
[online]. 31. 08. 2016 [cit. 2018-06-01]. Dostupné z: http://www.etrzby.cz/assets/cs/prilohy/Metodika-k-
evidenci-trzeb_v1.0.pdf's. 5
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spole¢niky. Za piijmy se dle § 23 odst. 6 zdkona povazuji penézni i nepenézni plnéni, ocenéna
podle pravniho ptedpisu upravujiciho ocenovani majetku, pokud zdkon nestanovi jinak. I u
DPPO samoziejmé také nalezneme vycet piijmi osvobozenych od dané, jakymi jsou
kuptikladu vynosy kostelnich sbirek podle § 19 odst. 1 pism. b) nebo bezuplatné piijmy
z dédictvi dle § 19b odst. 1 pism. a) ZoDzP.

3.3.2 Zaklad, sazba a vypocet dané

V souladu s § 5 odst. 1 ZoDzP je, pokud neni stanoveno u jednotlivych typa piijma
jinak, zakladem DPFO: ,, castka, o kterou prijmy plynouci poplatnikovi ve zdanovacim obdobi
presahuji vydaje prokazatelné vynalozené na jejich dosazeni, zajisteni a udrzeni . Pokud bude
mit poplatnik ve zdaniovacim obdobi vice riznych ptijmi, bude podle odst. 2 zakladem dan¢
soucet dil¢ich zakladt dané.

Jakmile je zjiStén zdklad danég, snizi se o nezdanitelnou ¢ast zdkladu dané dle § 15
ZoDzP (napt. o hodnotu nékterych daril), ptipadné o polozky od¢itatelné od zdkladu dané
v souladu s § 34 (kuptikladu o danovou ztratu z predchoziho zdanovaciho obdobi). Z takto
upraveného zakladu se vypocita dain pomoci pomérné linearni sazby ve vysi 15 % podle § 16,
ptipadné solidarn€ zvySené v souladu s § 16a, anebo pomoci zvlastni sazby dle § 36 ZoDzP.
Nésledné 1ze vypoctenou dail jesté snizit o rizné slevy na dani, jakou je i1 zdkladni sleva na
poplatnika ve vysi 24 840 K¢ podle § 35ba odst. 1 pism. a) zédkona. Jinym zpisobem, nez
vypoctem pomoci sazby, 1ze také dan stanovit pausalni ¢astkou, to vSak plati jenom pro nékteré
typy poplatnikil za splnéni dalSich podminek dle § 7a ZoDzP.

U préavnickych osob je zékladem dané podle § 23 odst. 1 zdkona: ,, rozdil, o ktery prijmy,
s vyjimkou prijmu, které nejsou predmétem dané, a prijmu osvobozenych od dané, prevysuji
vydaje (ndklady), a to pri respektovani jejich vécné a casové souvislosti v daném zdanovacim
obdobi“. 1 zde se zéklad nésledné sniZzuje u polozky odcitatelné od zakladu dané¢ a dale pak o
polozky snizujici zéklad dan€ podle § 20 ZoDzP (napf. bezuplatné plnéni na financovani
nasledkl Ziveni pohromy na Gizemi Evropské unie). Sazba je opét pomérna linearni v obvyklé
vysi 19 % podle § 21 odst. 1, ptipadné 5 % ¢i 0 % podle odstavct 2 a 3, nebo v jiné vysi dle
§ 36 ZoDPH. U samostatného zakladu dané€ podle § 20b, kterym jsou tfeba piijmy z podili na
zisku ¢i z vyporadacich podild, je sazba 15 % v souladu s § 21 odst. 3. Stejné jako u DPFO se
vypoctena dan sniZuje o slevy na dani.

Zaklad dan¢ se u poplatnikit vedoucich ucetnictvi podle zdkona ¢. 563/1991 Sb., o

ucetnictvi, rovna rozdilu mezi vynosy a naklady vécné a ¢asove souvisejicimi s danym ucetnim
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a zdafiovacim obdobim. U osob vedoucich dafiovou evidenci'?® podle § 7b ZoDzP je pak roven
rozdilu mezi pfijmy a vydaji podchycenymi v evidenci, tedy témi, které byly fyzicky

uskuteénény v daném zdatiovacim obdobi'%.

3.3.3 Dariové odpisy a sprava dané

ZoDzP v § 26 a nasl. urcuje, jak mize byt odpisovan hmotny a nehmotny majetek.
Odpisovanim je pfitom mysleno zahrnovani odpisi z majetku poplatnika, ktery se vztahuje
k zajisténi zdanitelného piijmu, do vydaji k zajisténi k takovému piijmu'*’. Miize byt bud
rovnomeérné (linearni) anebo zrychlené (degresivni), u kterého jsou v prvnich letech odpisovany
vyssi Castky. Vzdy je nutné nejprve zjistit, zda Ize dany majetek vitbec odpisovat, nasledné urcit
jeho tzv. vstupni cenu a zatfidit do odpisové skupiny. Podle této skupiny se pak v zakoné
nalezne minimalni doba odpisovani a odpisovatel si podle zvolené metody odpisu vypocita,
jaké ¢astky mize v jednotlivych letech odepsat.

Spravu DzP provadi finan¢ni ufad, pfislusny podle pobytu fyzické osoby nebo sidla
osoby pravnické dle § 13 odst. 1 zakona ¢. 280/2009 Sb., danového adu, ve spojeni s § 10 odst.
1 pism. a) zakona &. 456/2011 Sb., o Finanéni spravé Ceské republiky. Poplatnici DzP jsou
povinni po uplynuti zdatiovaciho obdobi podat dafiové ptiznani a vypocitanou dan finanénimu
ufadu zaplatit. Zdanovacim obdobim je ptfitom u DPFO kalendaini rok podle § 16b ZoDzP a u
DPPO pak bud’ kalendéini rok, hospodarsky rok, obdobi v ptipadé pfemén ¢i ucetni obdobi
v souladu s § 21a zakona. DPFO i DPPO jsou splatné ve lhtté pro podani daitového piiznani
podle § 135 odst. 3 danového fadu. Zaroven existuje pro vétsinu poplatniki povinnost platit

zalohy na dan podle § 38a ZoDzP.

3.3.4 Kryptomény v rezimu dané z prijmu fyzickych osob

Otéazky tykajici se praktické aplikace ustanoveni DPFO na kryptomény smétuji hlavné
na to, co vSechno je nutné danit. Déle pak zda existuje néjaké osvobozeni a jak se vypocita dan
z piijmi v kryptoménach. V nésledujicim textu se tedy zaméfim na tyto oblasti pfesn€ v tomto
poradi.

Pfedmétem DPFO jsou piijmy nejenom z prodeje ¢i nakupu kryptomény za fiat ménu,
ale také ze smény kryptomény za jinou kryptoménu ¢i ze smény kryptomény za zboZi nebo

sluzbu. Tento zavér se opira o fakt, ze kryptomény Ize povazovat za véci, jak bylo uzavieno

128 Datiova evidence v podstaté nahradila zruSené jednoduché Gcetnictvi. Blize viz PELC, Vladimir. Zdkon o

danich z prijmu: komentar. op. cit. s. 245
129 BAKES, M., M. KARFIKOVA, P. KOTAB, H. MARKOVA a kol. Financni prdvo. op. cit. s. 204-205
130 BAKES, M., M. KARFIKOVA, P. KOTAB, H. MARKOVA a kol. Financni pravo. op. cit. s. 213
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v kapitole 2.5, a zaroven o analyzu negativniho vymezeni pfedmétu dané v § 3 ZoDzP, kde
nejsou uvedeny zadné ze tfech vyjmenovanych typa ptijmu. Jako ptiklady téchto pfijmi mohou
slouzit: ICO (sména kryptomény za kryptoménu), sména kavy za kryptoménu v kavarné nebo
koupé ethert za ¢eské koruny. Tézba kryptomén, a¢ k ni patrné bude také nutné zivnostenskeé
opravnéni, nebot’ naplni znaky Zivnosti, neni podle Finanéni spravy Ceské republiky pfijmem
podle ZoDzP a zdanit je nutné aZ nasledny prodej ¢i sménu vytéZzenych kryptomén!®!, s ¢imz
1ze souhlasit.

Tyto ptijmy pak tedy budou mit povahu piijmu ze samostatné c¢innosti podle § 7 ZoDzP,
nebo ostatniho ptijmu dle § 10, u kterého musi dojit ke zvySeni majetku. Pfijmy ze samostatné
¢innosti jsou mimo jiné ptijmy ze zivnostenského podnikani v souladu s § 7 odst. 1 pism. b)
zakona, coz bude piipad vétSiny podnikatelll — fyzickych osob, které se pfimo kryptoménami
zabyvaji. Tteba pro provoz kryptoménové sménarny bude potieba zivnostenské opravnéni, a to
pro Zivnost volnou podle piilohy & 4 k ZZ. U podnikatelil, ktefi pouze pfijimaji platby
v kryptoménach nebo u téch, kteti uskutecnili ICO, mize byt samoziejmée predmét Cinnosti a
druh Zivnostenského opravnéni riizny!'*2.

Pokud vSak nebude ¢innost vykazovat znaky podnikéni, naptiklad nebude-li soustavna,
pak kryptoménové typy pfijmu z prvni véty predchoziho odstavce budou muset byt podiazeny
pod ostatni pfijmy. To se typicky dotkne nepodnikajicich fyzickych osob, které jednorazoveé
kryptomény koupi. Hanych a kol. do kategorie ostatnich pfijmi fadi i pfijmy z obchodovani
s kryptomé&nami, nebot’ jde podle nich o pouhou spravu majetku, ktera neni podnikdnim!'33.
Nemyslim si vSak, ze by se takovy zavér mohl pausalné a bez pochyb vztahovat na vSechny
ptipady obchodovani fyzickych osob. U osoby, ktera dlouhodobé generuje piijem pouze
obchodovanim na trzich s kryptoménami, které soustavné prodava a nakupuje ¢i sméiuje za
jiné, se muze uvazovat o tom, ze naplni znaky podnikani a bude pak nasledné potiebovat
zivnostenské opravnéni. Nicméné vzdy bude zaleZet na konkrétnich okolnostech ptipadu,
pri¢emz pro tcely DzP ma toto rozliSeni dasledky pro kategorizaci druhu piijm, nikoliv i pro
zafazeni €1 nezafazeni do predmétu dang.

Pro Uplnost je nutné dodat, a¢ se v praxi takové piipady budou zatim vyskytovat pouze

ojedinéle, ze predmétem bude samoziejmé 1 jakykoliv jiny pfijem v kryptoméné v nékteré ze

131 CTK. Té~ba a prodej bitcoinu podléha podle Finanéni spravy zdanéni. In: TYDEN.cz [online]. 20. 03. 2018 [cit.
2018-06-08]. Dostupné z: https://www.tyden.cz/rubriky/byznys/cesko/tezba-a-prodej-bitcoinu-podleha-podle-

financni-spravy-zdaneni_472308.html
132 Blize k tomu viz kapitola 2.8.

133 HANYCH, Michal, Anna DRGOVA a Michal GREMLICA. Zdanéni kryptomén. In: Zdanéni kryptomén
[online]. 2018 [cit. 2018-06-01]. Dostupné z: http://zdanenikryptomen.cz/zdanenikryptomen.pdf's. 7
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zbyvajicich kategorii pfijml. Tedy pokud bude ndjemce pronajimateli platit ndjemné tieba
v bitcoinech, coz teoreticky lze s ohledem na § 2217 odst. 2 ob¢. zék, pak bude takovy piijem
predmétem dan¢ podle § 9 ZoDzP. Obdobn¢ pak v pfipad€, kdy by zaméstnavatel vyplacel
zaméstnanci ¢ast mzdy v kryptomén€, coz je mozné v souladu s § 109 odst. 2 zdkona ¢.
262/2006 Sb., zakoniku prace, kdy by byl takovy piijem predmétem DPFO podle § 6 zakona
jako pfijem ze zavislé Cinnosti.

Co se osvobozeni od dané piijmi v kryptoménach tyce, je nutné zkoumat, zda je mozné
pouzit nékteré z prislusnych ustanoveni paragrafti uvedenych v této souvislosti v bodu 3.3.1.
Z ustanoveni § 4 ZoDzP by teoreticky ptipadal v ivahu podle odst. 1 pism. ze) kursovy zisk pfi
sméné penéz z Uctu vedeného v cizi méne, avsak kryptomény nejsou cizi meénou, a proto dané
ustanoveni nelze aplikovat. V § 4a jsou osvobozeny nékteré bezuplatné piijmy, které mohou
mit samoziejmé také formu kryptomeén. Typicky piijem v podobé nabyti dédictvi zahrnujiciho
kupftikladu bitcoiny. U ostatnich pfijmu se navic také v souladu s § 10 odst. 3 pism. ¢) zdkona
osvobodi bezliplatné piijmy (obvykle v podobé¢ piijeti daru) od vyjmenovanych osob jako jsou
rodi¢, sourozenec nebo manzel. Jestlize manzel daruje manzelce tfeba k narozenindm par
litecoind, pak tento jeji piijem bude osvobozen od DPFO. Jinak bude samoziejmé jako u pi{jmi
ve fiat ménach mozné osvobodit ostatni ptijmy, pokud jejich thrn u poplatnika neptfesdhne ve
zdanovacim obdobi 30 000 K¢, a to podle § 10 odst. 3 pism. a) ZoDzP. Tedy pokud fyzicka
osoba prodd za kalendarni rok jednou ethereum za ¢astku 5 000 K¢ a jednou monero za
10 000 K¢, nebude to v ramci samostatné ¢innosti a Zadné dalsi ostatni pfijmy mit nebude, pak
budou tyto ptijmy od DPFO osvobozeny.

Urceni zékladu dané a vypocet samotné dan€ bude u piijmi v kryptoménach pomérne
obtizny. Nepenézni piijem se pro uUcely poplatniki, ktefi nevedou ucetnictvi, oceni podle
zakona €. 151/1997 Sb., o ocetlovani majetku (dale jen ,,Z00OM®), na ktery ZoDzP odkazuje v
§ 3 pism. a) i v § 23. ZoOM operuje pro tyto piipady s cenou obvyklou, nebot’ v § 2 odst. 1
stanovi, ze se majetek a sluzba ocenuji obvyklou cenou, pokud neni stanoveno jinak. Cenou
obvyklou se pak podle daného ustanoveni rozumi cena, ktera: ,, by byla dosazena pri prodejich
stejného, popripadé obdobného majetku nebo pri poskytovani stejné nebo obdobné sluzby v
obvyklem obchodnim styku v tuzemsku ke dni ocenéni*. Zéaroven se musi zvazovat veskeré
okolnosti, které maji na cenu vliv, avSak do jeji vySe se nepromitd vliv mimotadnych okolnosti
trhu (napf. disledky ptirodnich kalamit), osobnich pomérii prodavajiciho nebo kupujiciho (jako
rodinné vztahy mezi nimi) ani vliv zvlastni obliby (zvlastni hodnota z dtivodu osobniho vztahu
k majetku). U ucetnich jednotek se pak rezim oceflovani majetku fidi zdkonem ¢. 563/1991 Sb.,
0 ucetnictvi.
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Problémem je, Ze ne vSechny kryptomény se na uzemi nasi republiky obchoduji. Nadto
se jejich kurzy na riiznych kryptoménovych burzach vzajemné 1isi a jsou vysoce volatilni. Jako
ucinné feSeni se jevi zpramérovani kurza tieba tii vétSich kryptoménovych burz (Bitfinex,
Binance, Coinbase apod.) a nasledn¢ tuto ¢astku v dolarech piepocitat na koruny ceské podle
kurzu devizového trhu vyhlagovaného Ceskou narodni bankou. Takovy postup také doporucuji
napiiklad na portilu InvestPlus.cz'**. U ICO je otazka ocefiovani jesté slozitéjs
pro nové vzniklé coiny ¢i tokeny nebudou na vétSich burzach ve vétsin€ pripadi dostupné. Pak
patrn¢ nezbyde, nez je ocenit pomoci sménované kryptomény, kterou osoba provadéjici ICO
akceptuje jako platbu za token nebo coin. Hodnotu této kryptomeény bude mozné urcit opét
mechanismem zprumérovani kurza velkych burz.

Od veskerych piijml pak lze samoziejmé odecist vydaje prokazatelné vynaloZzené na
jejich dosazeni, zajisténi a udrzeni. Takovymi vydaji mohou byt naptiklad vydaje za potizeni
softwaru u provozovatele kryptoménové sménarny nebo vydaje za elektiinu ¢i potizeni
tézebnich stroju u tézare, ktery prodava ¢i sménuje vytézenou kryptoménu. U vydaji za nakupy
kryptomény pak mize byt po jejim nasledném prodeji obtizné urcit, jakou z ndkupnich cen
pouzit pro odecet vydajli. Tedy modelova situace: koupim 10 bitcointl, pfi¢emz 4 z nich koupim
kazdy za 9 000 K¢ a 6 z nich kazdy za 5 000 K¢, nésledn€ prodam 5 bitcointi za celkem 50.000,-
K¢&. V zasadé lze zvolit dvé metody vypoctu, a to metodu vazeného aritmetického primeéru,
piipadné metodu First In, First Out neboli FIFO!3. V ptipadé prvni z uvedenych metod by se
vydaje za jednotlivé bitcoiny vypocetly zprimérovanim. Vypocet zakladu dané by tedy vypadal
nasledovné: 50 000 K& — (66 000 K¢/ 10) * 5= 17 000 K¢. U druhé metody by se pak nejprve
odecetly vydaje za nejdiive nakoupené bitcoiny, tim padem: 50 000 K¢ — (36 000 K¢ +
5000 K¢) =9 000 K¢. Jak je vidét, zvoleni metody ma znacny vliv na uréeni zékladu dang, a

tedy 1 dan€ samotné.

3.3.5 Kryptomény v reZimu dané z piijmu pravnickych osob a ivahy o danich z piijmu de lege
ferenda
U DPPO je situace obdobna jako u DPFO, a to co do typd zdanitelnych piijml

souvisejicich s kryptoménami a oceflovani piijmii plynoucich v n€které kryptoméené. Na rozdil

od DPFO zde nejsou zdanitelné piijmy kategorizovany podle druhii (tedy ani zda jsou

134 Kryptomény a dané z piijmi — jak zdanit zisk z Bitcoinu a dalsich kryptomén. In: InvestPlus.cz [online]. [cit.

2018-06-12]. Dostupné z: https://investplus.cz/investice/kryptomeny-a-dane-z-prijmu-jak-zdanit-zisk-z-bitcoinu-
a-dalsich-kryptomen/#zdaneni-prijmu-z-bitcoinu-a-dalsich-kryptomen

135 Paralelni Polis. Bitcoin meetup | Zdanéni a dafiova optimalizace (27. 2. 2018). In: YouTube [online]. 06. 03.
2018 [cit. 2018-06-10]. Dostupné z: https://www.youtube.com/watch?v=Zb8sR4EWkI8
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z podnikani nebo nikoliv), nicmén¢ bude nutné sledovat, zda pravnicka osoba neni tieba vetejné
prospéSnym poplatnikem a nevztahuji se na ni zvlaStni ustanoveni o pfedmétu dané.

U osvobozeni od dan¢€ u DPPO je mozné také uvazovat o bezaplatnych ptijmech jako u
DPFO (opét typicky dédictvi ¢i odkaz zahrnujici kryptomény) nebo o jinych pfijmech taxativné
vypoctenych v § 19 ZoDzP. Z nich by v kryptoménach teoreticky mohly plynout naptiklad
pfijmy z Clenskych pfispévkll u tzv. subjektii s nepovinnym clenstvim (spolky, odborové
organizace atd.), které ale zaroveni nebudou dafiovym vydajem na strané pfispévateli'*®. Dale
1ze také uvazovat o ptijmech z najemného druzstevniho bytu ¢lenovi druzstva, nebot’ zékon ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, v § 741 odst. 1 odkazuje na upravu ngjmu v ob¢. zak.,
tedy i na § 2217 odst. 2 ob¢. zak. jiz zminovany v ptedchozim bodu.

Do budoucna by se jevilo jako vhodné zdanéni kryptomén na zdkonné urovni urcitym
zpusobem specialné upravit, nebot’ je ocividné, Ze obecna uprava zpiisobuje pii aplikaci u
kryptomén v praxi nemalé problémy. Nabizi se osvobodit od dan€ pfijem ze smény kryptomény
za kryptoménu. Ptipadné pak misto toho stanovit limit vySe tohoto pifijmu, do kterého se
osvobozuje. Zaprvé jsou finanéni ufady pfi ptipadné danové kontrole zna¢n¢ limitovany, nebot’
pro né bude téméf nemozné zpétné prezkoumat spravnost tidaji u vétsiho objemu smeénnych
transakci na kryptoménovych burzach. Zadruhé porad bude nutné zdanit nasledny pievod
kryptomény na fiat ménu, ktery se téméf jisté diive ¢i pozdéji uskutecni. Limit osvobozeni by
pak bylo vhodné stanovit také pro sménu kryptomén za zboZi/sluzby.

Z hlediska problému urcéeni ceny obvyklé by pak mohlo byt piinosné, kdyby
Ministerstvo financi Ceské republiky jako ustfedni organ statni spravy pro dané vydal
metodicky pokyn, jakym zptisobem cenu obvyklou u kryptomén uréovat. Zatim v tom nemaji

jasno ani spravci dané ani danové subjekty.

136 PELC, Vladimir. Zdkon o danich z piijmu: komentd#. 2. vydani. Praha: C. H. Beck, 2015, 1403 s. ISBN 978-
80-7400-517-6. s. 423

48



4 Regulatorni pristupy ke kryptoménam ve vybranych statech svéta

4.1 Obecné ke zptisobuim pravni regulace kryptomén

Ackoliv bylo patrné plavodnim zdmérem tvarcd kryptomén vyhnout se
centralizovanému statnimu systému a s nim spojené pravni regulaci, v praxi se tento cil naplnit
nepodafilo. Miizeme tedy pozorovat v zasadé¢ tii hlavni ptistupy ke kryptoménam z hlediska
prava. Prvni z nich vysloven¢ zakazuje pouzivani kryptomén vcéetn€ obchodovani s nimi. Touto
cestou se vydaly naptiklad Bangladés'?’ nebo Bolivie, o jejimz pfistupu bude pojednino
v nasledujici kapitole.

Druhym piistupem je pak snaha o novou pravni regulaci, kterd byla vytvotena specialné
pro kryptomény. Tento zplsob lze ilustrovat na ptikladu Japonska, jehoZ pravni Gprava bude
rozebrana ve tieti kapitole této Casti prace. Pfistup se projevuje vétSimi ¢i mensSimi dil¢imi
zménami pravniho fadu v souvislosti s kryptoménami, typicky pak jde o oblast dani nebo boje
proti prani Spinavych penéz. Takto postupovala jesté napiiklad Kanada, ktera podfadila
., dealing with virtual currencies” (Cesky: ,,zabyvani se virtudlnimi ménami‘) pod ,, money
services business”’'3® (esky: ,,obchodovani s penéznimi sluzbami‘), které podléha mnoha
omezenim a povinnostem pravé s ohledem na anti money laundering'®.

Posledni ze tfi pristupi pak kryptomény zanechava bez povsimnuti a bud’ spoléha na to,
zZe jiz u¢inné pravni predpisy tvoii dostatecné obecny ramec, ktery na né lze aplikovat, anebo
zcela zamérné kryptomény ponechava v ur€itém pravnim vakuu. Takto se k dané problematice
stavi kuptikladu Dansko, jehoz narodni banka prohlésila, Ze virtualni mény bez centralniho
emitenta maji byt povazovéany za n&co, co nepodléha zakonné regulaci'*’. Je ocividné, Ze u
tohoto postoje statli neni z hlediska regulace co detailnéji rozebirat. Proto byly jako ptiklady
v nasledujicich kapitolach vybrany staty, z nichz jeden kryptomény zakazuje, jeden se je snazi
komplexné regulovat a jeden je explicitn€ povoluje a stavi se tak k nim velmi liberalné.

Ceskou republiku je mozné s ohledem na poznatky uvedené v predchozich ¢astech

prace zaradit do druhé z vyjmenovanych skupin. Na&§ zakonodarce pfistoupil k parcialnim

37 HIGGINS, Stan. Bangladesh Central Bank: Cryptocurrency Use is a "Punishable Offense'. In: Coindesk [online].
16. 09. 2014 [cit. 2018-05-17]. Dostupné z: https://www.coindesk.com/bangladesh-outlaw-bitcoin-jail/

133 BILL C-31, PART XV.1. In: Parliament of Canada [online]. [cit. 2018-05-10]. Dostupné z:
http://www.parl.ca/DocumentViewer/en/41-2/bill/C-31/third-reading/page-29#1

139 DUHAIME, Christine. Canada implements world’s first national digital currency law; regulates new financial
technology transactions. In: Duhaime Law [online]. 22. 06. 2014 [cit. 2018-05-10]. Dostupné z:
http://www.duhaimelaw.com/2014/06/22/canada-implements-worlds-first-national-bitcoin-law/

140 Virtual Currencies. In: Danmarks Nationalbank [online]. 2014 [cit. 2018-05-11]. Dostupné z:
http://www.nationalbanken.dk/en/publications/Documents/2014/03/Virtual MON1_2014.pdf
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upravam v AML zékoné a ZoDPH, které¢ byly detailn¢ pfedstaveny v pfedchozich ¢astech této

prace.

4.2 Bolivijsky zakaz

Directorio del Banco Central de Bolivia!*' vydalo dne 6. kvétna 2014 rozhodnuti
¢. 044/2014, jehoz ptedmétem byl , prohibicion del uso de monedas y denominaciones
monetarias no reguladas en el ambito del sistema de pagos nacional “'** (Sesky: ,zikaz
pouzivani mén a ménovych hodnot, které nejsou regulovany v ramci narodniho platebniho
styku®). Bolivijska centralni banka se tak rozhodla s Gi¢innosti ode dne vydani rozhodnuti
zakazat pouzivani takovych mén ¢i hodnot za mény oznacenych, které nejsou legalné upraveny
fadem nékterého statu ¢i ménové unie. Stejny zdkaz pak dopada také na elektronické platebni
ptikazy souvisejici s ménami nebo ménovymi hodnotami, které neschvalila Bolivijska centralni
banka. Jako ptiklady zakdzanych mén uvadi bitcoin, namecoin ¢i primecoin, pfiCemz
zdaraziuje, ze mohou jejich drzitelim zpusobit ztraty praveé kvili tomu, ze nepatii k Zadnému
statu ¢i ménové unii a jejich emise neni tim padem nikterak upravena'®.

Directorio del Banco Central de Bolivia pfitom postupovalo zejména na doporuceni
Gerencia del Asuntos Legales'*, ktery v jedné ze svych zprav upozornil, Ze by bylo vhodné,
aby centralni banka uzivani kryptomén zakézala, a to pravé z pozice nejvyssi mé€nové autority
v zemi'®.

Dne 29. ¢ervna 2017 pak v tiskové zpravé ¢. 062/2017 Bolivijské centralni banka znovu
upozornila, 7e je zakdzano pouzivani virtualnich mén'#. Zajimavé je, Ze jsou zde pouzivany
virtualni mény a kryptomény (Spanélsky: ,,monedas virtuales* a ,,criptomonedas®) jako
synonyma. Banka pfitom upozoriiuje, Zze jsou v Bolivii stadle zaznamenavany podvody a
tzv. pyramidova schémata souvisejici s bitcoinem. Jako piiklad je uveden piipad z mésta El
Alto, ve kterém byly zatceno a vzato do vazby deset osob, které se podileli na pyramidovych

podvodech spole¢nosti s nazvem Bitcoin Cash!¥’. O této kauze informoval podrobné také

141 Do gestiny Ize ndzev tohoto nejvyssiho organu Bolivijské centralni banky pielozit jako feditelstvi.

142 Resolucion del directorio N° 044/2014. In: Banco Central de Bolivia [online]. 06. 05. 2014 [cit. 2018-05-11].
Dostupné z: https://www.bcb.gob.bo/webdocs/01_resoluciones/044%202014.PDF s. 1

13 1bid. s. 2-3

144 Do Cestiny lze nazev tohoto organu Bolivijské centralni banky pieloZit jako vybor pro pravni zaleZitosti.

%5 Ibid. s. 3

146 BCB recuerda que esta prohibido el uso de monedas virtuales. In: Banco Central de Bolivia [online]. 29. 06.
2017 [cit. 2018-05-11]. Dostupné z:

https://www.bcb.gob.bo/webdocs/files noticias/NP%2062%20Us0%20de%20Monedas%20Virtuales.pdf

147 Ibid.
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bolivijsky internetovy denik Urgentebo, ktery uvedl, Ze se méla celd véc dotknout vice nez
100 000 lidi v Bolivii'*®.

Bolivie je tak jednou z mala zemi, kterd se odhodlala k takto radikadlnimu zakazu
kryptomén en bloc, tedy véetné provadéni ICOs. AC je takovéto rozhodnuti vysvétlovano
zejména ochranou obc¢ant pied podvodniky nebo ochranou doméci mény, nékteti se domnivaji,
ze pravy divod je nékde jinde. Infante kuptikladu tvrdi, Zze za zdkazem bitcoinu a jinych
kryptomén je hlavné snaha ochranit statni monopol, a to 1 kdyby to mélo byt proti zajmu a ptani

bolivijskych obani!*.

4.3 Japonska pravni tprava

Japonsko se vydalo opac¢nou cestou nez Bolivie. Dne 1. dubna 2017 nabyla uc¢innosti
novela tam¢jSiho Payment Services Act (Cesky: ,,zdkon o platebnim styku*), ktera pro své ucely
definuje dva typy virtualnich mén'*’. Prvni typ musi kumulativné napliovat celkem $est znak:

1. muze byt pouzivan jako prostfedek plateb mezi blize neuréenymi osobami za nakup ¢i
najem zbozi a za poskytnuté sluzby,
osoby si ho mezi sebou mohou prodéavat a nakupovat,
pfedstavuje penézni hodnotu,
je zaznamenan elektromagnetickymi prostfedky v elektronickych zatizenich,

neni japonskou ¢i zahrani¢ni ménou a neptedstavuje ani pohledavkou v jakékoliv méng,

AN O e

je prevoditelny prostfednictvim systému elektronického zpracovani dat.

Druhym typem jsou pak virtudlni mény, které spliuji kritéria 3. aZ 6. a zaroven jsou
vzajemné sménitelné za prvni typ s blize neur€enymi osobami. Pravé pomoci neurcitého vyctu
osob bylo dosazeno toho, ze do definice nezapadaji také virtualni mény uzivané v riznych

hrach, nebot ty maji jednoho specifického emitenta'!

. Tato koncepce svéd¢i o tom, ze
Japonsko pojiméa virtudlni mény jako kategorii zahrnujici kryptomény tak r0zné meény
pouzivané v on-line hrach ¢i na socialnich sitich, pfi¢emz regulaci vztahuje pouze na

kryptomény. Za povSimnuti stoji také paty bod, ktery mimo jiné potvrzuje zavér z druhé

148 FLORES, Rosio. Reportaje: La estafa de Bitcoin Cash afectd al menos a 100 mil personas en Bolivia. In:

Urgentebo [online]. 05. 06. 2017 [cit. 2018-05-11]. Dostupné z: https://www.urgentebo.com/noticia/reportaje-la-
estafa-de-bitcoin-cash-afect%C3%B3-al-menos-100-mil-personas-en-bolivia

199 INFANTE, Andre. Why Bolivia Really Banned Bitcoin. In: CoinReport [online]. 25. 06. 2017 [cit. 2018-05-
12]. Dostupné z: https://coinreport.net/bolivia-really-banned-bitcoin/

130 ISHIDA, Masahiko, Edward MEARS a Ryutaro TAKEDA. Japan Regulatory Update on Virtual Currency
Business: Financial Regulatory Alert. In: DLA Piper [online]. 29. 12. 2017 [cit. 2018-05-13]. Dostupné z:
https://www.dlapiper.com/en/japan/insights/publications/2017/12/japan-regulatory-update-on-virtual-currency-
business/

51 Ibid.
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kapitoly prvni ¢asti této prace, podle kterého nejsou kryptomény ménami v pravnim slova
smyslu. I sam japonsky zakonodérce je totiz o¢ividné vymezuje pomoci uvedeného negativniho
vyctu jako kategorii specialni, a nikoliv tedy jako podmnozinu mén.

Tato nova pravni uprava tedy oficidlné uznava bitcoin a jiné kryptomény jako legalni
platebni prosttedek (ve smyslu zptisob placeni), ovsem stéle je na né nahlizeno jako na véci'*.
Jejim disledkem je zejména to, Ze podnikatelé poskytujici sluzby v oblasti kryptomén se musi
povinné registrovat u Financial Services Agency'>® (do ¢estiny mozno prelozit jako: ,,Vladni
ufad pro financni sluzby*). Takovymi sluzbami jsou pak prodej a nakup kryptomén nebo jejich
vzajemnd sména, sluzby prostfednika, makléfe ¢i zprostiedkovani ve vztahu k jejich ndkupu,
prodeji ¢i sméné kryptomén a v neposledni fad¢ také obhospodafovani penéznich prostredkt
nebo kryptomén v souvislosti se vS§emi jiz uvedenymi ¢innostmi. S registraci pak samoziejme
koreluji také rizné povinnosti pro dané podnikatele, jako ptiklad Ize uvést nutnost uchovavat
kryptomény zakaznikll na zvlastnim uctu oddéleném od jejich vlastnich kryptomén nebo
pravidelné zasilani zprav tykajicich se jejich sluzeb jiz zminénému tGiadu'>*. Spolu s nimi pak
vznikaji dale také povinnosti podle Act on Prevention of Transfer of Criminal Proceeds (Cesky:
»Zakon o pfedchazeni pievodu vynosl z trestné Cinnosti®) jako jsou hlaSeni podezielych
transakci a povinna identifikace zakaznikd'>.

Japonsko se vSak neomezilo pouze na zmény v oblasti platebnich sluzeb. Od Cervence
roku 2017 je u¢innd zména zakona o spotiebnich danich, kterd vyjima kryptomény z jeho
rezimu, diky ¢emuz nemusi byt ztransakci v kryptoménach odvadéna osmiprocentni
Consumption Tax (Cesky: ,,spotiebni dai“)!*S. Tato spotiebni dafi vSak charakteristikou

157

neodpovida nasi spotfebni dani, ale dani z pfidané hodnoty °’. Vynéti vSak na druhou stranu

neplati pro oblast dani z piijmu, kde je obchodovani s kryptoménami pfedmétem dané jako

152 The Virtual Currency Act explained. In: bitFlyer [online]. [cit. 2018-06-01]. Dostupné z:
https://bitflyer.com/en-jp/virtual-currency-act

153 Webové stranky tohoto ufadu jsou dostupné z: https://www.fsa.go.jp/index.html

154 [ISHIDA, Masahiko, Edward MEARS a Ryutaro TAKEDA. Japan Regulatory Update on Virtual Currency
Business: Financial Regulatory Alert. In: DLA Piper [online]. 29. 12. 2017 [cit. 2018-05-13]. Dostupné z:
https://www.dlapiper.com/en/japan/insights/publications/2017/12/japan-regulatory-update-on-virtual-currency-
business/

155 KAl, Yoshihiro. Anti-Money Laundering: Japan. In: Getting the Deal Through [online]. 2018 [cit. 2018-06-
01]. Dostupné z: https://gettingthedealthrough.com/area/50/jurisdiction/36/anti-money-laundering-japan/

156 OHASHI, Koichiro a Koinuma MAKOTO. New Law & Regulations on Virtual Currencies in Japan. In:
GreenbergTraurig [online]. 24. 01. 2017 [cit. 2018-05-15]. Dostupné z:
https://www.gtlaw.com/en/insights/2017/1/new-law--regulations-on-virtual-currencies-in-japan

157 Japan Consumption Tax. In: VATlive [online]. [cit. 2018-05-14]. Dostupné z:
https://www.vatlive.com/country-guides/asia/japan/
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tzv. jiny pfijem. Z veskerych ziski z prodeje, ndkupu ¢i smény kryptomén tak tedy musi byt
dafi odvedena'®.

Co se tyce ICO, v fijnu roku 2017 vydala Financial Services Agency varovani pied
jejich riziky'>®. Zaroven upozoriiuje, e na ICO mohou dopadat jak ustanoveni Payment
Services Act, tak Financial Instruments and Exchange Act (Cesky: ,,zdkon o instrumentech
finan¢niho trhu a sménarenské ¢innosti®), a to podle toho, jakou povahu budou mit emitované
coiny Ci tokeny. Pokud budou zapadat do nékteré z kategorii kryptomén podle Payment
Services Act, pak bude emitent muset podstoupit registraci a dodrzovat s ni spojené povinnosti,
jak bylo popsano vyse. Jestlize v§ak bude mit token charakter investice a jeho povaha bude
srovnatelna s regulovanymi investi¢nimi nastroji, pak bude emitent podléhat rezimu Financial
Instruments and Exchange Act!®.

V porovnéni s nasi pravni upravou je tedy na prvni pohled ziejmé, Ze ta japonska je
podrobngjsi. Cesky zakonodarce se sice také pokusil v AML zakoné kryptomény definovat,
avsak japonsky zpisob je dle mého nazoru piesnéjsi, nebot’ je podrobnéjsi a 1épe tak vystihuje
povahu kryptomén. Pozitivné l1ze hodnotit zejména negativni vymezeni ve vztahu k jinym
ménam 1 zahrnuti kryptomén, které jsou pouzivany pouze za Gcelem smény za jiné, oboji totiz
v nasem AML zékon¢ chybi. Naopak nedostatek miizeme spatfovat v tom, ze na centralizované
kryptomény se nebude definice vztahovat, coz u té Ceské, ktera je uvedena v prvni kapitole
prvni ¢asti této prace, nehrozi. Podobnd je pak v obou pifipadech snaha kryptomény definovat
jako néco, co je uchovavano ¢i zaznamenano elektronicky, coZz neni Upln€ nejvhodné&jsi, jak
jsem jiz vysvétlovala v kapitole 1.1. V Ceské republice navic kryptomény nejsou ani platebnim
ani penéznim prostredkem.

V danovych otazkach je pak mozné ocenit japonské vyslovné vyjmuti kryptoménovych
transakci z rezimu Consumption Tax. Pro Evropskou unii se sice ve stejném duchu vyjadfil
SDEU pro sménné operace kryptomén — fiat ména, ale vyslovné vynéti ve smérnici o DPH nebo
v ZoDPH chybi. U dani z p¥{jmu je pak situace v Ceské republice i v Japonsku obdobna, tedy
chybi vyslovné zminky o kryptoméndch v zdkonech, ale 1 tak pfijmy spojené s kryptoménami

podléhaji zdanéni v souladu s jiz u€innymi pravnimi pfedpisy. Totéz plati také pro ICOs, na

138 TAKEO, Yuko a Maiko TAKAHASHI. Crypto Investors Face Tax of Up to 55 % in Japan. In: Bloomberg
[online]. 08. 02. 2018 [cit. 2018-05-14]. Dostupné z: https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-02-

08/crypto-investors-in-japan-face-tax-of-up-to-55-on-their-takings

159 Initial Coin Offerings (ICOs) - User and business operator warning about the risks of ICOs. In: Financial
Services Agency [online]. 27. 10. 2017 [cit. 2018-05-14]. Dostupné z:

https://www.fsa.go.jp/policy/virtual currency/07.pdf

160 Ibid.
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které se mohou dle konkrétni situace vztahovat predpisy o kolektivnim investovani, o boji proti

prani Spinavych penéz a v Japonsku pak navic povinnosti dle Payment Services Act.

4.4 Béloruska legalizace

AC by to patrn¢ vétSina lidi neodhadovala, Bélorusko je zatim jednou z evropskych zemi
s nejvice liberalnim ptistup ke kryptoménam. Dne 21. prosince 2017 totiz podepsal prezident
Béloruska Alexandr Lukasenko dekret €. 8, ktery nese oznaceni ,,O pazsumuu yugposoii
axonomuxu*“ (neboli v transliterované podobé ,,0 razvitii cifrovoj ekonomiki®, cesky: ,,0
rozvoji digitalni ekonomiky*), ktery ma vytvafet podminky pro rozvoj IT primyslu v zemi'¢!.

Tento dokument mimo jiné vyslovné legalizuje smart contracts, ICOs a transakce
souvisejici s kryptoménami, vcéetné sménnych operaci za tradicni mény v b&loruskych
sméndrnach. Dovoleno je tedy kryptomény drzet, sménit za jiné, nakupovat a proddvat za fiat
meny, ale 1 darovat, dédit ¢i té€zit. Zaroven jsou veSkeré tyto operace spole¢né vyjmuty z rezimu
bézného zdanéni a neni tak nutné pfiznavat piijem z nich a danit piipadny zisk. To vSe vSak
bude platit pouze do 1. ledna 2023, pfi¢emZ neni zatim jasné, co se stane potom ',

Kryptomény maji podle dekretu charakter pohled4dvky a jsou mezi né fazeny jak tokeny,
tak coiny. Pokud ovSem urcita spolecnost chce tokeny nebo coiny vydavat, typicky skrze ICO,
pak musi byt tzv. HTP rezidentem nebo tak uéinit prostiednictvim nékterého z nich!'®’. HTP
neboli Hi-Tech Park je pfitom urcita béloruska obdoba slavného amerického Silicon Valley.
Jedné se o ekonomickou zénu na uzemi Béloruska, jejimz rezidentim sveéd¢i rizné vyhody,
typicky nejsou subjekty DPH, dané z piijmu ani dan& z majetku'®*. Zaroveti pak zaméstnanci
rezidentl, ktefi nejsou béloruskymi ob¢any, dostavaji vizum k pobytu na tzemi Béloruska az
na 180 dni v jednom roce'%°.

Pokud se chce spoleCnost zaregistrovat jako HTP rezident, pak musi piedlozit

predstavenstvu HTP ke schvaleni sviij obchodni plan, a kromé jiného musi mit také, predem

161 Tlexper Ne 8 ot 21 mexaOps 2017 r. [Dékret Ne 8 ot 21 dékabrja 2017 r.]. In: President of the Republic of
Belarus [online]. [cit. 2018-05-18]. Dostupné z: http://president.gov.by/ru/official_documents_ru/view/dekret-
8-ot-21-dekabrja-2017-g-17716/

162 HELMS, Kevin. Belarus Legalizes Cryptocurrencies and ICOs — Tax-Free for Five Years. In: Bitcoin.com
[online]. 22. 12. 2017 [cit. 2018-05-18]. Dostupné z: https://news.bitcoin.com/belarus-legalizes-cryptocurrencies-
icos-tax-free/

163 Belarus offers tax free treatment of ICO’s and other crypto transactions, sets framework for regulation of virtual
currency exchanges and brokers. In: SBH Partners [online]. [cit. 2018-05-20]. Dostupné z: https://sbh-
partners.com/files/PDF/publications/Virtual%20currency%?20regulatory%20developments%20Belarus.pdf

164 HELMS, Kevin. President of Belarus Expected to Sign Decree to Legalize Cryptocurrencies. In: Bitcoin.com
[online]. 24. 11. 2017 [cit. 2018-05-19]. Dostupné z: https://news.bitcoin.com/belarus-legalize-cryptocurrencies/
165 Belarus Legalizes ICOs, Cryptocurrencies and Smart Contracts. In: PR Newswire [online]. 22. 12. 2017 [cit.
2018-05-19]. Dostupné z: https://www.prnewswire.com/news-releases/belarus-legalizes-icos-cryptocurrencies-
and-smart-contracts-300575047.html
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jasné vymezené, rezervy. Ty €ini pro spolecnosti, které kryptomény vyviji celkem 1 milion
béloruskych rublii a pro spolecnosti, které chtéji provozovat sménarenskou ¢innost souvisejici
s kryptoménami pak 200 000 rublti. Kromé jiz zminénych vyhod pak navic mize spole¢nost po
registraci diky dekretu ve svych smlouvach vyuzivat urcité instituty, které jsou v Bélorusku
bézné neplatné. Jde naptiklad o konkuren¢ni dolozky, dolozky o ndhradé Skody v pfedem
uréené vysi nebo sjednani rozhodného prava jiného nez béloruského pti sporech mezi HTP
rezidenty a jejich akcionaii. K tomu jsou rezidenti zprosténi povinnosti v oblasti boje proti prani
Spinavych penéz a nemusi také zadat o zaddnou specialni licenci, kterou by jinak byvali
pottebovali. Zajimavosti je, ze a¢ dekret nabyl G¢innosti az den nasledujici po podepsani, tedy
22. prosince 2017, pro HTP rezidenty byl aéinny jiz okamzikem podpisu'®S.

Diivodem pfijeti dekretu byla pravdépodobné snaha naldkat do Béloruska zahrani¢ni
investory a pomoci tak jeho ekonomické situaci. Jak bylo uvedeno vyse, danové ulevy a ostatni
vyhody jsou pomérné rozsahlé, avsak zpravidla spjaté s Hi-Tech Park rezidenstvim. Zaroven je
pak vynéti z danového rezimu na dobu urcitou a neni jisté, jak bude postupovano po jejim
uplynuti. Z téchto diivodu je slozité fici, zda bude zamér naplnén a jak moc, pficemz prvni

prizkumy lze patrné ocekévat ke konci roku 2018, kdy bude dekret v ti¢innosti jeden rok.

166 Belarus offers tax free treatment of ICO’s and other crypto transactions, sets framework for regulation of virtual
currency exchanges and brokers. In: SBH Partners [online]. [cit. 2018-05-20]. Dostupné z: https://sbh-
partners.com/files/PDF/publications/Virtual%20currency%20regulatory%20developments%20Belarus.pdf
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Zavér

Cilem této prace bylo zanalyzovat ICO a zakladni danové aspekty kryptomén z hlediska
ceského prava a také pfinést komparativni nadhled na pravni regulaci kryptomén v rtiznych
statech svéta. Za timto ucelem byla prace rozdé€lena do celkem ¢tyt ¢asti, které se dale Cleni na
ruzny pocet kapitol. Dv€ z nich jsou navic u tieti ¢asti pro vétsi piehlednost dale rozd€leny do
nckolika bodi.

Co se zdroju tyce, literatury pfimo souvisejici s kryptoménami v pravu je velmi malo a
odborna monografie, ktera by pokryvala tuto materii komplexné, zatim chybi. Velka ¢ast
prament byla tedy internetovych, a to ptevazné v anglicting, ¢astecné v ¢esting, vyjimecné také
ve Spanélstin€ a jednou v rustiné. U uvah nad aplikaci jednotlivych ustanoveni pravnich
pfedpist pak jiz mohly byt vyuzity i zdroje tiSténé, a to rizné odborné publikace vcetné
komentait k danym ptedpisim.

Za ucelem vysvétleni pojmu z nazvu prace bylo v prvni ¢asti nejprve objasnéno, co to
jsou kryptomény, virtudlni mény a digitalni mény. Bylo zjisténo, Ze tato slova jsou velmi Casto
pouzivana jako synonyma, ptic¢emz kazdy je navic vymezuje jinak. Pro ucely prace vSak bylo
dovozeno, ze digitalni mény zahrnuji jak mnozinu kryptomén, tak mnozinu virtualnich mén.
Kryptomény jsou v praci chapany jako téméf vyluéné decentralizované digitdlni mény
vystavéné na metodach kryptografie, které¢ vyuzivaji technologii blockchainu. Virtualni mény
pak jako centralizované digitdlni mény fungujici v ramci socidlnich siti ¢i pocitacovych her,
které neaspiruji na to stat se platidlem za zboZi a sluzby v redlném svété.

De lege ferenda bylo v navaznosti na to navrhnuto upravit definici kryptomény v AML
zakon¢. Namisto na ,.elektronicky” by mélo byt zvoleno ,,digitalné* uchovavanou jednotku a
déle by se do vyctu mély zaradit také ty jednotky, které sice nejsou piijimany jako platba za
zbozi nebo sluzby 1 jinou osobou odlisnou od jejich emitenta, ale jsou za takové jednotky
sménitelné. V dalsi kapitole prvni ¢asti byly popsany penize a ména jako kategorie ekonomicka
a pravni. Pouze bitcoiny pfitom teoreticky za penize povaZovat lze. I pfesto v§ak neni mozné
ani je ani ostatni kryptomény zatim povazZovat za mény.

Ve druhé casti prace bylo na zacatku popsdno ICO jako proces, kterym mohou byt
financovany projekty a ktery k tomuto ucelu vyuziva vydani bud’ tzv. coind nebo tokent, coz
jsou kryptomeény. Nejprve bylo dovozeno, Ze pravni tprava [PO neboli prvotni vefejné nabidky
cennych papirt se na ICO nepouzije, nebot’ tokeny ani coiny nejsou akcie ani jiné cenné papiry.

Naopak by mély byt povazovany za véci nehmotné movité.
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Dale bylo zjisténo, Ze coiny ani tokeny nejsou penéznimi prostfedky a jejich néasledna
distribuce pii ICO tak neni platebni sluzbou ve smyslu zakona ¢. 370/2017 Sb., o platebnim
styku. ICOs také ve vétSing€ ptipadl nejsou provadény za ucelem spolecného investovani ¢i
poskytovani financ¢nich sluzeb, tudiz je mozné vyloucit pro takové ptipady i aplikaci ZISIF a
souvisejicich predpisti o kolektivnim investovani.

Jako dal§i véc bylo uzavieno, ze vyhotoveni white paperu, coz je zvefejiiovany
dokument obsahujici zakladni popis celého ICO, miize byt povazovano za navrh na uzavieni
sménné smlouvy, nebot’ jde o sménu novych coinil ¢i tokenil za jiné kryptomény (tedy véci za
véci). Jeho text pak bude predstavovat také uplné smluvni ujednani mezi stranami. Navic ptjde
o smlouvu spotiebitelskou, nebot’ osoba provadéjici ICO bude podnikatelem a méla by mit
vetejnopravni opravnéni ke své ¢innosti. Tato osoba zaroven milize byt osobou povinnou podle
AML zakona, jestlize jako pfedmét jeji podnikatelské ¢innosti bude kupovat, prodévat ci
poskytovat dalsi sluzby spojené s kryptomenou.

Poté jesté byla vénovéana pozornost tomu, ze pii ICO mohou nastat tii typy pravni
odpovédnosti, tedy odpovédnost obcanskopravni, trestnépravni a spravnépravni. De lege
ferenda jsem pak v zavéru dané Casti prace nenavrhovala ICO zvlast’ regulovat s tim, Ze se
ramec platnych pravnich predpisi, které se na néj vztahuji, jevi jako dostacujici.

Ve treti ¢asti prace bylo uzavieno, ze kryptomén se tykaji hlavné DPH a DzP, okrajové
také danl z nabyti nemovitych véci. Z rezimu DPH jsou podle judikdtu SDEU vyjmuty sménné
operace bitcoin — fiat ména a naopak. Podle mého ndzoru by se mélo vynéti vztahovat i na
ostatni kryptomény a také sménu kryptomeén za jiné kryptomény. Individualni t€Zba kryptomén
by neméla byt pfedmétem DPH kvili nedostatecné spojitosti mezi obdrzenou uplatou a
poskytovanou sluzbou (ovéfovanim transakci). U t€Zby v poolech by pak DPH meéla byt
odvadéna pouze z hodnoty, jakou ma pro tézatfe ¢innost provozovatele poolu.

U DzP bylo zjisténo, Ze jejich pfedmétem jsou piijmy z prodeje ¢i ndkupu kryptomény
za fiat ménu, ze smény kryptomény za jinou kryptoménu, ze smény kryptomény za zboZi nebo
sluzbu a také ptijmy ze zavislé ¢innosti ¢i z najmu plynouci v kryptoménach. Neexistuje pro né
specialni osvobozeni, jakym je tfeba osvobozeni kursového zisku pii sméné penéz z uctu
vedeného v cizi ménég, ale nékteré piijmy plynouci v kryptoménéch ptesto osvobozené mohou
byt, jako napt. bezuplatny ptijem z nabyti dédictvi zahrnujiciho kryptomény. U ocetniovani
piijml v kryptoménach bylo navrhnuto praktické feSeni spocivajici ve zprimerovani kurzl tii
vétsich kryptoménovych burz. U nové vznikajicich coint ¢i tokenil pfi ICO je pak mozné je

ocenit pfes sménovanou kryptoménu (typicky bitcoin nebo ethereum), kterou za né osoba
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provad¢jici ICO akceptuje jako platbu a jejiz hodnota se uréi zplsobem uvedenym
v ptedchozi véte.

De lege ferenda bylo navrhnuto osvobodit od dané piijem ze smény kryptomény za
kryptoménu nebo misto toho stanovit limit vySe tohoto pfijmu, do kterého se osvobozuje.
Podobny limit by pak bylo vhodné stanovit také pro sménu kryptomén za zbozi nebo za sluzby.

Ctvrta a posledni Gast prace prinesla zjisténi, e staty bud’ zakazuji pouzivani
kryptomén, nebo vytvaieji novou pravni regulaci specidlné pro né, nebo je nijak nereguluji.
Bolivie se rozhodla kryptomény Uplné zakazat. Bélorusko naopak vyslovné kryptomény
legalizovalo a osvobodilo operace s nimi od dan¢. Japonsko kryptomény uznalo jako platebni
prostiedek a osvobodilo kryptoménové transakce od spotiebni dané, ktera povahou odpovida
nasi DPH. U ICOs pak pouze upozornilo na moznou aplikaci tamnich ptfedpisti o platebnim
styku a o instrumentech finan¢niho trhu a sménérenské ¢innosti.

Vzhledem k tomu, ze problematika kryptomén v pravni praxi je materii velmi Sirokou,
neni ji bohuzel mozné celou do nejmensich detailti obsdhnout v jedné praci. Jako ptiklad
zalezitosti, kterym nemohl byt dan prostor u zakladnich danovych aspekt, 1ze zminit oblast
kryptomén v ucetnictvi. T¢é by zejména ve vztahu k danim v budoucnu méla byt na odborné
urovni vénovana pozornost. Je také mozné, ze dalsi autofi ¢i technicky pokrok pfinesou nové
véci, které bude mozné pravné zkoumat, at’ uz se budou tykat dani, ICO nebo jesté¢ néceho
jiného. S ohledem na to, Ze jsou kryptomény z hlediska praxe pravniky zatim spiSe opomijeny,

budu rada, kdyz bude mé prace v né¢em slouZit jako zaklad pro dalsi zkoumani.
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Seznam pouzitych zkratek

AML zakon

DPFO
DPH
DPPO
DzP
ICO(s)
PO

ob¢. zak.
SDEU

smérnice o DPH

TrZ

ZISIF

ZoDPH
ZoDzP
Zo0OM

ZPKT

zékon ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opattenich proti legalizaci

vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu
dan z ptijmu fyzickych osob

dai z ptidané hodnoty

dan z ptijmu pravnickych osob

dané z piijmu

initial coin offering(s)

initial public offering

zakon ¢. 89/2012 Sb., obc¢ansky zakonik

Soudni dvir Evropské unie

smérnice Rady ¢. 2006/112/ES ze dne 28. listopadu 2006, o

spolecném systému dané z pfidané hodnoty
zakon ¢. 40/2009 Sb., trestni zakonik

zdkon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a

investi¢nich fondech

zékon ¢. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty

zakon €. 586/1992 Sb., o danich z ptijmu

zakon €. 151/1997 Sb., o ocetiovani majetku

zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu

zakon €. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani
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Kryptomény v pravni praxi

Abstrakt

Tato diplomova prace se zabyva kryptoménami v pravni praxi. Cilem préce je analyza
initial coin offering a zédkladnich danovych aspektl kryptomén z hlediska ¢eského prava a dale
poskytnuti komparativniho nahledu na pravni regulaci kryptomén v riznych statech svéta.

Vlastni text prace je rozdelen do Ctyt ¢asti. Tém predchdzi obecny Gvod, ve kterém je
nastinén celkovy koncept prace, jeji cil a ditvody, které vedly ke zvoleni tématu. Za Ctvrtou
¢asti nasleduje zaver, ve kterém jsou shrnuty hlavni poznatky, kterych bylo dosazeno.

Prvni ¢ast prace se zabyva vysvétlenim pojmu kryptoména a jeho srovnanim s pojmy
virtualni a digitdlni ména. Déle je rozebirano, zda kryptomény mohou byt povazovany za penize
nebo za mény a co vlastné kazda z té€chto dvou kategorii znamena.

Druha ¢ast je zaméfena na initial coin offering v ¢eském pravu. Je zde stru¢né popsan
jeho prubéh a nasledné jsou zkoumany predpisy vetejného i soukromého prava, které se na ngj
budou aplikovat. Pozornost je vénovana zejména predpisiim tykajicich se initial public offering,
platebniho styku, kolektivniho investovani, zivnostenského podnikéni ¢i boje proti prani
Spinavych penéz.

Tteti Cast prace rozebira zakladni danové aspekty kryptomén z hlediska ceského prava.
Za timto ucelem jsou analyzovany Ceské pravni piedpisy, ale 1 souvisejici piedpisy evropského
préava a judikatura Soudniho dvora Evropské unie (¢i diive Evropského soudniho dvora). Je zde
uvedeno, u jakych dani 1ze pozorovat spojeni s kryptoménami. Podrobné€ jsou rozebrany dan
z ptidané hodnoty a dan¢ z pfijmu, u nichz jsou zaroven uvedeny jejich zakladni konstrukéni
prvky a ostatni v&ci nutné pro pochopeni jejich podstaty.

Ctvrta &ast obsahuje komparativni nahled na regulaci kryptomén ve jinych statech svéta.
Jsou zde uvedeny pfistupy k pravni upravé kryptomén, které staty zaujimaji. Nasledné je
analyzovano, jakym zptisobem reguluji kryptomény obecné, jejich zdanéni a initial coin

offerings tfi vybrané staty, a to konkrétn€ Bolivie, Japonsko a Bélorusko.

Klicova slova: kryptoména, initial coin offering, pravni regulace

72



The Cryptocurrencies in Practice of Law

Abstract

This diploma thesis deals with the cryptocurrencies in practice of law. The aim of the
thesis is to analyse the initial coin offering and the basic tax aspects of the cryptocurrencies,
both with respect to the Czech law, and to provide a comparative overview of the
cryptocurrency legal regulation in different states of the world.

The actual text of the thesis is divided into four parts. These parts are preceded by a
general introduction outlining the overall concept of the thesis, its purpose and the reasons why
the topic was chosen. The fourth part is followed by a conclusion summarizing the main
findings that were made.

The first part of the thesis deals with an explanation of the term cryptocurrency and its
comparison with the terms virtual and digital currency. It also discusses whether
cryptocurrencies can be considered as money or as currencies and what each of these two
categories means.

The second part is focused on the initial coin offer in the Czech law. There is a brief
description of its course followed by an examination of the applicable rules of both public and
private law. Particular attention is paid to the rules concerning the initial public offering,
payment transactions, collective investment, enterprise and anti-money laundering.

The third part of the thesis dissects basic tax aspects of the cryptocurrencies with respect
to the Czech law. The Czech legal regulation together with the related European regulation and
case law of the Court of Justice of the European Union (or formerly the European Court of
Justice) are being analysed for this purpose. It is stated which taxes can be deemed connected
to the cryptocurrencies. The value added tax and income taxes are presented in detail, including
their basic constructional elements and other things necessary to understand their essence.

The fourth part contains a comparative overview of the cryptocurrency legal regulation
in other states of the world. Their approaches to the regulation are introduced in there.
Afterwards it is analysed how three selected states, namely Bolivia, Japan and Belarus, regulate

the cryptocurrencies in general, their taxation and initial coin offerings.

Keywords: cryptocurrency, initial coin offering, legal regulation
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