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Pripominky a vyjadfeni vedouciho/oponenta:

Prace v prvni kapitole pojednava o odhadech simultannich linedrnich rovnic s exogennimi a endo-
gennimi proménnymi. V dalSich kapitolach se fesitel vénuje prevazné Kleinové a novému keynesian-
skému modelu dynamické stochastické obecné rovnovahy. Tam jsou modely formulovany a na
redlnych datech ilustrovany uZitim softwaru Eviews®. Vysledky jsou poté autorem interpretovany. V
praci resitel Casto prezentuje své vlastni ekonomické i filosofické nazory, misty diskutabilni. Je
zfejmé, Ze autor vynaloZil na zpracovani tématu velké usili. Tyka se to nejen teoretické Casti, ale i
casti vypocetni.

Ukazuje se, Ze zvolené modely ne pfilis dobre popisuji realitu. To vSak neni vytka autorovi, nékdo
prokopat slepou uli¢ku musel. Osobné se domnivam, Ze v soucasnosti do ekonomiky vstupuje rfada
subjektivnich i objektivnich faktor( a iracionalni rozhodovani, véci, které jsou v matematickych
modelech tézko postizitelné.

Pripominky a dotazy (strana, horni index fadek shora, dolni index fadek zdola):

77-8 Nezdvislost neni ekvivalentni s ortogonalitou.

13 Nepresna terminologie v celé praci: SméSovany pojmy “identifikovany” (identified) a
“identifikovatelny” (identifiable). Ceska terminologie je zavedena v praci Hurt, J.: Odhady
parametr(i v linedrnich ekonomickych modelech. Vyzk. publ. & 25. EU CSAV. Praha 1970.

17 “GMM” ma jednoznacny Cesky preklad “Zobecnéna metoda moment(”.

17; Misto “metrika” by v souladu se znacenim méla byt “norma”.

182 “pocet instrument(” - pokleslé vyjadfovani

18¢ Hodnost matice §je rovna 1s. j. MiZe to skutecné byt dobry odhad rozptylové matice?

19 Jak se dokaZe (kde je dokazéno), Ze rozdéleni uvedenych statistik je x7_?

20 odstavec 2.1: Nesmyslna interpretace vztahu / = S. Vztah je nutné vysvétlovat z hlediska
makroekonomického. Z hlediska narodohospodarského (pfi neexistenci statnich intervenci,
“elastickych penéz” apod.) je mozZné investovat jenom to, co je naspofeno. Jedna se o staticky
vztah, autor jej interpretuje jako dynamicky a z jeho interpetace vyplyva, Ze asi uvazuje néjakou
mikrojednotku, napf. rodinu. V mikroméritku jsou ovsem z financniho hlediska tspory formou

investice.

22,23 a dale: nevhodné pouzivani slova “totiz” a nespravny slovosled. Misto “TotiZ ekonomicka
teorie fika, ...” ma byt “Ekonomicka teorie totiz fika, ...”

28 Ukazka nespravného uzivani velkych pismen: “Spojené Staty Americké” ma byt “Spojené staty
americké”. Rovnéz misto “Novy Keynesiansky model ...” ma byt “Novy keynesiansky model ...”. S
velkym “K” by bylo “Novy Keynes(v model ...”.

31 Ctenéfe, ktery postupuje od zacatku do konce na této strance napadne, Ze odhady ay, Bo, a1, B1
zcela popiraji logicky odvozované vztahy (3.3) a (3.2).Vysvétleni je aZ na str. 34.

32 Jak je odlivodnén linearni trend (vyznamné y3) v rovnici pro privatni mzdy?

34 Doslovny preklad “pravidlo palce” z anglictiny nepatfi do Ceského textu. Nenasilné ceské ekviva-
lenty jsou (podle kontextu) “odhad od oka” i “heuristické pravidlo”. Jak by asi autor preloZil “Of
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Cabbages and Kings”?

387 “... hospodarské ekonomie ...” znamena “... ekonomické ekonomie ...”. Spravné ma byt “...
politické ekonomie ...”.

39° Chybi hladina vyznamnosti (hladina testu, leckde i v dal3im textu). Z kontextu ¢tenaf zjisti, Ze je
5 %.

451~* yysvétlit, jak je z Obr. 3.2 a 3.3 vidét, Ze “HDP v nominalnich cendch nevykazuje neménny
linearni trend ...” zatimco “... HDP v cenach roku 2010 dle CPI neménny trend ve sledovaném
obdobi vykazuje.”. Odlisnost vidim jenom v reziduich, pochybuiji, Ze by odliSnost v linedrnich
trendech byla statisticky vyznamna.

4612 Jak je mozné, Ze pfidanim exponencialniho trendu se zvét$i WMAPE? Jmenovatelé v WMAPE
zUstavaji stejni a Citatelé by mély byt mensi. Bylo by vhodné uvést vzorce dle kterych se vypocet
provadél.

49 a jinde: Nejsou uvedeny pocty stupid volnosti u hodnot t-statistiky. Bez této informace je
uvadéni této hodnoty bezcenné. Chyba nejenom Eviews (a i jinych sytémi), ale i fesitele. Vtom
pripadé by stacila pouze p-hodnota. Ve vystupech Eviews je sice uvedena hodnota “Included
observations” a z poCtu vysvétlujicich proménnych by si jedinec stupné volnosti dopodital, ale v
tabulkach diplomové prace se pocet pozorovani neuvadi a chybi priloha s vystupy v Eviews.

52 Zaporny koeficient determinace: Plvodné je definovany jako podil rozptyld, tudiz jasné neza-
porny. V klasickém modelu linearni regrese preveden na vypocetni tvar, ktery je v manualu Eviews
8, Il. dil, str. 30 pouZzit nekorektné pro vSechny ostatni modely, kde pfirozené mlzZe nabyvat i
zapornych hodnot. Omlouva se ne pfili§ presvédcivym konstatovanim:

“The statistic will equal one if the regression fits perfectly, and zero if it fits no better than the
simple mean of the dependent variable. It can be negative for a number of reasons. For example, if
the regression does not have an intercept or constant, if the regression contains coefficient restric-
tions, or if the estimation method is two-stage least squares or ARCH.”

563-1 Souhlasim s autorovym konstatovanim, Ze naruseni rovnosti Gspor zplsobuji “Elastické
penize”. Nevim, jak je to v USA s obéZivem (tj. papirové penize a mince), ale je jasné, Ze i the-
saurované obézivo (penize mimo verejny sektor) tuto rovnost ovliviuji. Podle poslednich udajt
CNB je stav obéZiva v CR 600 mld K¢, takZe na hlavu pfipada 60000 K&. Mohl by tuto skute€nost
diplomant néjak komentovat? ObéZzivo je sice definovano jako ¢ast penézni zasoby zemé, ktera
skutecné ekonomikou obiha3, ale je zfejmé, Ze v nasem pripadé znacna ¢ast obiha mimo narodni
acty.

Pouzita data a pripadné skripty pouZité by mély byt pfilohou prace. Nejlépe opét na CD protoZe
“Redeni prace” v SIS je napf. pro vyhledavani nepouZzitelné. Za tu posledni vytku (forma v SIS) ale
resitel nemUze.

Misto, datum, podpis vedouciho/oponenta: Praha, 23. srpna 2018
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