Abstrakt

Tato prace zkoumad, zda zména budouci akvizi¢ni aktivity v Case vysvétluje zménu velikostni
prémie vetejné obchodovanych spolecnosti v ¢ase. Bereme-li v tivahu, ze akvizi¢ni aktivita se
kazdy rok tyka 2-9% akciovych spolecnosti a stavime-li na stavajicich studiich, uvadégjicich, ze
malé spolecnosti maji vyssi Sanci stat se akvizicnim cilem a ziskévaji o 40% vyssi akviziéni
prémii nez velké spolecnosti, tvrdime, ze malé spolenosti maji z akvizi¢ni aktivity vétsi
prospéch nez velké spolecnosti, a tedy velikostni prémie by méla byt vyraznéjsi v obdobi s vyssi
akvizi¢ni aktivitou. Zabyvame se akvizicni aktivitou a velikostni prémii na agregatni trovni a
testujeme, zda velikostni prémie mlze byt vysvétlena ocekavanou akviziéni aktivitou, resp. jeji
zménou oproti minulosti. Zjistili jsme, ze zména akviziéni aktivity v nasledujicich Sesti
meésicich oproti minulym Sesti mésictim je pozitivné korelované s velikostni prémii. Nad to
jsme sestavili jednoduchy predikéni model k odhadovéani akvizi¢ni aktivity. Vztah mezi
velikostni prémii a zménou akviziéni aktivity zastava signifikantni, kdyZ misto skutecné

akvizi¢ni aktivity v budoucnosti pouzijeme odhad z predikéniho modelu.



