
Abstrakt

Hlavńı náplńı práce je studium vlivu skok̊u a simultánńıch skok̊u na výnosovou

křivku futuritńıch kontrakt̊u amerických dluhopis̊u. Dı́ky použit́ı vysokofrek-

venčńıch dat jsem schopen kvantifikovat efekt simultánńıch skok̊u na korelaci

mezi páry futuritńıch dluhopis̊u s r̊uznou splatnost́ı, což v odborné literatuře

neńı běžné. K analýze použ́ıvám nový estimátor založený na waveletové

transformaci, pomoćı kterého jsem schopný rozlǐsit mezi kontinuálńı a skoky

zp̊usobenou diskontinuálńı část́ı cenového vývoje dluhopis̊u a přesně lokalizo-

vat signifikantńı simultánńı skoky. Dále se zabývám chováńım simultánńıch

skok̊u v reakci na zprávy o makroekonomickém vývoji ekonomiky. Empiricky

źıskané výsledky dokazuj́ı silný vliv simultánńıch skok̊u na korelačńı struk-

turu všech studovaných pár̊u futuritńıch dluhopis̊u s rozd́ılnou splatnost́ı a

signifikantńı dopad zpráv Federálńı komise pro otevřený trh (Federal Open

Market Committee) na pravděpodobnost výskytu simultánńıho skoku.


