Abstrakt

Tato prace se zaméfuje na zkoumani zakladnich charakteristik ¢eského investi¢éniho fondu
,»TOP STOCKS - otevieny podilovy fond* a detailni analyzu portfolia dle sektorového ¢lenéni.
Unikatn¢ ziskand data od pocatku fungovani tohoto fondu umoznuji provést analyzu
v nejhlubsim mozném rozsahu a soubor dat sestaveny autorem této prace mize byt vychozim
souborem pro dalsi studie tohoto fondu, nebot’ je prvni svého druhu a rozsahu. Hlavnim cilem
této prace je hledani souvislosti mezi vykonnosti fondu a jeho priimyslovou strukturou. V prvni
¢asti prace shrnujeme historicky vyvoj sektorového ¢lenéni, véetné vedouciho schématu GICS,
kterym se fidime v této studii. Nasledn¢ jsou predstaveny vhodné nastroje pro nasi analyzu,
predevsim Box-Jenkinsova metoda pro volbu ARIMA modelu vzhledem k historickym datim,
ktery je nasledné pouzit pro piedpovéd dal§iho vyvoje ceny podilového listu fondu. Bylo
zjisténo, ze stock-picking strategie je fizena efektivné a umoznuje flexibilné reagovat na trzni
vyvoj jednotlivych sektorti, ¢imz chrani investory pted potencionalnimi ztratami. Analyza dale
odhalila pozitivni dopad intervenci Ceské narodni banky, které vyrazné zvysily atraktivitu

i vykonnost fondu. Na téchto poznatcich mize stavit budouci vyzkum.



