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Prace se ma zabyvat kvantifikaci rizika pro portfolio Zivotnich dichodu pomoci vhodnych mér rizika
a zejména rozkladem celkového rizika na komponenty vyjadiujici vliv ndhodného budouciho vyvoje
dmrtnosti a ndhodného budouciho vyvoje trokovych mér.

Inspiraci pro provadéné studie mél byt zejména ¢lanek Karabey, U., Kleinow, T., Cairns, A. J. G.
(2014). Factor risk quantification in annuity models. Insurance: Mathematics and Economics, 58, 3/-
45. V této praci autori uvazuji ndhodnou veli¢inu predstavujici cenu dozivotniho diuchodu v budoucim
case T v zavislosti na budouci spotové trzni trokové mite a budoucich hodnotiach dvourozmérného
procesu, ktery urc¢uje vyvoj umrtnosti v Cairns-Blake-Dowdové modelu. Tato ndhodna veli¢ina je
rozlozena pomoci Hoeffdingovy dekompozice, resp. aproximace zalozené na Taylorové rozvoji, na
soucet jeji sttedni hodnoty a ndhodnych veli¢in vyjadiujicich izolované vliv ndhodné timrtnosti, vliv
nahodnych drokovych mér a slozku vyjadiujici vliv sou¢asného pusobeni obou rizikovych faktora. Na
tento rozklad je pak aplikovana metoda Eulerovy alokace pro zvolené miry rizika.

Diplomant si zvolil jako ndhodnou veli¢inu zahrnujici riziko budouciho vyvoje timrtnosti a trokovych
meér soucasnou hodnotu budoucich vyplat pro pojistny kmen odlozenych dozivotnich duchodu. Pro
modelovani vyvoje imrtnosti pouzil Lee-Cartertiv model odhadnuty na datech z populace CR. Pro-
vedeni analogické analyzy vlivu rizikovych faktoru na celkovou miru rizika, jako ve vy8e citovaném
¢lanku, by vyzadovalo netrivialni modifikace tam uvedenych postupi, respektive posouzeni, zda lze
tyto postupy viubec pouzit. Bohuzel, predlozené vypocty svédéi o tom, ze diplomant viibec podstatu
v literatufe popsaného postupu nepochopil. Z tieti kapitoly, kterda mé byt hlavnim vysledkem prace,
davaji smysl pouze vypocty v odstavci 3.1, kde se studuji celkové miry rizika. Nésledujici odstavce
prezentuji Eulerovu alokaci a Hoeffdingovu dekompozici jako dvé alternativni metody vyjadieni vlivu
jednotlivych rizikovych faktoru. Hoeffdingova dekompozice pritom (jak je patrné i z vztahu (2.9) nebo
(2.10)) rozkladd uvazovanou ndhodnou veli¢inu na soucet ndhodnych slozek, pro které je tieba teprve
spocitat piislusné rizikové alokace. Vysledky v tabulce 3.7. nemaji s Hoeffdingovou dekompozici dle
(2.9) nic spoleéného. Rovnéz pristup k Eulerové alokaci je v tomto piipadé zcestny, jak vyplyva uz
z nesmyslného odstavce 2.4 v teoretické ¢asti prace.

Prvni dvé kapitoly prace jsou zbytecné rozsahlé a obsahuji nékdy pro tcely prace zbytecné informace,
az na ostavec 2.4 jsou vsak po matematické strance v porddku. Diplomant vénoval usili vypocétim
simula¢ni studie, pro kterou provedl kalibraci Lee-Carterova modelu na ¢eskou populaci. Nicméné
prace neobsahuje smysluplné vysledky, které by korespondovaly s metodami rozkladu celkového rizika
na prispévky jednotlivych rizikovych faktori prezentovanymi v teoretické casti. Konkrétni zptisob
vypoctu hodnot v odstavcich 3.2 a 3.3 neni v praci popsan, tyto vysledky jsou v kazdém pripadé
zavadéjici.

Zaveérem konstatuji, ze porovnani celkovych mér rizika v odstavci 3.1 neni dostatecnym pro splnéni
zadani prace a rovnéz vzhledem k zdvaznym nedostatkum v dalsich ¢astech nelze préci uznat jako
diplomovou.
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