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Práce se má zabývat kvantifikaćı rizika pro portfolio životńıch d̊uchod̊u pomoćı vhodných měr rizika
a zejména rozkladem celkového rizika na komponenty vyjadřuj́ıćı vliv náhodného budoućıho vývoje
úmrtnosti a náhodného budoućıho vývoje úrokových měr.

Inspiraćı pro prováděné studie měl být zejména článek Karabey, U., Kleinow, T., Cairns, A. J. G.
(2014). Factor risk quantification in annuity models. Insurance: Mathematics and Economics, 58, 34-
45. V této práci autoři uvažuj́ı náhodnou veličinu představuj́ıćı cenu doživotńıho d̊uchodu v budoućım
čase T v závislosti na budoućı spotové tržńı úrokové mı́̌re a budoućıch hodnotách dvourozměrného
procesu, který určuje vývoj úmrtnosti v Cairns-Blake-Dowdově modelu. Tato náhodná veličina je
rozložena pomoćı Hoeffdingovy dekompozice, resp. aproximace založené na Taylorově rozvoji, na
součet jej́ı středńı hodnoty a náhodných veličin vyjadřuj́ıćıch izolovaně vliv náhodné úmrtnosti, vliv
náhodných úrokových měr a složku vyjadřuj́ıćı vliv současného p̊usobeńı obou rizikových faktor̊u. Na
tento rozklad je pak aplikována metoda Eulerovy alokace pro zvolené mı́ry rizika.

Diplomant si zvolil jako náhodnou veličinu zahrnuj́ıćı riziko budoućıho vývoje úmrtnosti a úrokových
měr současnou hodnotu budoućıch výplat pro pojistný kmen odložených doživotńıch d̊uchod̊u. Pro
modelováńı vývoje úmrtnosti použil Lee-Carter̊uv model odhadnutý na datech z populace ČR. Pro-
vedeńı analogické analýzy vlivu rizikových faktor̊u na celkovou mı́ru rizika, jako ve výše citovaném
článku, by vyžadovalo netriviálńı modifikace tam uvedených postup̊u, respektive posouzeńı, zda lze
tyto postupy v̊ubec použ́ıt. Bohužel, předložené výpočty svědč́ı o tom, že diplomant v̊ubec podstatu
v literatuře popsaného postupu nepochopil. Z třet́ı kapitoly, která má být hlavńım výsledkem práce,
dávaj́ı smysl pouze výpočty v odstavci 3.1, kde se studuj́ı celkové mı́ry rizika. Následuj́ıćı odstavce
prezentuj́ı Eulerovu alokaci a Hoeffdingovu dekompozici jako dvě alternativńı metody vyjádřeńı vlivu
jednotlivých rizikových faktor̊u. Hoeffdingova dekompozice přitom (jak je patrné i z vztah̊u (2.9) nebo
(2.10)) rozkládá uvažovanou náhodnou veličinu na součet náhodných složek, pro které je třeba teprve
spoč́ıtat př́ıslušné rizikové alokace. Výsledky v tabulce 3.7. nemaj́ı s Hoeffdingovou dekompozićı dle
(2.9) nic společného. Rovněž př́ıstup k Eulerově alokaci je v tomto př́ıpadě zcestný, jak vyplývá už
z nesmyslného odstavce 2.4 v teoretické části práce.

Prvńı dvě kapitoly práce jsou zbytečně rozsáhlé a obsahuj́ı někdy pro účely práce zbytečné informace,
až na ostavec 2.4 jsou však po matematické stránce v pořádku. Diplomant věnoval úsiĺı výpočt̊um
simulačńı studie, pro kterou provedl kalibraci Lee-Carterova modelu na českou populaci. Nicméně
práce neobsahuje smysluplné výsledky, které by korespondovaly s metodami rozkladu celkového rizika
na př́ıspěvky jednotlivých rizikových faktor̊u prezentovanými v teoretické části. Konkrétńı zp̊usob
výpočtu hodnot v odstavćıch 3.2 a 3.3 neńı v práci popsán, tyto výsledky jsou v každém př́ıpadě
zaváděj́ıćı.

Závěrem konstatuji, že porovnáńı celkových měr rizika v odstavci 3.1 neńı dostatečným pro splněńı
zadáńı práce a rovněž vzhledem k závažným nedostatk̊um v daľśıch částech nelze práci uznat jako
diplomovou.
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