Abstrakt

Disertaéni prace se sklada ze tfi ¢lankl, které propojuji vztah transmise ménové
politiky s charakteristikami bank, zejména jejich nakladovou efektivitou. Prvni ¢lanek
vysvétluje vyvoj rizikové prémie na mezibankovnim trhu v Ceské republice b&hem
globalni finan¢ni krize. Vyznamné odchyleni mezibankovnich urokovych sazeb od
meénovepolitické sazby je vysvétlovano kombinaci rtznorodych faktorG vcetné
likviditniho rizika, rizika protistrany, zahrani¢nimi vlivy, mezibankovnimi vztahy a
strategickym chovanim bank. Vysledky naznacuji relevantni roli trznich faktort a
urcity vyznam rizika protistrany.

Druhy ¢lanek zkouma prisak zmén sazeb finanéniho trhu ovliviiovanych centralnimi
bankami do sazeb, které banky stanovuji pro firmy a domacnosti. Clanek analyzuje
mechanismus prasaku na unikatnim souboru dat, ktery pokryva &eské depozitni a
uveérové produkty, a zaméfuje se na roli determinant cenové politiky jednotlivych bank,
a to zejména na roli nakladové efektivity bank, kterou odhadujeme pomoci stochastické
hrani¢ni analyzy a analyzy obalu dat. Nase hlavni vysledky jsou nasledujici: Zaprvé,
dlouhodoby prusak urokovych sazeb byl pred krizi u vétsiny produktti témét kompletni,
ale poté vyrazné zeslabl. Zadruhé, banky, které poskytuji vysoké urokové sazby na
depozita, také Casto vyzaduji vyS$i rizikové prémie na Uveéry. Zatfeti, nakladové
efektivni banky casto oddaluji reakce svych sazeb na zmény mezibankovnich sazeb,
¢imz vyhlazuji urokové miry pro své klienty.

Posledni ¢lanek analyzuje vztah mezi kapitdlem a efektivitou bank. Zkoumame
obousmérnou Grangerovu kauzalitu mezi témito proménnymi pro cesky bankovni
sektor na kompletnim souboru dat od roku 2002 do roku 2013. Nakladovou efektivitu
bank méfime pomoci stochastické hrani¢ni analyzy. Vztah mezi kapitalem a efektivitou
nebyl identifikovan, nebot’ ani vliv kapitalu na efektivitu, ani vliv efektivity na kapital
neni vyznamny. Finanéni krize vztah mezi kapitadlem a efektivitou nezménila. Nase
zjisténi tak naznacuji, ze ptisné&jsi kapitalové pozadavky, jako jsou ty v ramci regulace
Basel 111, neovlivni financ¢ni stabilitu pfes kanal efektivity. Opatieni ovliviiujici Grovné
kapitalu nebo miry efektivity bankovniho sektoru tak lze tvofit samostatné.



