V soudasné dobe je s velkou pravdépodobnosti jen mélo pravnich odvétvi, ktera by se rozvijela
tak bouflivé a dynamicky, jako je tomu ve sféfe pravni dpravy finan€niho, respektive
kapitalového trhu. Ruku v ruce s timto piekotnym vyvojem jde téZ snaha zékonodérch prakticky
véech ekonomicky vyspélych zemi zmény a novinky v ekonomické realité prub&iné zachycovat
a ptislu§nym zpiisobem reflektovat v narodni legislativé (nebo na Grovni Evropskych
spoledenstvi v legislativé ES). Pfes vekerou tuto snahu ovSem pozitivni pravni Gprava neni
nikdy schopna z riznych dévodi plné& kopirovat dynamicky rozvoj kapitélového trhu samotného.
TéZ ztohoto diivodu pravni praxe stdle a znovu narazi na oblasti, ve kterych pievlads jakési

LHlegislativai vakuum®,

Jednou z téchto oblasti je bezesporu té2 alespoit &ast pravni dpravy kolektivniho investovani (jak
jej definuji dale). Rychlost rozvoje finanénich inovaci v této oblasti i vyrazny pieshraniéni
charakter mnoha &innosti zplisobuje, Ze platna pravni aprava ne vZdy zachycuje mozné varianty

ekonomické reality.

Neexistence plisluiné pravni Gpravy rozliénych produktéi kapitslového trhu v Ceské republice
nebo popiipadé nejasnost existujici pravni dpravy vyvolavaji na strané emitentl produktl a
zprostfedkovatelll na kapitdlovém trhu transakéni naklady, které jsou ovSem v koneCném
disledku prendfeny na investory v podob& snizenych vynosovych mér u téchto produkii.

Odstranéni t¥chto nejasnosti a pravni nejistoty by vedlo k celkovému zefektivnéni trhu.

V této prici jsem se zaméfil na objasnéni nékterych moZnosti pisobeni zahrani€nich fondd
v Ceské republice, na nabizeni cennych papirdl takovych fondd v Ceské republice a dile se
snazim objasnit problematiku nékterych obecnych omezeni a odpov&dnostnich vztahi

souvisejicich s timto nabizenim zahrani€nich produkti.



