Vliv centralnich bank na ekonomiku
Abstrakt

Cilem nasledujici prace je analyza vlivu centralnich bank na svétové ekonomiky a je pfedev§im
reakci na uvolnénou monetarni politiku, kterd byla po hypotecni krizi adoptovana vétSinou svétovych
centralnich instituci. V prvni ¢asti této prace se zaméiuji na predneseni nékterych historickych poznatkii
pfitomnych vzniku centralniho bankovnictvi a nasledné shrnuti institucionalniho vyvoje bank v Ceské

republice, Spojenych statech a Japonsku.

Druha cast této prace se pak zamétuje na objasnéni teoretickych vychodisek, na kterych stavi
naslednd kritika centralniho bankovnictvi. Jde pfedevs§im o vyjasnéni subjektivni teorie hodnoty,
casovych preferenci a uroku, ktery je nevyhnutelnym disledkem existence produkéni struktury. Druha
polovina této ¢asti se pak vénuje samotné ¢innosti centralnich bank, pfedev$im monetarni expansi, ktera
ma nic¢ivy disledek na koordinaci v ramci trhu, zastird cenové signaly a vede k systematickym

podnikatelskym omyltm, jezZ stoji na pocatcich opakujicich se ekonomickych krizi.

Tteti cast je pak Casti praktickou, rozd€lenou na tfi pododdily. V prvnim se vénuji fenoménu
japonskych ztracenych dekad a poukazuji na skuteCnost, Ze stagnace devadesatych let ma pocatek
v manipulaci s trokovymi sazbami a nekontrolovatelném navySovani monetarni baze. Ve druhém
pododdilu se zam&fuji na Ceskou republiku a boj proti deflaci, ktery se stal diivodem pro devizové
intervence a velmi pravdépodobné byl pfi¢inou soucasné nemovitostni bubliny. Tteti dil pak dava do
kontextu udalosti z konce devadesatych let ve Spojenych statech a krach takzvané internetové horecky,
jejiz pticiny nalezneme v Plaza akordu a manipulaci se svétovymi ménami, ke kterému doslo o dekadu
dfive. Nasledna vlna nizkych tirokovych sazeb vedla ke vzniku hypotecni bubliny ve Spojenych statech,
dluhové krize v EU a skoncila bezprecedentnim navySenim tcetnich bilanci jednotlivych centralnich

bank a vycerpani monetarnich nastroju pied piipadnou dalsi krizi.

Zaveérem prace je predikce dalsi krize, které se dockame nejspise spolecné s ukoncenim
kvantitativniho uvoliiovani ECB a navySeni Grokovych sazeb centralnich bank, a jez pravdépodobné

zasahne enormné zadluzené rozpocty jednotlivych stati.
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