Abstrakt

Piedlozena prace si klade za cil zhodnotit zavedeni a zkuSenosti s inflacnim cilovanim v Gruzii.
Infla¢ni cilovani bylo oficidln¢ ohldSeno v roce 2009, ale centralni banka sméfovala k
implementaci nového rezimu jiz od roku 2006. Doslo k zavedeni nového instrumentu ménové
politiky, zékladni ménové sazby, zvySeni transparentnosti rozhodnovani a posileni nezavislosti
centralni banky. Dopad inflacniho cilovani je posuzovan za pomoci odhadu sily transmise
meénové politiky za pomoci VAR modelu s nékolika alternativnimi identifikacemi (Choleského
dekompozice a identifikace pfes znaménkovou restrikci). Vysledky naznacuji Ze monetarni
transmise primarn¢ funguje ptes mezibankovni sazbu a efekt nové implementované zakladni
ménové sazby je zatim spiSe slaby. Maximalni pokles cenové hladiny nastava po 15-17
mésicich coz koresponduje s horizontem ménové politiky centralni banky v délce 4-6 Ctvrtleti.

Me¢énova politika také reaguje a ovlivituje finanni stabilitu v Gruzii.
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