Abstrakt

Integricia obnovitelnych zdrojov energie ovplyviiuje spotovii cenu elektriny a jej odchyTku.
Otvorenou otazkou zostava, akym smerom. Fluktudcie volatility ohrozujua stabilitu dodavky
elektriny, ovplyviiuju obchodné stratégie a vytvaraju neistotu v planovani optimalneho
intalovaného vykonu. V tejto préaci st skimané faktory ovplyvinujice cenovi volatilitu na
¢eskom a nemeckom dennom trhu elektriny, s déorazom na penetraciu obnovitelnych zdro-
jov energie. Pokial je ndm zndme, ide o prvi §tidiu zamerant na tito problematiku na
ceskom trhu s elektrinou. Je aplikovana neddvno zavedend metoda kvadratickej varidcie
s upravou pre ceny elektriny. Realizovana volatilita je rozdelend na spojity a skokovy
komponent. Spojita ¢ast je modelovana pomocou trojice heterogénnych autoregresivnych
modelov, ktoré sa liSia zloZitostou a zahrnutim fundamentdlnych trhovych specifik. Je
navrhnutd uprava kazdého modelu pre $pecificky trh a modely st porovnané “in-sample”
aj “out-of-sample”. Pridanie exogénnych premennych — ceny komodit, poveternostné
podmienky a sezénne premenné — do jednoduchsieho heterogénneho autoregresivneho
modelu zlepsuje presnost predpovede volatility. Vysledky naznaéuji vyssiu spojiti volat-
ilitu na nemeckom trhu v désledku zvySenéj penetrécie energie z vetra. Pre oba studované

trhy sa vplyv fotovoltaickej penetracie na spojitd volatilitu vyznamne nelisi od nuly.



